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Oz

Bu ¢alisma, farkli ekonomik yapidaki iilkelerde, kisi basina gelirdeki degisimlerin kisilerin
calisma yoniindeki isteginin bir ifadesi olan isgiiciine katilim oranlarimi (IGKO) nasil etkiledigini
incelemektedir. Calismada, Yiikselen Pazar ve OECD iilkelerinden olugan iki ayri tilke grubu i¢in
1990-2015 yillary arast panel veri kullanilmaktadir. Panel esbiitiinlesme testleri kigi basina gelir
artisi ile iggiiciine katilim arasinda tim iilkelerde uzun dénemli bir iliski oldugunu
gostermektedir. Fakat OECD iilkeleri ve gelismekte olan pazar iilkelerinde bu iliskinin yonii
farklhidwr. Gelismekte olan pazar ekonomilerinde, kisi basina gelir artisi, kadin ve erkeklerin
isgiictine katilvmin oranlarimi pozitif yonde etkilerken, OECD iilkelerinde bu etki negatif yondedir.
Tiim iilkelerde kisi basina gelirdeki artiglar, kadinlart erkeklere kiyasla daha fazla isgiicii
piyasasinda tutmaktadir. Kisi basina gelirin artmast durumunda, yiikselen Pazar iilkelerinde
kadinlarin isgiiciine katilim orami, erkeklere kiyasla daha fazla artarken, OECD iilkelerinde
kadinlarin iggiiciine katilimlari, erkeklere gore daha az diisiis gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Isgiiciine Katilim, Kisi Basina Gelir, Panel Veri, Panel Egbiitiinlesme, Panel
Birim Kok Testi

Jel Kodu: J21, J22, C23,C33
ABSTRACT

This study examines how per capita income (PCI) changes in countries with different economic
structures affect labor force participation rates (LFPR), which is an expression of people's desire
to work. In the study, panel data is used for two different countries groups consisting of emerging
market and OECD countries, covering the years 1990-2015. Panel cointegration test results show
a long-term relationship between PCI growth and LFPR in all countries. However, the direction
of this relationship is different in OECD and emerging countries. While the increase in PCI in
emerging market economies positively affects the women ’s and men’s LFPR, this effect is negative
in OECD countries. Increases in PCI in all countries keep women in the labor market more than
men. In the case of rising PCI, the LFPR of women in emerging market countries increases more
than men, while in the OECD countries women's LFPR decreases less than men’s LFPR.

Keywords: Labor Force Participation, Per Capita Income, Panel Data, Panel Cointegration,
Panel Unit Root Test
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Jel Code: J21, J22, C23, C33
1. Giris

Ekonomilerin istikrarli biiyiime trendi yakalayabilmesinin ardindaki en 6nemli unsurlardan biri,
isgliciiniin tiretim siirecine etkin bigimde katilabilmesi ve bunun da 6tesinde yiiksek katma deger
saglayabilmesidir. Isgiicii piyasalarinin durumu bir ekonominin isleyisi ve gelecekteki konumu
acisindan da 6nemli ipuglar1 sunar. Bu nedenle isgiicii piyasalarina iligkin gostergeler ekonomileri
degerlendirmek ve potansiyellerini analiz etmek agisindan oncelik tasir. Ayrica séz konusu
gostergeler sadece ekonomik anlam icermez, sosyal dinamiklere iligkin bilgileri de yansitir, bu
yonii ile isgiicii piyasalari diger piyasalardan oldukga farkhdir.

Isgiicii piyasalariin nabzimi tutmak agisindan dnce cikan gdstergenin, issizlik oranlar1 oldugu
sOylenebilir. Fakat igsizlik oranlari tek basina degerlendirilmemelidir. En az igsizlik oranlar1 kadar
onemli bir diger gosterge de isgiiciine katilim oranlaridir. Ciinkii isgiiciine katilim oranlari, issizlik
oranlarmm belirleyen unsurlardan biridir. Isgiiciine katilmayanlar issiz olarak kabul edilmezler. Is
bulmaktan umudunu kesmis kesimlerin, belli donemlerde isgiicline katilmamalar1 igsizlik
oranlarinin diisiik gériinmesine neden olabilir. Bunun yaninda isgiiciine katilimda goriilen artislar,
is olanaklarinda artis olmamas1 halinde, issizlik oranlarimi hizla yukari ¢ekebilir. Bir baska
anlatimla igsizlik oranlarini analiz edebilmek i¢in isgiiciine katilim oranlarmi da izlemek
gereklidir.

Isgiiciine katilim sadece issizlik oranlarim saglikli analiz etmek agisindan anlam ifade etmez, ayni
zamanda isgiicii piyasasinin isleyisi, emek sahiplerinin iretim siirecine katilma isteklerini de
yansitir. Isgiiciine katilanlarin yas, egitim ve cinsiyet konusundaki dagilimlari isgiiciiniin yapisal
ozellikleri hakkinda bilgi verir. Ayrica isgiicline katilimi etkileyen faktorler, bir tilkenin en degerli
tiretim faktorii olan emegin iiretim siirecine katilmasi ardinda yatan unsurlar1 yansitmasi agisindan
da 6nem tasir. Ancak bu bilgiler ekseninde, isgiiciinii istihdam piyasasina ¢gekmeye yonelik dogru
politikalar iiretilebilir.

Isgiiciine katilim, basitce kisilerin ¢alisma yoniindeki istek ve arzularinin gostergesidir. Calismay1
istemek, is arayisina girmek ya da istihdam olmak aynmi zamanda sahip olunan gelir ile de
yakindan ilgili bir durumdur. Diger yandan istihdam olmanin da bir firsat maliyeti vardir.
Istihdam olan kisinin hayatmin belirli bir boliimiinii calismak igin ayirmak zorunda olmasi
yaninda, enerjisinin de belirli bir béliimiinii yaptig1 is i¢in kullanmak zorundadir. Ozetle isgiicii
piyasasi firsat maliyetleri barindirir, igsiz olmak ve ya bir iste ¢alisiyor olmak bireyin hayatini
radikal bigimde degistirir. Isgiiciine katilim {ilkelerin ekonomik yapilar1 disinda demografik,
sosyal ve Kkiiltiirel faktorlerden de etkilenir. Erkek ve kadinlarin iggiicine katilima iliskin
davranislari kiiltiir ve sosyal dinamiklere ile baglantili olarak farklilik arz edebilir. Ayn1 zamanda,
is bulma umudu, beklenen gelir, isgiicii piyasast kurumlari, ortalama yasam siiresi ve niifusun
ortalama yas1 gibi faktorler de isgiiciine katilim {izerinde etkilidir.

Bu ¢aligsma, farkli ekonomik diizeyde bulunan tilkelerde, kisi basina gelirlerindeki degisimlerin,
kisilerin ¢aligma yoniindeki isteginin bir ifadesi olan iggiicline katilim oranlarini nasil etkiledigini
incelemektedir. Bu kapsamda iki farkli gelir diizeyindeki tilke grubu karsilastirilmigtir. Eger kisi
basina gelir artisindaki degisimler isgiiciine katilim tlizerinde bir etkiye sahipse, soz konusu etki
farkli yapida ve refah diizeyindeki tlkeler i¢in benzer midir? Ya da bu iliski yakin gelir
diizeyindeki tilkeler agisindan benzer ve farkl gelir diizeyindeki tilkeler i¢in degisiklik arz eder
mi? Sorular1 yanitlanmaya caligilacaktir. Bu sorularin yanitlari, ekonomide isgiiciine katilimi
etkileyen unsurlar1 anlamak ve bu amagla isgiicii piyasasina yonelik politikalar iiretmek agisindan
anlamlidir. Calismada, yukarida deginilen sorularin cevaplari arastirmadan 6nce, konuya iliskin
literatiire deginilecektir. Daha sonra veri seti model ve yontem tanitilacaktir. Ardindan bulgular
raporlanacak ve sonug béliimiinde elde edilen bulgular degerlendirilecektir.
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2. Literatiir

Iktisat yazininda yer alan isgiiciine katilim oranlar ile ilgili galismalar incelendiginde, literatiiriin
olduk¢a zengin oldugu goriilmektedir. S6z konusu ¢alismalar; ekonomik krizler, farkli yas
gruplarinin egilimleri, egitim diizeyi, demografik etmenler ve uygulanan politika ile tesvikler gibi
birbirinden farkli ¢ok sayidaki faktorii ele almistir. Bu calismalarin degisik faktorlerin isgiicline
katilim oranlar1 iizerindeki etkilerini, degisik iilke ve donemler icin arastirmis oldugu
goriilmektedir. Ayrica bu makalede oldugu gibi cinsiyet farki ve gelir degismeleri ile ekonomik
biiylimenin, isgiiciine katilim oranlar1 tizerindeki etkilerini de inceleyen arastirmalarin da oldugu
goriilmiistiir. Konuya iliskin ¢alismalarin farkli yontemler kullanilarak gerceklestirilmis oldugu
izlenmektedir. Literatiir hazirlanirken bu ¢aligma ile benzer konudaki arastirmalar arasindan 6ne
¢ikanlar dikkate alinmistir. Asagida, adi gegen calismalarin bulgulari kronolojik sira ile
degerlendirilmistir.

Michael, 1985 yilinda gergeklestirdigi ¢alismasinda, OECD iilkelerinde kadinlarin isgiiciine
katilimlarinin, ¢ocuk sahibi olmalarindan etkilendigini gdstermistir. Daha 6nemlisi, ¢alismaya
gore ¢ocuk sahibi olmak isgiiciine katilim ile pozitif yonde bir iliskiye sahiptir. Killingworth ve
Heckman, 1985 yilinda yaptig1 ¢aligmada bati tilkelerindeki kadin isgiiciine katilimi arastiran gok
sayidaki ampirik incelemeyi bir arada ele alarak sonuglarini degerlendirmistir. Buna gore, evli
kadinlarin isgiiciine katilim oranlarinda artis oldugu vurgulanmistir. Yukarida deginilen iki
calisma benzer bulgulara sahiptir. Bu ¢aligmalara gore gelismislik diizeyi yiiksek olan bati iilkeleri
ve OECD iilkelerinde kadinlar i¢in evli ve ¢ocuk sahibi olmak isgiiciine katilimi pozitif yonde
etkileyen faktorlerdir.

Yukaridaki ¢alismalar ile ayn1 y1l gergeklestirilen Gustafsson ve Jacobsson’in calismast, Isveg’te
kadin erkek arasindaki {icret farklarindaki azalmanin kadinlarin isgiicline katilim oranlarim
artirdigini rapor etmistir. Konuya iligkin bir bagka ¢alisma yine 1985 yilinda Shimada ve Higuchi
tarafindan Japonya i¢in yapilmistir. Bu arastirmaya gore kadinlarin egitim diizeylerindeki ve
ticretlerindeki artis kadin istihdamindaki artis ile 6nemli derecede iligkilidir. Bu ¢alismalarin
bulgulari, gelismis tilkelerde, cinsiyete ayrimeiligi ve ticret farkliliklarinin, isgiiciine katihim ve
istihdam oranlarini azaltarak kadinlar1 isgiicili piyasasindan disladigini isaret etmektedir.

Literatiir incelendiginde ilerleyen yillar ile beraber, kadinlarin isgiiciine katilimini aragtiran ¢ok
sayida arastirma yapilmaya baglanmis oldugu goriilmekle beraber bu gibi ¢alismalarin farkl: iilke
gruplart icin farkli bigimlerde ¢ok sik tekrarlanmig oldugu ve llkelere gore farkli sonuglara
ulastig1 dikkat ¢ekmektedir. Ornegin, Psacharopoulos ve Tzannatos 1993 tarihli ¢aligmasinin
bulgulari, farkli tlkeler i¢in yukarida deginilen Michael ile Killingworth ve Heckman’in
calismalarindaki bulgulardan farkli sonuglara isaret etmektedir. Bu ¢aligmaya goére, Kadin
isglicliniin ¢ocuk sahibi ve evli olmasi, arastirmaya konu olan on bes Latin Amerika iilkesinde
kadinlarin iggiictine katilim oranlarinin azaltic1 etkiye sahiptir. S6z konusu bulgu kadinlarin ¢ocuk
sahibi olmast ile isgiicline katilimlar1 arasindaki iligkinin farkli iilkeler i¢in farkli yonde oldugunu
gostermesi adina dikkate degerdir. Bunun yaninda Shimada ve Higuchi’nin ¢alismasindaki
bulgulara benzer olarak, Tansel’in 2002 yilinda Tiirkiye i¢in yaptigi ¢alisma, ekonomik biiyiime
ve egitimin kadin isgiiciine katilimi izerinde 6nemli olumlu etkisinin oldugunu ortaya koymustur.
Bu faktorlerin yaninda teknoloji ve yasam kosullarindaki degisim, isgiiciine katilimi etkiledigine
yonelik aragtirmalar da vardir. Greenwood, Seshadri, ve Yoriikoglu 2005 yilinda
gerceklestirdikleri caligmada ev islerini kolaylastiran beyaz esyalarin insan hayatina girmesi ile
evli kadinlarin isgiicline katilim oranlarinin artirdigini rapor etmektedir.

Literatiir incelendiginde, 2007 yilinda Blau ve Kahn’in ABD i¢in yaptigi ¢alismanin, bu makale
calismasi ile yakin konuyu arastirmig oldugu goriilmektedir. Calismanin bulgulari, ABD’de
ticretlerdeki artislarin, kadin isgiiciine katilim oranlar1 {izerindeki etkisinin, erkek isgiiciine
katilim oranlar iizerindeki etkisine kiyasla daha az oldugunu gostermektedir. Bu sonuca gore,
ABD gibi gelismis bir ekonomide iicret artiglar1 goz Oniline alindiginda, isgilicline katilim
acisindan kadinlar erkeklere gore daha az duyarlilik arz etmektedir. Literatiir arastirildiginda bu
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makale caligmasina, Blau ve Kahn’in g¢alismasi disginda konu agisindan yakin galigmalarin
olmadig1 goriilmektedir.

Yildirim ve Dogrul’un 2008 tarihli Tiirkiye i¢in gerceklestirdigi calismada da yukarida daha 6nce
yer verilen, Michael’in 1985 tarihli ¢alismasina yakin bulgulara ulasmistir. Yildirim ve Dogrul’a
gore ¢ocuk sahibi olmanin ek maliyetlere yol agmasi nedeni ile kadinlarin isgiicline katilimini
diistirmedigini ileri sirmistir. Falzone’nin ABD igin 2010 yilinda yaptig1 arastirmaya gore,
kadinlarin isgiicline katilmamasinin iki dnemli nedeni vardir. Bunlar, eslerinin kazanci ve sahip
olduklart ¢ocuklarin yasidir. Buna kargin egitim diizeyi diger pek ¢ok calismada da benzer
raporlandig1 gibi Falzone’nin ¢aligmasinda da kadin isgiiciine katilimi1 artiran bir faktér olarak
belirtilmistir.

Michael’in 1985 yilinda yaptig1 ¢alismanin bulgularinin tersi yonde sonuglar, Mishra vd. 2010
yilinda G-7 iilkeleri i¢in yaptiklar1 galigmada ortaya ¢ikmustir. S6z konusu ¢alismanin bulgularina
gore kadinlarin iggiictine katilimi ile dogurganlik oranlar: arasinda uzun dénemli ters yonli bir
iliski vardir. Ayrica ad1 gegen ¢alismada kadinlarin egitimli olmasi, eslerinin gelir diizeyi ile isi
ve bunun yaninda kadinlarin ¢ocuk sahibi olmasi da kadin isgiiciinii etkileyen faktorler
arasindadir. Tsani vd. 2012 yilinda Giiney Akdeniz iilkeleri i¢in gerceklestirdikleri ¢alismada
kadinlarin iggiiciine katilim oranlar1 ve giiney Akdeniz iilkelerinde ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi incelemistir. Bulgulara gore, ekonomik biiyiime oranlarinin artmasi, kadinlarin isgiiciine
katilim oranlarini artirma yoniinde etkiye sahip olabilir. Ugler ve Kizilkaya’nin 2014 yilinda
Tiirkiye i¢in yaptiklar1 ¢alismada demografik unsurlarin etkileri incelenmistir. Bulgulara gore
Tiirkiye’de kadinlarin isgiicline katilimlari ile bosanma arasinda pozitif yonde bir iligki varken,
cocuk sahibi olma ile kadinlarin iggiiciine katilimi arasinda negatif yonlii bir iliskinin oldugu rapor
edilmistir.

Literatiir incelendiginde isgiiciine katilimi etkileyen ¢ok sayida faktoriin incelenmis oldugu
goriilmektedir. Ozellikle kadinlarin isgiiciine katilimim etkileyen unsurlarin daha cok arastiriimis
oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bunun yaninda arastirmalarin bulgularinin tutarlilik arz etmedigi
goriilmektedir. Bu durumun caligmalarin farkli iilkeler ve donemler i¢in yapilmis oldugundan
kaynaklandigi disiiniilebilir. Dolayisiyla bu sonuglar iilkelerin sahip oldugu dinamiklerin
isgiiciine katilimi farkli sekillerde etkileyebilecegi sorusunu da giindeme getirmektedir. Ayrica
literatiirde, gelir artis1 6zelinde isgiiciine katilimda yiikselen piyasa iilkeleri ile OECD iilkeleri
arasinda bir farklilik olup olmadigini aragtiran bir ¢aligmaya rastlanmamustir.

3. Veri Seti ve Model

Bu caligma tasarlanirken farkli ekonomik yapidaki iilke gruplar i¢in isgiiciine katilim ile kisi
basina gelir artiglar1 arasindaki iligkiyi, kadinlar ve erkekler agisindan analiz etmek hedeflenmistir
ve bu amag ile iki farkli tilke grubu olusturulmustur. Birinci grup tilkeler olarak, ABD Ticaret
Bakanlig1 tarafindan, ABD ihracatinin yonelmesi gereken ve istihdam artigina katki saglayacak
iilkeler grubu olarak tanimlanan en biiyiik on yiikselen pazar olarak tanimlanan tilkeler dikkate
almarak segilmistir. Bu iilkeler, Arjantin, Brezilya, Cin, Hindistan, Endonezya, Meksika,
Polonya, Gliney Afrika, Gliney Kore, Tiirkiye’dir.

Ulke gruplart olusturulurken ikinci grupta 23 OECD iilkesine yer verilmistir. Ikinci grupta yer
alan tilkeler segilirken, 1990 sonrasinda OECD ye katilan iilkeler ile yiikselen piyasa ekonomileri
olarak tanimlanan tilkeler kisi basina gelir agisindan daha diisiik ekonomik gelismislik diizeyine
sahip olmalart nedeni ile OECD filkeleri grubu icerisinden ¢ikarilmistir. Bu kapsamda farkl
ekonomik gelismislik diizeyine sahip iki tilke grubu elde edilerek karsilastirilmasi amaglanmustir.
Bu iilke gruplari, OECD iilkeleri ile gelismekte olan yiikselen pazar iilkeleri olarak tanimlanan
tilkelerdir. Yiikselen Pazar ve OECD iilkelerinden olusan iki ayr iilke grubu i¢in 1990-2015
yillarina ait panel veri yardimiyla, kisi basina gelirdeki artis ile isgiiciine katilim orani, kadin ve
erkek i¢in, asagida belirtilen iki ayr1 model ¢ergevesinde incelenmistir.

LPFit = :BOit + :BitGDPGRit + Uy
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LPMit :IBOit + itGDPGRit + U

Burada GDPGR: kisi basina gayri safi yurt i¢in hasiladaki biiyiime oranini, LPF ve LPM sirasiyla
15 yas tlizeri kadin ve erkek i¢in iggiicline katilim oranini gostermektedir. Calismada kullanilan
verilerin tiimii diinya bankas1 veri tabanindan elde edilmistir.

4, Yontem

Calismada ilk asamada uygun yoOntemin belirlenmesi i¢in yatay kesit bagimliligi ve egim
parametresinin homojenligi arastirtlmistir. Uygun birim kok testi belirlendikten sonra serilerin
duraganlig arastirilmistir. Duraganlik sonucuna gore es biitiinlesme analizi gergeklestirilmistir.
Son olarak, uygun tahminci ile uzun dénem iliski tahmin edilmistir.

4.1. Yatay Kesit Bagimliliginin Testi

Calismada, oncelikle, degiskenlerin duraganligi panel birim kok testleriyle incelenecektir. Fakat
panel birim kok testlerinin varsayimlarina iliskin iki alternatif durum ortaya ¢cikmaktadr. flk nesil
panel birim kok testleri yatay kesit bagimliliginin var olmadigi varsayimi altinda gelistirilmisken,
ikici nesil birim kok testleri ise yatay kesit bagimliliginin var oldugunu varsaymaktadir. Panel
veri analizlerinde yatay kesit bagimliliginin dikkate alinmasi gerektigini Robertson ve Simons
(2000), Anselin (2001), Pesaran (2004) c¢alismalari ile ortaya koymuslardir (Breusch ve Pagan,
1980; Pesaran, 2004). Bunun yaninda, Phillips ve Sul (2003) ¢calismasinda, yatay kesit bagimliligi
dikkate alinmamasinin etkin olmayan tahminler verdigini gostermektedir.

Yukarida belirtildigi gibi ¢alismada OECD iilkeleri ve gelismekte olan iilkeler ayri ayri ele
almmaktadir. Dolayistyla bu iki {ilke grubu igin yatay kesit bagimliliginin olup olmadig: test
edilmelidir. Yatay kesit bagimlilig1 test edilirken, panel verinin birim boyunun zaman boyutundan
biiylik oldugu durumda Friedman (1937), Frees (1995) ve Pesaran (2004) yatay kesit bagimliligt
testleri, zaman boyutu birim boyutundan biiyiik oldugunda ise Breusch ve Pagan (1980), Pesaran,
Ullah ve Yamagata (2008) veya Lagrange Carpani (LM) testleri tercih edilmektedir. Her iki
boyutun da biiyiik oldugu durumda ise Pesaran (2004) Cross-Section Dependence (CD) testi
tercih edilmektedir. Calismada zaman boyutu birim boyutundan biiyiik oldugu icin yatay kesit
bagimliliginin varligi Breusch ve Pagan (1980), Pesaran's CD (2004) ve Pesaran, Ullah,
Yamagata (2008) testleri yardimiyla incelenecektir.

4.1.1. Breusch ve Pagan (1980) Yatay Kesit Bagimlihig1 Testi

Breusch ve Pagan (1980) testinde N sabitken, T — oo durumlarinda kalintilarin korelasyon
katsayilarii temel alan bir Lagrange Carpan1 (LM) testidir. LM test istatistigi: ise asagidaki
bigimde hesaplanmaktadir.

N-1 N
LM :TZ Z ,55 ~ INN-1/2

i=L j=i+l

Yukarida ,55 i. ve j. birimleri arasinda anlik korelasyonu gostermektedir ve asagidaki gibi

hesaplanmaktadir.

T
D &€y

N =

Pij = Pji =T T

e’ (e

Burada e, =y, — ,@{X“ yardimiyla hesaplanmaktadir.

Lagrange Carpani (LM) testinin sifir hipotezi, H,:cov(u,,u;)=0 (yatay kesit bagimliligi
yoktur) bigimindedir.
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4.1.2. Pesaran's CD (2004) Yatay Kesit Bagimliligi Testi

Breusch ve Pagan (1980) testi, N sabitken, T — oo durumunda gegerli bir testtir. Ancak bu test
N biiytik, T ise sonlu oldugu durumda, tutarlilik 6zelligini kaybetmektedir. Bu nedenle Pesaran
(2004) calismastyla asagidaki alternatif test istatistigini dnermistir.

CD \fN(N 1 (Z Z/ =i+1 1/

DolayisiylaN — o ve T yeterince biiylik olmasi durumunda, yatay kesit bagimliligi olmadig:
belirten bos hipotez altinda CD ~ N(0,1) dagiliminda uymaktadir. Bos hipotezin reddedilmesi
durumunda birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin olmadigina karar verilmektedir (Pesaran,
2004).

4.1.3. Pesaran, Ullah, Yamagata (2008) Yatay Kesit Bagimhilig Testi

Breusch ve Pagan (1980) testi, grup ortalamasi sifir ve bireysel ortalamanin ise sifirdan farkli
oldugu durumda sapmali sonuglar verecektir. Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) bu sapmayi,
test istatistigine varyansi ve ortalamayi da ekleyerek diizeltmistir. Test istatistigi asagidaki gibi
verilmektedir.

| T—K-Dp) i, 5
Moy = [N(N 1)] Z},Z{ { v, JJ NO.D

Tij

Yukarida yer alan 4ip;; ortalamay1 ve Vy;; varyansi temsil etmektedir. Bu test istatistigi asimptotik

olarak standart normal dagilim gdsterecektir. Testin hipotezleri ise asagidaki gibi verilmektedir.
H, icov(u,,u, ) =0 timt'lerigin

H,:cov(u,,u;,) =0 timt'ler vei= jigin

Ho hipotezinin « anlamlilik diizeyinde reddedilmesi paneli olusturan birimler arasinda yatay
kesit bagimliliginin olduguna isaret etmektedir (Pesaran vd., 2008).

Bu calismada uygun birim kok testinin belirlenmesi i¢in 6ncelikle yatay kesit bagimliliginin
varligi, Breusch ve Pagan (1980), Pesaran's CD (2004) ve Pesaran Ullah, Yamagata (2008) testleri
yardimiyla test edilmistir.

4.2. Delta Heterojenlik Testi

Panel veri analizinde uygun birim kok ve esbiitiinlesme testlerinin belirlenmesinde, homojenlik
onemlidir. Dolayisiyla calismada delta testi kullanilarak e§im parametresinin homojenligi
aragtirtlmigtir. Delta testine ait test istatistigi asagida verilmistir (Pesaran ve Yamagata, 2008).

At

Egim parametrelerinin homojenligini gosteren bos hipotez altinda, hata terimleri normal
dagilirken, Delta test istatistigi standart normal dagilmaktadir. Kiigiik 6rnekler i¢in diizeltilmis
delta test istatistigi gelistirilmistir.

A_\/EN’ .5‘—E~(Z/.t)
JVar(Z/.t)

E(Z,) ve Var(Z )sirastyla k ve2k(T-k-1)/T+1’i ifade etmektedir.
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4.3. Panel Birim Kok Analizi

Panel birim kdk analizinde, yatay kesit bagimlilig1 olup olmamas1 durumuna gore farkli birim kok
testleri gelistirilmistir. Birinci nesil birim kok testleri olarak adlandirilan testler yatay kesit
bagimliligin1 dikkate almazken, ikinci nesil birim kok testleri yatay kesit bagimliligim dikkate
alabilmektedir. Birinci nesil testler ise yatay kesitlerin homojen ya da heterojen olmasi durumuna
gore ikiye ayrilmaktadir. Levin, Lin ve Chu (2002), Breitung ve Das (2005) ve Hadri (2000)
homojenlik varsayimina dayanirken, Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999), Choi
(2001) heterojenlik varsayimina dayanmaktadir. Ikinci nesil birim kok testleri ise genel olarak iig
farkli yaklasima dayanmaktadir. Bunlar sirasiyla Maddala Wu (1999) tarafindan Onerilen
bootstrap, Bai ve Ng (2004) calismasinda ortaya konulan faktor analizi ve Pesaran (2007)
calismasiyla Onerilen vekil degiskenler yaklasimlaridir. Calismada yatay kesit bagimlilig: testi
sonucuna gore Pesaran (2007) panel birim kok testi kullanilmigtir.

4.3.1. Pesaran (2007) Panel Birim Kok Testi

Pesaran (2007) ¢aligmasiyla yatay kesit bagimligini1 yok etmek i¢in vekil degiskenler yontemini
onermektedir. Bu yontem, ADF birim kok testinin gecikmeli yatay kesit ortalamalari ile
genisletilmis halini kullanmaktadir. Ayrica bu regresyonun birinci farki birimler arasi
korelasyonu yok etmektedir. S6z konusu yaklagima “Yatay Kesit Genellestirilmis Dickey Fuller
(CADF)” denilmektedir (Tatoglu, 2013 s.223). Pesaran (2007) birim kok testi i¢in asagidaki
regresyon denklemi ele alinmaktadir.

Ayl't :ai +ﬁjy1',t—1 +u1't
Yatay kesit bagimliligini dikkate almak i¢in hata terimi asagidaki gibi tanimlanmistir.
u, =yt +é¢,

Yukarida yer alan f, degiskeni gozlenemeyen faktorleri ifade etmektedir ve duragan oldugu
varsayllmaktadir. Bu testte modeldeki yatay kesit bagimliligi gozlenmeyen faktorlerden
kaynaklanmaktadir ve gézlenmeyen ortak faktor yerine modele Ay, ve Y, eklenerek yatay
kesit ortalamalarmi vekil olarak modele katilmaktadir. Hata teriminde ya da faktorde
otokorelasyon olmamasi durumunda CADF regresyonu asagidaki gibi olmaktadir.

Ny = +pY; g+ Yy AV, +&

Yukaridaki denklemde yer alan Y tiim N gozlemlerin zamana gore ortalamasidir. Hata teriminde

ya da faktorde otokorelasyon olmasi durumunda denkleme Y, ve Y_it "nin birinci derece farklarinin

ilave edilerek denklem genisletilir.

_ — P — P
AV, =0+ Py, T D A AT D BN,

Burada p gecikme uzunlugu, her bir birey igin ayr1 ayri ADF birim kok testinden elde edilen
gecikme uzunluklariin ortalamasi olarak ve tiim bireyler i¢in ortak belirlenmektedir. Gecikme
uzunlugu bilgi kriteri ya da ardisik testlerle secilebilmektedir. CADF regresyonunu tahmin
ettikten sonra,

Asagida yer alan CIPS istatistigini hesaplamak i¢in gecikmeli degiskenlerin t-istatistiklerinin
ortalamalar1 alinmaktadir.

N
CIPS = %Z CADF,

i=1
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CIPS istatistigi normal dagilma uymamaktadir. Pesaran (2006) calismasinda kritik degerler ¢esitli
T ve N degerleri i¢in hesaplanmistir.

4.4, Panel Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkinin varligini sinamak i¢in uygun panel esbiitiinlesme
testinin testin belirlenmesi gerekmektedir. Calismada ele alinan tiim seriler heterojendir. Ayrica,
yatay Kesit bagimligi bulunmaktadir. Dolayisiyla, ¢aligmada yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan
heterojen paneller igin gelistirilmis Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testinin
uygulanmasina karar verilmistir.

4.4.1. Westerlund (2007) Panel Esbiitiinlesme Testi

Westerlund (2007) testi iki veya daha fazla degisken arasinda egbiitiinlesme iligkisinin test
edilebilmesi i¢in hata diizeltme modeline dayanan bir esbiitiinlesme testidir. Bu test zaman serileri
icin gelistirilen Banerjee, Dolado ve Mestre (1998) esbiitiinlesme testinin panel veri igin
genisletilmis halidir.

P

! ’ — p/
Ayit :5idt +aiy1‘,t—1 +ﬂ'1‘Xi,t—1 +Z/:1aijAy1‘,t—j +Z/‘:—q’ 7i/'AX1',tfj +git
Bu testte tiim serilerin aymi dereceden ve birinci farki alindiginda, 1(1), duragan oldugu
varsayllmistir. Burada A4'=—¢f olarak tammlanir. Bu modelde o; EKK yoéntemi ile tahmin
edilir. , <0 ise y, ve x,’nin es-bitiinlesik oldugu, a, =0 ise esbiitiinlesme iligkisinin
olmadigin1 belirtmektedir.

Westerlund (2007) tarafinda onerilen kosullu hata diizeltme modeline dayali esbiitiinlesme
testinin adimlar1 asagidaki gibi siralanmaktadir (Persyn ve Westerlund, 2008).

1. Asagida verilen kosullu hata diizeltme modelinin parametreleri her i igin EKK yontemi ile
tahmin edilir.

~

Y A~ A P A — p; A
Ayi,t =o,d, TV i +/11'X1',t—1 +z/:1 ai/‘Ayi,t—j +Z,':,ql_ yly'AXi,t—j té
Burada gecikme uzunlugu geleneksel secim kriterlerine gore belirlenir.

2. €, Ve y; ’ler elde edildikten sonra, U, Ve ¢; asagidaki gibi hesaplanur.

>

A p; N A A _ .
u, = Z/?qi 7;0x,,_+e, ve a,(1)=—*

i

‘<e>

Yukaridaki @, Ve @, swasiyla G, ve Ay, ’nin Newey ve West (1994) uzun ddnem varyans
tahminidir ve asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

. 1 & j r

2

o, =— 1- Ay Ay. .
4 T—1Z { Ml,+1JZ e Y].HJ

t=j+1

1 M,. ] T

A2 ~ ~

o =— 1- u.u.. .
u —1,-;% [ Mj+1jt;1 " I'HJ

'ﬂ

3. G, ve G, olarak, grup ortalama test istatistikleri hesaplanir:

H,: o, =0 esbiitiinlesme iliskisi yoktur.



Keskin, H. 1. — Aksoy, E. 54(1) 2019 1-20

H,:a, <0 en az bir esbiitiinlesme iliskisi vardir.

; Té
G=t" 4 g =Lyt 1%
N&HSE@G) e NS (D)

4. P, ve P test istatistiklerini hesaplamak igin asagidaki yol izlenir. Oncelikle asagida verilen
model Dinamik EKK ile tahmin edilir.

~ S 3 P P n
Ay, =Ay, _51'dt _iiXi,t—l _Z/:1 aijAyi,t—j _Z v AXI',[—/‘

j==q;" ¥

~ _ 7 b ~ p; ~
-yi,t—l _yi,t—l AiXi,t—l Zj:laijAyi,t—j Z/:*‘Lv yijAXi,t—j

Daha sonra, panelin tiimii ig¢in hata diizeltme katsayisi ve bu katsayimin standart sapmasi
hesaplanmaktadir:

se@)=(G) L3

Son adimda, panel esbiitiinlesme istatistikleri asagidaki gibi elde edilmektedir:

A

P=—2 _ve P =T4.
SE(q) @

Panel test istatistiklerine iliskin hipotezler asagidaki gibi olusturulmaktadir:
H,:a, =0 esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
H :o,=a<0 esbitinlesme iliskisi vardir.

Westerlund (2007), serilerin yatay kesit bagimlilig1 igerdigi durumda Chang (2004) tarafindan
oOnerilen bootstrap kritik degerlerin kullanilmasini1 6nermektedir (Westerlund, 2007). Dolayisiyla
heterojenligin ve yatay kesit bagimliligimin varligi durumunda panel bootstrap kritik degerleri
dikkate alinarak yorum yapilmasi gerekmektedir.

4.5. Ortak iligkili Etkiler (Common Correlated Effects (CCE)) Tahmincisi

Calismada heterojenlik, yatay kesit bagimliligi ve esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 altinda uzun
donem esbiitiinlesme vektorii Pesaran (2006) ¢alismastyla ortaya konulan Ortak iliskili Etkiler
Modeli (Common Correlated Effects -CCE) yardimiyla tahmin edilmistir. Bu model, panel veri
analizinde ¢esitli yontemlerle yatay kesit birimleri igin tahmin edilen regresyon katsayilarinin her
bir yatay kesit birimi i¢in tek tek elde edilmesini saglamaktadir (Eratas, 2012 s.46). CCE
modelinde yatay kesit bagimliligin1 dikkate alarak agiklayici degiskenlere ait uzun dénem
regresyon katsayilarinin tahmin edilmesine yarayan iki ayri tahminci gelistirilmigtir. Bun
tahmincilerden ilki Ortak Iliskili Etkiler Ortalama Grup (CCEMG) tahmincisi, digeri ise Ortak
Miskili Etkiler Havuzlanmis (CCEP) tahmincisidir. CCEMG yaklasiminda aciklayici degiskenlere
ait uzun dénem parametreler her bir yatay kesit i¢in bulunan katsayilarin aritmetik ortalamasi
alimarak hesaplanmaktadir. CCEMG ve CCEP yaklasiminda panel esbiitiinlesme katsayisi
sirastyla agsagidaki gibi elde edilmektedir (Pesaran ve Yamagata, 2008; Eratas ve Nur, 2013).

~

1
bCCEMG:W;bi

Burada b (b, =(x,M x)"'x.M y.) dir.
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N 1y
bCCEP' :(ZHiXiMWXij ZQ‘X[MWX[
i=1 i=1

Pesaran (2006) c¢alismasinda CCE tahmin edicisinin kiiciik orneklerde CCEMG tahmin
edicisinden daha iyi sonuglar verdigini Monte Carlo Simiilasyonu ile gostermistir. Ayrica CCE
yonteminin yatay kesit bagimliligin1 dikkate alamayan yontemlerden daha etkin oldugunu
gostermistir (Pesaran, 2006; Nazlioglu, 2010 s.102).

5. Bulgular

Calismada ilk iilke grubu, yukarida deginildigi gibi 1993 yilinda ABD ticaret bakanliginin
tanimladig1 en biiyiik on yiikselen pazar iilkelerdir. Bu iilkelere iliskin 1990-2015 yillan
arasindaki 26 yil dikkate alindigindan LM testleri kullanilmistir. Diger lilke grubu ise OECD
iilkeleridir. ikinci iilke grubunda 23 iilkeye ait 1990-2015 yilari arasinda toplam 26 yillik veri
kullanildiginda, hem LM testleri hem de Pesaran (2004) CD testi birlikte uygulanmistir ve
Asagida yer alan tablodaki sonuglar ede edilmistir.

Tablol. Yatay Kesit Bagimhih Testlerine Ait Sonuclar, Gelismekte Olan Ulkeler ve OECD
Ulkeleri, 1990-2015

Yiikselen Piyasa Ekonomileri OECD Ulkeleri

Test Istatistigi Olasilik Degeri ~ Test Istatistigi Olasilik Degeri

Erkek Isgiiciine Katihm Oram

(Breusch,Pagan 1980) 541,1 0,00*** 312,0 0,00***

(PUY, 2008) 148,2 0,00*** 359,6 0,00***

(Pesaran 2004) 14,55 0,00*** 36,36 0,00***
Kadin Isgiine Katihm Oram

(Breusch,Pagan 1980) 541,1 0,00%** 221,0 0,00***

(PUY, 2008) 148,2 0,00%** 244.8 0,00***

(Pesaran 2004) 14,55 0,00*** 35,44 0,00***
Bilyiime Oram

(Breusch,Pagan 1980) 97,227 0,00*** 441,701 0,00***

(PUY, 2008) 2,203 0,014** -0,145 0,058*

(Pesaran 2004) 5,505 0,00*** 8,389 0,00***

Not 1: *** ** ve * girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Not 2: PUY Test olasilik degeri, bootstrap yontemi kullanilarak 1000 yinelemeyle iiretilmis,
%5 anlamlilik diizeyindeki degerdir.

Tablo 1’deki sonuglara gore H, yatay kesit bagimlili§1 yoktur hipotezi reddedilmektedir, elde

edilen sonuglar %5 anlam diizeyinde yatay kesit bagimlilig1 oldugunu gostermektedir. Bu sonuca
gore panel verideki iilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig1 oldugu tespit edilmistir. Dolayisiyla
iilkelerden birisindeki isgiiciine katilim paneldeki diger iilkeleri de etkilemektedir. Ayrica
biiyiime oraninda da iilkeler arasinda bir bagimlilik bulunmaktadir. Buna goére ¢alismada yatay
kesit bagimliligin1 dikkate alan panel birim kok testleri ile yatay kesit bagimliligini dikkate alan
panel esbiitiinlesme analizi yontemi kullanilmasina karar verilmistir.

10
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Delta testine iligkin sonuglar Tablo 2’de verilmistir. Elde edilen sonuglar %5 anlam diizeyinde
bos hipotezin reddedildigini gostermektedir. Buna gore OECD iilkelerindeki kadin iggiiciine
katilim oran1 disindaki egim parametresi iilkelere 6zgii heterojendir.

Tablo2. Delta Testi Sonuglari

Yiikselen Piyasa Ekonomileri OECD Ulkeleri
Erkek Erkek
A 3512 Olasibk: 0.00 A 1.940 Olasihk: 0.026
Aadj 3.725 Olasilik: 0.00 Aadj 2.057 Olasilik: 0.021
Kadin Kadin
A 3.938 Olasilik: 0.00 A 0.705 Olasilik: 0.240
A 4177 Olasilik: 0.00 2y 0.748 Olasilik: 0.227

Not: Ols: Olasilik anlamina gelmektedir.

Calismada gelismekte olan iilkeler ile OECD iilkeleri igin ele alinan serilerin duraganligi, yatay
kesit bagimliligini altinda gelistirilmis olan ikinci nesil panel birim kok testlerinden, Pesaran
(2007) testi yardimiyla aragtirilmistir. Pesaran (2007) panel birim kok testi sadece sabitli model
ile sabitli ve trendli model i¢in hesaplanmistir. CADF testine iliskin sonuglar ise asagidaki tabloda
verilmistir.

Tablo 3. Pesaran Panel Birim Kok Test Sonuclari, Gelismekte Olan Ulkeler ve OECD
Ulkeleri, 1990-2015

Yiikselen Piyasa Ekonomileri ~ OECD Ulkeleri

Seviye Birinci sira fark Seviye Birinci sira fark
Degiskenler t-bar %5  t-bar %5 t-bar %5 t-bar %5
Kadin Isgiiciine Katihm Oram
Sabit terimli -0,939 -2,33 2,984* -2,33 -1,577 -2,15 -3,269* -2,15
Sabit terimli ve trendli -1,717 -2,86 -3,086* -2,86 -1,419 -2,66 -3,631* -2,66
Erkek Isgiiciine Katihm Oram
Sabit terimli -1,408 -2,33 -2,972* -2,33 -1,662 -2,15 -3,357* -2,15
Sabit terimli ve trendli -2,177 -2,86 -3,009* -2,86 -1,871 -2,66 -3,655* -2,66
Biiyiime Oram
Sabit terimli -1,778 -2,33 -4,029 -2,33 -1,517 -2,15 -3,805* -2,15
Sabit terimli ve trendli -2,025 -2,86 -4,032 -2,86 -1,785 -2,66 -3,812* -2,66

Not: *** ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Elde edilen sonuglara gore biiylime orani ile isgiiciine katilim orant hem kadin hem de erkek i¢in
diizeyde duragan degilken, birinci sira farklar alindiginda duragan hale gelmektedir. Buna gore
hem gelismekte olan iilkeler hem de OECD iilkeleri icin analizde kullanilan tiim degiskenler I(1)
yani birinci sira fark duragandir. Elde edilen bu bilgiler sonrasinda seriler arasinda olasi
esbiitiinlesme iliskininin incelenmesine karar verilmistir.

Calismada yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan heterojen paneller igin gelistirilmis Westerlund
(2007) panel esbiitiinlesme testine iliskin sonuglar Tablo 4’te verilmistir. Calismada dort

11



Keskin, H. 1. — Aksoy, E. 54(1) 2019 1-20

esbiitiinlesme test istatistigi i¢in giiglii standart hatalar 1000 tekrarli bootstrap yontemiyle elde
edilmistir.

Tablo 4. Westerlund (2007) ECM Test Sonuglari, Gelismekte Olan Ulkeler ve OECD
Ulkeleri, 1990-2015

Yiikselen Piyasa Ekonomileri OECD Ulkeleri
Istatistik Degeri Bootstrap P-degeri Degeri Bootstrap P-degeri
Kadin Isgiiciine Katthm Oram
Gt -2,878 0,05* -2,389 0,39
Ga -11,414 0,06* -6,005 0,06*
Pt -9,236 0,01** -7,939 0,79
Pa -12,674 0,00*** -6,262 0,04**
Erkek Isgiiciine Katihm Oram
[statistik Degeri Bootstrap P-degeri Degeri Bootstrap P-degeri
Gt -2,612 0,13 -2,137 0,47
Ga -9,934 0,10 -4,122 0,21
Pt -9,546 0,00%** -7,08 0,38
Pa -11,62 0,00*** -5,281 0,07*

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Westerlund (2007) esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglara gore, gelismekte olan piyasalara
sahip iilkelerde kisi basina gelirdeki artis ile kadin iggiicline katilim orani arasinda uzun dénem
iligki vardir. Ayrica, elde edilen test sonuglari kisi basina gelirdeki artis ile erkek isgiiciine katilim
orani arasinda uzun donemli bir iliskinin varligint dogrulamaktadir. Diger taraftan, OECD
iilkeleri i¢in kisi bagina gelirdeki artis ile kadinlarin ve erkeklerin isgiiciine katilim orani arasinda
uzun donem iliski oldugu goriilmiistiir.

Panel esbiitinlesme sonucuna gore degiskenler arasinda uzun doénem iligki bulunmustur.
Dolayisiyla uzun doénem esbiitiinlesme vektoriiniin uygun yontemle tahmin edilmesi
gerekmektedir. Calismada heterojenlik, yatay kesit bagimlilig1 ve esbiitiinlesme iligkisinin varligi
altinda uzun dénem esbiitiinlesme vektorii Ortak iliskili Etkiler Modeli (Common Corelated
Effects Model-CCE) ile tahmin edilmistir. Boylece egim parametresinin yatay kesitler boyunca
degisimine izin verilmistir (Pesaran, 2006).

Tablo 5. CCE Tahmin Sonuclar1 Gelismekte Olan Ulkeler ve OECD Ulkeleri, 1990-2015

Yiikselen Piyasa Ekonomileri OECD Ulkeleri
Degiskenler Erkek Kadin Erkek Kadin
GDPGR 0,475* 1,020%** -0,243***  -0,212***

(0,287) (0,179) (0,0873) (0,117)
Sabit -6,809 15,00 0,936 -8,079

(22,33) (37,97) (10,09) (8,414)
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Gozlem Sayisi 260 260 598 598
Ulke Sayis1 10 10 23 23

Not: *#%*, ** ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlihik diizeyini gostermektedir. GDPGR: Kisi
basina GSYIH biiylime orani

Yukarida yer alan tablodaki egbiitiinlesme parametreleri gelismekte olan iilkelerde kisi bagina
gelirdeki artis1 ile kadin ve erkek isgiicline katilim orani arasinda pozitif bir iliski oldugunu
gostermektedir. Panel CCE tahmin sonuglar1 gelismekte olan tilkelerde kisi basina gelirdeki %1
oranindaki artigin kadinlarin isgiicline katilimint %1.02 oraninda arttirmaktadir. Erkeklerde ise
yaklasik % 0,5 oraninda artirmaktadir. Diger taraftan OECD iilkelerine baktigimizda kisi basina
gelirdeki artisin erkeklerin isgiliciine katilimini negatif yonde etkilemektedir fakat kadinlarin
isgiicline katilim oraniyla pozitif iligkilidir. Buna gore kisi basina gelirdeki %1°lik artisin OECD
iilkelerinde erkeklerde isgiiciine katilma oranin1 % 0,24 oranda azalttig1, kadinlarda ise %0,21
oraninda azalttig1 goriilmiistiir. Calismada ele alinan yiikselen piyasa ekonomisi olarak kabul
edilen tilkelere ait yorumlar yapilabilmektedir. Yiikselen piyasa ekonomisi olarak belirtilen her
bir iilke i¢in hesaplanan uzun donem katsayilar agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 6. CCE Bireysel Tahmin Sonuclar, OECD Ulkeleri, 1990-2015

Isgiiciine Katilim Standart Isgiicine Katilim Standart

Ulkeler Oram Erkek Hata Oram Kadin Hata

Avustralya -0,236 0,404 -0,11 0,087
Avusturya 0,022 0,267 -0,225* 0,053
Belgika 0,618* 0,344 -0,179* 0,04

Kanada -0,736 0,477 -0,133 0,132
Danimarka -0,29 0,312 -0,009 0,218
Finlandiya -0,45 0,747 -0,319 0,347
Fransa -0,031 0,271 -0,364* 0,075
Almanya 0,001 0,324 -0,119 0,14

Yunanistan -0,256 0,904 -0,48* 0,183
izlanda -0,407 0,558 -0,234 0,436
irlanda -1,206* 0,481 -0,309* 0,148
italya -0,031 0,218 -0,549* 0,098
Japonya -0,601* 0,259 0,499 0,432
Liiksemburg 0,306 0,349 -0,213* 0,077
Hollanda -0,11 0,121 -0,175* 0,031
Yeni Zelanda -0,575 0,609 -0,02 0,133
Norveg -0,478* 0,191 -0,511* 0,078
Portekiz -0,492 0,337 -0,445* 0,132
Ispanya -0,115 0,193 -0,175* 0,03

Isvec -0,26 0,219 -0,366* 0,142
Isvigre -0,709* 0,172 -0,006 0,101
Birlesik Krallik -0,172 0,265 -0,352* 0,129
ABD 0,615* 0,296 -0,088 0,225

Not: * %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Elde edilen sonuglara gore Avusturya Belgika Almanya Liiksemburg ve Amerika Birlesik
Devletlerinde kisi basina gelirdeki artis ile erkeklerin isgiiciine katilim oran1 arasinda pozitif bir
iliski bulunmusken, diger iilkelerde bu iliski negatif olarak bulunmustur. Kadinlarda ise Japonya
disindaki caligmada dikkate alinan tiim OECD tilkelerinde kisi bagina gelirdeki artis ile kadinlarin
isgliciine katilim oran1 negatif iliskilidir.

Tablo 7. CCE Bireysel Tahmin Sonuglar, Yiikselen Piyasa Ekonomileri, 1990-2015

Ulkeler Isgiiciine Katilim Standart  Isgiiciine Katilim Standart
Oram Erkek Hata Oram Kadin Hata
Arjantin 1,426* 1,266 -0,019 0,277
Brezilya 1,167* 0,569 0,324* 0,161
Cin -0,197 0,423 0,051 0,103
Hindistan 0,152* 0,511 -0,226* 0,115
Endonezya 0,809* 0,845 0,835 0,831
Giiney Kore -0,857 0,909 -1,092 0,734
Meksika 1,624* 0,897 0,008 0,162
Polonya -0,869 0,254 -0,255 0,24
Giiney Afrika 1,152* 0,423 0,568* 0,17
Tiirkiye 0,345* 0,577 0,029 0,287

Not: * %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tabloya gore Cin, Giliney Kore ve Polonya disindaki diger iilkelerde kisi basina gelirdeki artis ile
erkeklerin iggiicline katilim orani arasinda pozitif bir iligki bulunmustur. Diger taraftan, kisi
basina gelirdeki artis ile kadinlarda iggiiciine katilim oran1 arasinda Polonya Hindistan ve Arjantin
disinda pozitif bir iligkinin oldugu goriilmektedir.

6. Sonug

Kisi basina gelir ile isgiicline katilim arasinda tiim iilkelerde uzun dénemli bir iliski goriilmiistiir.
Fakat OECD iilkeleri ve gelismekte olan pazara sahip iilkelerde bu iliskinin yonii farkhidir.
Gelismekte olan pazar ekonomilerinde, kisi basina gelir artigi, kadin ve erkeklerin isgiiciine
katilimini pozitif yonde etkilemektedir. Kisi bagina gelirde %1°lik bir artig, kadinlarda %1,02 ve
erkeklerde %0,5 oraninda isgliciine katilimi pozitif yonde etkilemektedir. Bu durum erkeklerin
isgiiciine katilmalar1 tizerinde kisi basina gelir artiglarindan daha etkili faktorlerin oldugunu,
ayrica kadinlarin isgiicline katilmalarinda kisi bagina gelirde goriilen artiglara daha duyarli
olduklarini1 yansitmaktadir.

Gelismekte olan pazar ekonomisi alti iilke i¢in degisik sonuglar ile karsilagilmistir. Cin, Giiney
Kore ve Polonya’da kisi basma gelir artisi, erkeklerin isgiiciine katilimii pozitif yonde
etkilememektedir. Ayrica Polonya, Hindistan ve Arjantin’de kisi basi gelir artist ile kadinlarin
isgiicline katilimlar1 arasinda pozitif bir iligki olmadig1 goriilmektedir. Bu farkli sonuglar; Giiney
Kore’nin kisi basia gelir, ekonomik gelismislik yoniinden yer aldigi iilke grubundan farkli
olmasi, bunun yaninda Polonya’dan diger AB iilkelerine yonelik isgiicii akimlari ile agiklanabilir.
Ayrica, Cin ve Hindistan’in 6nemli olgiide diger iilkelerden yapisal olarak farkli olmalar1 ve
Arjantin ekonomisinin istikrarsiz isgiicii piyasasi, gdz oniine alindiginda s6z konusu alt1 iilke igin
ortaya ¢ikan farkli bulgular sasirtict degildir.

OECD iilkeleri igin bulgular farklidir, bu iilkelerde kisi basina gelir artis1 kadin ve erkeklerin
isgiiciine katilimin1 negatif yonde etkilemektedir. Kisi basia gelirin %1 artmasi kadinlarin
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isgiicline katilimin1 %0,21 ve erkeklerin isgiiciine katilimini1 %0,24 negatif etkilemektedir. Daha
yiiksek gelire sahip OECD iilkelerinde, kisilerin gelirlerindeki arti, ¢alisma isteklerinin bir
gostergesi olan isgiiciine katilimlarin1 diistirmektedir. Bu diistisiin kiigiik bir farkla olsa dahi
erkeklerde daha fazla olmasi ilgi ¢ekicidir. Buna karsin OECD iilkelerinden Avusturya, Belgika,
Almanya, Liiksemburg ve Amerika Birlesik Devletleri’nde kisi basina gelirdeki artis ile
erkeklerin isgiiciine katilimi arasinda pozitif bir iliski oldugu goriilmiistiir. Ayrica kadinlar i¢in
Japonya disindaki tim OECD iilkelerinde kisi basina gelirdeki artis ile kadinlarin iggiiciine
katilim orani negatif iligkilidir.

OECD iilkelerinin ¢cogunlugunda, kisi basina gelir artislar1 isgiiciine katilimi uzun dénemli ve
negatif etkilemektedir. Bagka bir anlatim ile kisi bagina gelirin yiiksek oldugu tilkelerin ¢ogunda
kisi bagina gelirde goriilen artislar, kadin ve erkeklerde isgiiciine katilimi diisiirmektedir. Diger
yandan gelismekte olan piyasalar olarak tanimlanan iilkelerin ¢ogunda kisi basi gelirdeki artis,
isgliciine katilimi artirmaktadir. Bu artis gelismekte olan piyasa ekonomilerinde, kadinlar i¢in
dikkate deger bicimde daha fazladir.

Farkli refah diizeyindeki tilkelerde kisi basina gelirin isgiiciine katilimina olan etkisi farklilik
gostermekle beraber yakin refah diizeyindeki iilkelerde bu benzer olmaktadir. Yiiksek gelire sahip
iilkelerdeki kisi basina gelir artiglart kadin ve erkelerin isgiiciine katilimini azaltirken gelismekte
olan pazara sahip iilkelerde artmaktadir. Ayrica tiim tiilkelerde kisi basina gelirdeki artislar,
kadinlar1 erkeklere kiyasla daha fazla isgiicii piyasasinda tutmaktadir. Kisi bagina gelirin artmasi
durumunda, yiikselen pazara sahip iilkelerde kadinlarin isgiiciine katilimlari, erkeklere kiyasla
daha fazla artarken, OECD iilkelerinde kadinlarin isgiicline katilimlar1, erkeklere gore daha az
diisiis gostermektedir.
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EXTENSIVE SUMMARY

The situation of labor markets provides important clues to the functioning and future position of
an economy. The most prominent indicator in the labor market is the unemployment rate. Another
indicator which is as important as unemployment rates is the labor force participation rate (LFPR).
Those who do not participate in the labor force are not considered as unemployed. It is necessary
to monitor LFPR in order to analyze unemployment rates. This study examines how changes in
per capita incomes (PCI) of countries at different economic levels affect LFPR. In this context,
two groups of countries with different income levels were compared. If changes in PCI have an
impact on LFPR, another aim of the study is to investigate whether it leads to similar effects for
countries with different welfare levels.

In the economic literature, there are many studies on LFPR. These studies were done for different
countries and periods. The findings of the studies have differed from each other. These results
suggest that the characteristics of countries can affect LFPR in different ways. Also, in the
literature, we could not find any study examining a similar issue in this study.

In the study, it has been aimed to analyze the relationship between LFPR and PCI increases for
two groups of different economic structures. This relationship was also examined for different
genders. For this purpose, two different country groups were formed. The first group of countries
is the top ten emerging market countries according to the definition made by the US Department
of Commerce which are Argentina, Brazil, China, India, Indonesia, Mexico, Poland, South Africa,
South Korea, and Turkey. In the second group, 23 OECD countries were selected. Those with
lower PCI were excluded from the OECD group. In this way, two countries with different levels
of economic development were formed and compared.

In our analysis, the cross section dependence and slope homogeneity are firstly investigated to
determine the appropriate unit root test. To test the cross-sectional dependency, when the time
dimension is greater than the number of unit as in our study, Breusch and Pagan (1980), Pesaran,
Ullah ve Yamagata (2008) or Lagrange Multiplier (LM) tests are performed. The null hypothesis
in these tests is no cross-sectional dependence, against the alternative hypothesis of cross-
sectional dependence. When N is large and T is finite, Pesaran (2004) CD test is proposed. The
null hypothesis states that there is no cross-sectional dependency. The Breusch and Pagan (1980)
test is biased, when the group mean is zero and the individual mean is different from zero. Pesaran,
Ullah and Yamagata (2008) corrected this bias by adding variance and average to the test
statistics. According to the results obtained, we found the existence of cross-sectional dependency
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across the countries. Homogeneity is important in determining the proper unit root and
cointegration tests in panel data analysis. Therefore, we use delta test to test whether the slope
coefficients are homogenous. Our results confirm the country-specific heterogeneity.

The existence of heterogeneity and cross-sectional dependence indicates the need for the use of a
second-generation unit root test. Pesaran (2007) panel unit root test which uses ADF regression
as an extended version with lagged cross-sectional averages was used to test the stationary of the
series in the study. The test is also called Cross Section Augmented Dickey-Fuller (CADF). After
estimating the CADF regression, the CIPS statistics proposed by Pesaran are calculated.
According to the results obtained, all variables used in the analysis are stationary of first order.

To investigate whether a cointegration exists between variables, we utilized Westerlund (2007)
panel cointegration test. This test uses four different test statistics; two of them are panel test
statistics and the two others are group mean statistics. Null hypothesis of this test represent no-
cointegration. Alternative hypothesis for the first two test statistics indicate cointegration whereas
the alternative hypothesis for the latter two statistics indicates the existence of at least one
cointegration relationship.

Finally, the long-run relationship between per capita GDP growth rate and LFPR was estimated
with the Common Correlated Effects Model (CCE), developed by Pesaran (2006), which gives
consistent estimation results in the presence of heterogeneity, cross-sectional dependence and
cointegration relationship. In the study, long-term relationship was found between PCI and LFPR
in all countries. However, the direction of this relationship is different in OECD and emerging
market countries. The increase in PCI in emerging market countries positively affects the
participation of women and men in the labor force. A 1% increase in per capita income has
positively affected by women by 1.02% and men by 0.5% showing that men have more effective
factors on their participation in the labor force than PCI growth. It is also understood that women
are more sensitive to PCI increases in terms of LFPR.

Different results have been achieved for the six countries in the emerging market economy. PCI
growth in China, South Korea and Poland does not positively affect men's LFPR. In addition,
there is no positive correlation between PCI growth and female LFPR in Poland, India and
Argentina. These different results are predicted to be due to the following reasons: South Korea
is different from the country group in terms of income per capita and economic development.
There are labor flows from Poland to other EU countries. Moreover, China and India are
significantly different from other countries structurally. Finally, the Argentine economy and the
labor market are quite unstable compared to other countries. Considered these differences, the
distinct findings for these six countries are not surprising.

According to the results of the study, the findings for OECD countries are different compared to
emerging market countries. The increase in PCIl in these countries negatively affects the
participation of female and male in the labor force. The 1% increase in PCI decreases female's
LFPR by 0.21% and male's LFPR by 0.24%. In OECD countries with higher incomes, the increase
in PCI reduces LFPR. It is interesting to note that this decrease is higher in males, even with a
small difference. On the other hand, there is a positive relationship between the increase in PCI
and male LFPR in Austria, Belgium, Germany, Luxembourg and the United States. In addition,
increases in PCI and female LFPR in Japan are positively related. This relationship is negative in
other countries of Japan in the same group. In the majority of OECD countries, PCI increases
affect LFPR in the long term negatively. On the other hand, for the most of the countries identified
as emerging markets, the rise in PCI increases LFPR. Moreover, the increase is considerably
higher for female in emerging market economies.

The impact on PCI in LFPR varies in countries with different welfare levels, but this is similar in
countries with close welfare levels. In high-income countries, the increase in PCI decreases
female's and male's participation in the labor force while it increases in the emerging market. In
addition to these results, increases in PCI in all countries keep females in the labor market more
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than males. In the case of an increase in per capita income, the LFPR of female in the emerging
market has increased more than male. When PCI increases, the decrease in female’s LFPR in
OECD countries is less than males.
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