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ONSOZ
Bu ¢alisma bilimin gelisiminde temel rolii oynayan neden sorusundan esinlenen ve
ekonometrinin temel arastirma alanlarindan birisi olan nedensellik kavramai iizerinedir.
Calismada Tirkiye’de ekonometri boliimii bulunan tiniversitelerin iktisadi ve idari
bilimler fakiilte dergileri, sosyal bilimler enstitii dergileri ve adinda ekonometri gecen
dergilerden yararlanilmistir. Bu c¢alismada Tiirkiye’de zaman serileri ¢alisan
ekonometrisyenlerin ‘nedensellik’ ¢ergevesinde yaptiklari calismalarda kullandiklari

nedensellik analizleri, i¢erdikleri degiskenler ve bulgular1 analiz edilmektedir.

Calismanin baglangic asamasindan son asamasina kadar, verdigi destek ve tavsiyeler
ile yaptigi katkilardan dolayr danisman hocam Prof. Dr. Harun Oztiirkler’e

tesekkiirlerimi sunarim.

Calismanin olusmasi asamasinda bana her konuda en biiyiik destegi saglayan ve
yardimlarini esirgemeyen basta annem Selma Geng olmak {izere aileme ve ihtiyag
duydugum her anda yanimda olan esim Eyiip Levent Yildiz’a tesekkiirii bir borg

bilirim.



OZET
Geng Yildiz, Kiibra, ‘‘Ekonometride Nedensellik Analizi: Karsilastirmali Bir
Degerlendirme’’ Yiiksek Lisans Tezi, Kirikkale, 2018.

Giinliik hayatta sik¢a karsilastigimiz neden sorusu herkes i¢in olduk¢a onemli bir
sorudur. Basitge bir sorudan yola ¢ikarak gelisen nedensellik kavrami doga bilimleri,
felsefe, iktisat, istatistik ve ekonometri gibi bir¢cok alanda bilimsel gelismeye 6nemli
bir kaynak olmustur. Ekonometrik perspektiften, Granger’m 1969 da yayinlanan

makalesi ile baslayan kuram zaman igerisinde 6nemli 6lglide degiserck gelismistir.

Nedensellik analizine gore; iki degisken arasindaki nedensellik iliskisi agiklanirken,
degiskenlerden birinin cari zamandaki degerini acgiklamada diger degiskenlerin
gecikmeli degerlerinin bir katki saglayip saglamadigina bakilir. Uzunca zaman
ekonometrik uygulamalarda kullanilan Granger Nedensellik yaklasimina ilk dnemli
katki 1980 yilinda Sims tarafindan yapilmistir. Son 30 yildir ise bu katkilar artarak

devam etmektedir.

Bu calismada Tiirkiye’de yapilan nedensellik temelli ekonometrik c¢aligmalarda
secilen nedensellik testleri, icerilen degiskenler, temel bulgular ve dnermeler analitik

bir degerlendirmeye tabi tutulmustur.

Anahtar Kelimeler: Nedensellik, Nedensellik Testleri, Tiirkiye



ABSTRACT
Geng Yildiz, Kiibra, ‘‘Causality Analysis in Econometrics: A Comparative
Assessment” Master Thesis, Kirikkale, 2018. Evaluation

The question “Why”, we face frequently in daily life, is a very important question for
everyone. The concept of causality, which evolved from a simple question, became an
important source of knowledge in many fields such as natural sciences, philosophy,
economics, statistics, an econometrics. From the econometric perspective, the theory
that started with Granger's articOle published in 1969 has evolved considerably over

time.

In the causality analysis, we look for if the past values other variables make any
contribution to explaining the current value of the variable of interest. The first
important contribution to the Granger Causality approach, which has long been used
in econometric applications, was made by Sims in 1980. Considerable contributions

have been added to the causality analysis in the past three decades.

In this study, we analytically evaluate causality based econometric studies in Turkey
in terms of the chosen causality tests, included variables, key findings, and proposed

economic policies.

Keywords: Causality, Causality Tests, Turkey
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GIRIS
Bu calismada neden sorusu kavramsal ve kuramsal olarak ele alinmis,
ekonometrideki gelisimi ilk ortaya atilisindan giiniimiize kadar degerlendirilmistir.
Calismamizda giincel nedensellik testlerine yer verilmis, testler kronolojik olarak
degerlendirilmistir. Arastirmalar sonucunda her bir testin bir 6nceki testi genisletmek
veya eksikliklerini gidermek i¢in gelistirildigi gozlemlenmistir. Dolayisiyla bu
calisma, nedensellik testlerin neler oldugu, arastirmacilarin hangi testi neden

kullanmas1 gerektigi konusunda 6nemli bilgi kaynagi niteligindedir.

Calismanin ilk boliimiinde, nedensellik konusunun ge¢misten bugiine literatiir
temelli bir degerlendirilmesi yapilmistir. Nedensellik tetslerinin literatiirdeki degisimi
giincel olarak ele alinmis, teorik bazda analiz edilmistir. Calismanin ikinci bdliimiinde,
Tirkiye ekonomisinin kisa bir tarihgesi ele alinmistir. Bu boliimde kalkinma
planlarinin hangi donemlerde yapildigi, plan hazirlandiginda iilke ekonomisinin
durumu, donem sonunda hedeflenen sonuca ulasilip ulasilmadigi, makroekonomik
degiskenler temelinde ele alinmistir. Bu bolimde TCMB, Kalkinma Bakanligi ve
TUIK verilerinden yararlanilmistir. Calismamizin son béliimiinde bir literatiir
arastirmasi yapilmistir. Yapilan arastirmanin amacindan bahseldilmis, Gnemi
vurgulanmigtir. Arastirma kapsaminda Tiirkiye’de ekonometri boliimii olan
tiniversitelerin iktisadi ve idari bilimler dergileri, sosyal bilimler enstitli dergileri ve
adinda ekonometri gegen dergilerde yayimlanan makalelerden yararlanilmistir. Bu
makalelerdeki nedensellik analizleri bir¢ok yonii ile degerlendirilmistir. Makalelerin
amaci, kapsanilan donem, hangi veri setinin tercih edildigi, hangi degiskenlerin
kullanildig1, hangi nedensellik testinin ve neden kullanildig1 ve nedenselligin yonii ele
alinmistir. Buradan elde edilen veriler ile en ¢ok kullanilan nedensellik testleri
belirlenmistir. Ayrica analizlerin yapildigi donemler, ¢aligmanin en ¢ok hangi yillarda
tercth edildigini ve yillik, ¢eyreklik, aylik, giinliik setlerden hangilerinin en sik

kullanildig: belirlenmistir.

Boylece calismanin amaci Granger (1969) tarafindan gelistirilen nedensellik
kuraminin ekonometrik gelisiminin literatiir temelli bir degerlendirmesini yapmaktir.
Nedensellik  Testlerinin ~ kullanilmasindaki amag; ekonometrideki tartismali
degiskenlerinin durumuna netlik kazandirmasi ve alternatif modellemeler igerisinden

en dogrusunun bulunmasina yardimcisi olmasidir. Bu calisma giincel nedensellik



testlerinin neler oldugu, hangi testin neden tercih edilmesi gerektigi konularinda

arastirmacilara 6nemli bir bilgi kaynagi olacaktir.



BIiRINCi BOLUM

EKONOMETRIK ANALIiZLERDE NEDENSELLIK KAVRAMI,
NEDENSELLIK KURAMI VE KURAMSAL GELISME

1.1.NEDENSELLIK KAVRAMI

‘Neden?’ sorusu giinliik hayatta, felsefede, bilimde en ¢ok karsilastigimiz
sorulardan birisidir. Giinliik hayatin disinda ‘Neden?’ sorusu bilimin ilerlemesinde ki
temel motivasyonu olusturmustur. Neden ile sonu¢ arasindaki iliskinin beraber ele
alinis1 beraberinde nedensellik kavramini getirmistir. Ozellikle Newton’un bulguladig
bilimsel gelismeler ve dogabilimlerindeki ilerlemeler sonucunda nedensellik
kavraminin 6ne ¢iktig1 soylenebilir. Nedensellik kavrami ve neden sorusuna Hume,
Kant, Einstein gibi 6nemli bilim adamlarimin yaptiklar1 ¢aligmalar yeni halkalar

eklemistir.

Kavramsal olarak nedenselligi Hume ve Kant (1900) su sekilde dile getirmistir;
bir arada bulunan olaylarda, birine neden &tekine ise etki denir. Olaylar arasinda
birindeki glic digerinin olusmasina sebebiyet verir. Buda bizde aralarinda bir iliski
oldugu diisiincesi uyandirir. Bu etkilesim sonucu benzer olaylarda algimiz ayni

sonuclar1 bekler.

Giiniimiize kadar geliserek gelen nedensellik anlayigina bilim adamlarinin
farkli katkilart olmustur. Einstein’ in popiiler ‘Tanr1 zar atmaz’ sozii bir tespit
anlaminda bu katkilardan birisini olusturmaktadir. Her seyin birbiriyle iliskili olmas1
ve geemise dogru gidildik¢e sonsuz bir neden sonug ilskisinin olugmasi bu durumda

degerlendilir.

Isigicok (1994)’a gore felsefi bir perspektiften; bir olgudan bahsedilince
akabinde akla diger olgu geliyorsa bir siire sonra akla bu olgular1 beraber gormek
yerlesir. Ornegin, bir malin fiyatindaki artis o malin talebini azaltiyorsa ve bu siirekli

oluyorsa bu olgulardan ilki neden ikincisi sonug olarak nitelendirilir.

Aydin (2014) ise nedensellik kavramina ekonometrik bir perspektiften

bakmaktadir. Buna gore nedensellik iliskisi; bir olaydaki degisimin bagka bir olay1



etkilemesi ve bu durumun devamlilik arz etmesidir. Bu siirecte etkilesimin siireklilik
gosteriyor olmasi Onemlidir. Buradan hareketle, nedensellik kavramina rassal
cercevede bakilirsa; nedensel iliski ile rassal iliskinin aynm1 olmadigini sdylemek
miimkiindiir. ikisini birbirinden ayiran en énemli 6zellik ise siirekliliktir. Ote yandan
bazi durumlarda siirekliligin de rastgele olabilecegine yonelik 6rnekler mevcuttur.
Isigigok (1993) tarafindan da vurgulandigi gibi yagmur oncesi kuslarin havada

goriilmesi yagmura sebep olduklari anlamina gelmemektedir.

Kallenberg (1986) analizi ¢ercevesinde ise; sans ile istatistik ve matematiksel
olasilik arasindaki iliskiye issaret etmektedir. Buradan yola cikan istatistik¢i ve
ekonometrisyenler nedensellik kavraminin test edilebilirligini gozlemler yardimiyla
aragtirmiglardir. Bu aragtirmalar en cok iktisadi degiskenler iizerinde yapilmistir.
Degiskenlerin ge¢mis ve suanki verileri degerlendirilmis, aralarindaki iliskiler
aciklanmaya calisilmistir. Bununla birlikte degiskenler arasinda her zaman bir iliski

beklemekte dogru degildir sonucuna ulagilmistir.

Nedenselik ile ilgili bir diger konuda, zaman kavramidir. Su an veya gelecek,
gecmis zamani etkilemez. Analizdeki zaman araligi iliskinin siirecine yonelik algiy1
biiyiik Olclide belirlemektedir. Isigicok (1994)’un ornegi bu konuyu agiklayict
niteliktedir: ABD eski baskani George Bush'un hasta oldugu haberi geldiginde borsa
etkilenmigtir; iyilestigi haberi ise bir buguk saat sonra gelmistir. Dénem olarak
incelendiginde Bush’un hastalig1 ile dalgalanma ayni doneme aittir. Ancak bagkan ilk

once rahatsizlanmis sonrasinda dalgalanma meydana gelmistir.

Ekonometrik analiz cergevesinde zaman serisi ¢6ziimlemesi ile nedensellik
¢oziimlemesi ¢ogu kez birbiri yerine kullanilir hale gelmistir. Nedensellik
ekonometride spesifik olarak; rastsal bir degiskenin(xi) gecikmeli degerleri (Xi-1,..),
biitiin ilgili faktorler ve rastsal olmayan veriler de degerlendirildikten sonra, baska

rastsal degiskenin (yi) geleceginin daha dogru tahmin edilmesini saglamasidir.

1.2. NEDENSELLIK KURAMI
Nedensellik kurami ilk kez Granger tarafindan (1969), Econometrica’da
yayinlanan ‘Investigating casual relations by econometric models and cross-spectral

methods’ makalesi ile ortaya atilmistir. Bu kurama gore; rastsal bir degiskenin (xi)



gecikmeli degerleri (Xi.1,..) , biitlin ilgili faktorler ve rastsal olmayan veriler de
degerlendirildikten sonra, baska rastsal degiskenin (yi) geleceginin daha iyi
ongerilmesini sagliyorsa; X, Y ’nin Granger nedenidir. ifadenin gegerliligine emin

olunduktan sonra iliski X — Y olarak ifade edilir.

Degigkenler aras1 nedenselligin yoniiniin tespitinde kullanilan bir¢ok yontem
vardir. Ancak Granger nedenselligi (1969) bu testlerin i¢inde en ¢ok tercih edilen
testtir. Bunun sebebi ise uygulanmasinin diger testlere gore daha kolay olmasidir.
Granger’in ortaya attigi nedensellik tanimlamasi, geleneksel nedensellik olarak da
bilinir. Granger nedenselligine 1980°li yillardan sonra gelistirilmeye baslanilan

esbiitiinlesme ile ¢esitli katkilarda bulunulmustur.
Geleneksel Granger nedenselligi (1969) bir¢ok yonden elestirilmektedir:

+ Geleneksel nedensellik analizleri degiskenlerin bazi 06zellikleri {izerinde
durmamaktadir. Degiskenlerin zaman serileri 6zellikleri bunlardan bir tanesidir. Bu

ozelliklerin analizlere dahil edilmemesi ise analiz sonucuna iliskin giivenilrligi azaltir.

» Granger nedenselligi (1969) serileri analiz 6ncesinde duragan hale getirir. Ancak

bu sirada veriler i¢inde barindirdig orijinal bilgiler kaybolur.

Iktisadi arastirma sonuglar1 bazi degiskenlerin siirekli iliski halinde oldugunu
gostermektedir. Ote yandan deiskenler arasindaki iliski tek diize degildir. Ornegin
Kadilar (1996); uzun donemde degiskenler arasinda bir istikrar olacagini ancak kisa
donemde dalgalanmalar, kopmalar olabilecegini ifade etmistir. Tar1 (1996) ’nin
ifadesiyle, ekonominin birlikte hareket etmesini bekledigi degiskenlerin farkli
hareketler gostererek dengelerin yeniden kurulabilmesidir. Bu siire¢ esbiitiinlesme
oalrak adlandirilmaktadir. Bu ag¢idan, Charemza ve Deadman (1997) ve Tar1 (2002)
’ya gore es biitiinlesme; duragan olmayan degiskenlerin bile uzun donemde iliski

igerisinde olabilecegi anlamina gelmektedir.

Bir zaman serisinde ilk yapilmasi gereken duraganligin arastirilmasidir. Goktas
(2005)’a gore serilerin duragan olmayist bize yanlis sonuglar verir. t ve F testleri ile

R? dogru sonuca gotiirmeyebilir. Duraganlik kosullar ise sunlardir;
Ortalama: E (Yt) = u

Varyans: Var (Yt) = E (Yt- p)2 =0 2



Kovaryans: yk = E [(Yt -p) (Yt+k - p)]

Burada yk; aralarinda k donem fark olan iki Y degeri (Yt, Yttk) arasindaki
kovaryanstir (Gujarati,1995). Goktas (2005)’a gore duragan bir seride ortalama,

varyans ve kovaryans zaman i¢inde degismez.

Duragan bir zaman serisinin ortalamast E(Yt) zamandan (t) bagimsiz ve
varyansi E (Yt- E (Yt))? ise, zamana bagl sistematik olarak degismez ve sonlu bir say1
ile siirli olmaktadir. Bu nedenle seri, kendi ortalamasina donmeye yani belli bir
degiskenlik ile ortalama etrafinda dalgalanmaya egilimli olmaktadir. Duragan
olmayan seriler ise zamana bagl olarak degisken ortalamaya (veya varyansa) sahip
olduklarindan, bu serilerin ortalamas1 Cutbertson, Hall ve Taylor (1992)’1n belirttigi

gibi ancak ait olduklar1 zaman aralig1 belirtilerek verilmektedir.

Ekonometride sik¢a karsilasilan problemlerden bir tanesi serilerin
duraganlastirilmamasidir. Regresyon denklemlerinde duraganlastirlmayan diziler
sahte regresyona yol acar ve akabinde degiskenler arasinda ger¢ek dis1 sonuglar ortaya
cikar. Mere (2011)’nin de ifade ettigi gibi duraganlik sinamalariin yapilmasi

durumunda sonuglar daha giivenilir olacaktir.

Granger ve Newbold (1974)’ e gore ise duragan olmayan serilerde sahte
regresyon sorunu ile karsilasilir. Bu serileri duragan hale getirmek igin birtakim
testlerden yararlanilir. Bu testler igerisinden en gegerli yontem ise birim kok testleridir.
Dickey Fuller (DF), Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Philips- Perron (PP) testleri

en cok tercih edilen birim kok testlerindendir.

ADF birim kok testinde esitlik (1) tahmin edilmekte ve o (o0 = p-1)
parametresinin istatistiki olarak sifirdan farkli olup olmadig test edilmektedir. Burada
p otokorelasyon katsayisidir. o parametresinin sifirdan farkli oldugunun kabul

edilmesi serinin diizeyde duragan oldugunu gostermektedir
AY1=Bo+Bit+a Yer+ X, yiAYe + & (1)

Esitlik (1) ‘de AYt = Yt- Y1, Bo parametresi sabit terimi, t deterministik trendi, k

gecikme uzunlugunu ve & stokastik hata terimini temsil etmektedir.

Serilerde ¢ok sik karsilastigimiz bir diger durum ise esbiitlinlesimdir.

Esbiitiinlesmede degiskenler arasi uzun donem iliski sorgulanir. Esbiitiinlesim testi
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duragan olmayan iki serinin uzun siireli olarak beraber hareket edip edemeyecegini
Olger. Eger diziler arasinda esbtiinlesme s6z konusu ise seriler arasinda uzun donem
iliski oldugu soylenebilir. Uzun donem iliskinin oldugu seriler ayni seviyede

duraganlasir.

Atukeren (2011) ’nin de vurguladigi gibi nedensellik testleri gliniimiizde
iktisat ve ekonometri diginda birgok bilim tarafindan kullanilmaktadir. Sonuglarin
anlam kazanabilmesi i¢in nedenselligin yoniiniin belirlenmesi  nedensellik
amaclarindan biridir. Ekonometrik modellerde bir degiskenin baska degiskenlerle
iliskisi olabilir. Ancak bu iliski, her zaman neden sonug iliskisinin oldugu anlamina
gelmez. Bazen degiskenlerin birbirine olan bagimliligr tek yonlii, bazen ¢ift yonlii

olabildigi gibi bazen de hi¢ olmayabilir.

Nedensel iliski ve yoniiniin, testler ile dogrulanmasi model se¢iminde kolaylik
olusturdugu gibi degiskenlerin gilivenilirliginide arttirir. Analizlerde kullanilan
degiskenlerden herhangi birisinde meydana gelen degisikligin diger degiskenlerde bir
degisiklige yol a¢ip agmadigini belirlemek, yol agtyorsa bu iliskinin biiyiikliigiinii ve
yoniinii 6lgmek icin yararlanilan bu testler, elde ettigimiz bulgularin giivenilirligini
arttirtr. Ancak gliniimiizdeki Granger Nedensellik Testi ilk ortaya atildigi halinden ¢ok
farklidir. Zaman serilerindeki gelismeler ve bilgilere ulasim kolayliginin artmasi

Granger nedenselligine yeni boyutlar kazandirmigtir.

1.3. NEDENSELLIK TESTLERININ KURAMSAL GELISiMI
1.3.1. Granger Nedensellik Testi

Granger (1969) nedensellik testi, bir zaman serisinin bagka serinin
smnanmasinda uygun olup olmadigini arastirmaya yarar. Bu analiz Granger tarafindan
1969 yilinda gelistirilmistir. Ilk olarak Econometrica adli dergide bahsedilmistir.

Ayrica Granger, 2003 yilinda Engle ile beraber ekonomi alaninda 6diil almistir.

Granger (1988) ‘a gore nedensellik; Y’nin tahmininde X’in 6nceki durumlari
kullanilarak basarili bir sonug¢ elde edilmesidir. Onur (2005)’un ifadesine gore
nedensellik testi; sadece sebebi arastiran, sebep ve sonucu bir arada degerlendirmeyen,
degiskenler arasindaki iligkilerde siddetle, bagimlilikla ilgilenmeyen sadece iliskilerin

yonleriyle ilgilenilen bir testtir. Granger (1969) ve Sims (1972)’e gore neden sonug



iligkisinin yonii de amprik olarak test edilebilmektedir. Bu konuda Tar1 (2010)’nin
ifadesine gore ise bu testte seriler duragan olmalidir. Fakat dizilerin duraganlik

dereceleri ayni olmak zorunda degildir.
Analiz i¢in degiskenler arasinda olusturulan model asagida verilmektedir:
Xe=Y"i=1 i Yer + Y " j=1 BjXej + Uit (2)
Yi=Y"i=1 AiYt1 + X" j=1 )Xt + Ut (3)

Olustutulan modellerden birincisi X’in eski donem X ve Y degiskenleriyle, ikincisi de
Y ’nin eski donem X ve Y degiskenleriyle baglantili oldugunu géstermektedir. Birinci

model i¢in sifir hipotezi
Ho: > 0i=0

Ikinci model icin ise
Ho:6i=0dur.

Girig ve Caglayan (2010)’nin sdylevlerine gore, bu hipotezi sinamak i¢in modelde bir
veya birden fazla dogrusal kisitlama oldugunda, bu kisitlamalarin gegerliliginin test
edildigi F testi kullanilmaktadir. F istatistiginin hesaplanisi ise su sekildedir:

_ (RSSr—RSSur)/m
- RSSur/(n—k)

(4)

Burada RSSy; kisitl modeldeki hata terimlerinin kareleri toplamini, RSSyr; kisitsiz
modeldeki hata terimlerinin kareleri toplamini, m; digsarida birakilan gecikmeli
degisken sayisini, n; 6rnek hacmi ve k; kisitsiz regresyonda tahmin edilen parametre
sayisint gostermektedir. Hesaplanan F degeri F tablosundan Fa (m, n - k) degeri
bulunarak karsilastinlir. Hesaplanan deger tablo degerinden kiiciikse Ho hipotezi
"X'ten Y'ye Granger nedensellik yoktur" ret edilemez; biiyiik ise Ho hipotezi
reddedilerek, "X'ten Y'ye Granger nedensellik vardir" seklindeki alternatif hipotez ile

kars1 karsiya kalinr.

Granger nedensellik icin hipotez belirleme asamasindan sonra iliskinin
yoniinlin belirlenmesi asamasina gegilir. Xt ve Y degiskenlerinin duragan oldugu

varsayim ile Granger nedensellik testi, belirtilen 2 ve 3 numarali Vektor Otoregresif



(VAR) modellerin tahminini gerektirir. Zaman serilerinde degiskenler arasi duraganlik

son derece dnemlidir. Clinkii anlamli sonuglar elde edilebilmesi bu duruma baglidir.

Iktisadi degiskenlerin varliklari maruz kaldigi soklara goére degiskenlik
gosterir. Bu soklarin etkileri uzun stireli ya da kalic1 olabilecegi gibi kisa siireli ya da
gegcici olmasida miimkiindiir. Kullanilan serilerden mevsimsel ve trend dalgalanma

ozelligi gosterenler Yurdakul (2000)’a gore duraganligi bozmaktadir.
Duraganlik testi i¢cin ADF testi kullanilabilir:

Vi =, + X, BiXei + 271=1 6 Yi_j+ ey (5)

Xe=a, + XL, 0; Xe i + X701V Ve j + et (6)

Degiskenlerin duraganlastirildig1 varsayimi ile s6z konusu modelde Asteriou ve Hall
(2011)’un ifade sindeki gibi Tablo 1’deki belirtilen dért durumdan biri s6z konusu

olabilir.

Nedenselligin analizinde asagida belirtilen Ho ve Ha hipotezlerini

simnanmaktadir. Buna gore Ho hipotezi reddedilirse degiskenler arasinda iliski oldugu

sOylenebilir.
Hy: i, Bi = 0 veya X, Y/nin Granger nedeni degildir. @)
Hy: Y5, Bi # 0 veya X, Y/nin Granger nedenidir. (8)

Yapilan caligmalarda uygulama kolayligi ve bazi ¢ikarimlarindan dolayr Granger
nedensellik testi en ¢ok tercih edilen testtir. Cilinkii Granger nedensellik testi, Giil,

Ekinci ve Ozer (2007)’e gore dngorii ve digsallik testi seklinde de ifade edilir.

1980’11 yillarda esbiitiinlesme literatiirii ortaya ¢ikmistir. Cikan bu literatiirle beraber
Granger nedenselligi yeniden ele alinmistir. Zaman serilerindeki buna benzer
gelisimler ve maliyet azalim1 gibi nedenlerden dolay1r Granger nedenselligi ilk ortaya
ciktig1 donemlere gore cok farklidir. Kazandigi yeni boyutlara ek olarak gelistirilmig
pek cok nedensellik testi de bulunmaktadir.



1.3.2. Sims Nedensellik Testi

Nedensellik yaklasimina ilk 6nemli katki 1980 yilinda Sims tarafindan
yapilmistir. Sims, Yurdakul (1999) ifadesine gore; nedenselligi gelecegin giiniimiiziin
nedeni olamayacagi gercefinden yola c¢ikarak aciklayan bir Nedensellik Testi
gelistirmistir. Sims; Asteriou ve Hall (2011) ‘in da calismalarinda yer verdigi gibi

asagidaki VAR modellerini 6nermistir;
Vi =as + X1, Bi Xei + 271=1 6 Y_j+ 2]5:1 ©j Xerp + €yt )
Xe=a, + X1, 0; X + 271:1 Y Yo + 2]1;:1 w;j Xeip + €xt (10)

Bu denklemler gegmisleri, i¢cinde bulundugumuz ani ve gelecegi igerir. X t.1,
Xt-2 geemisi, Xt glincel zamani, Xt+1, Xi+2 ise gelecegi temsil eder. Sims nedensellik
testinde iligskinin yonii bagimli degiskenden bagimsiz degiskene dogrudur. Bu durum
Sims nedenselligini Granger nedenselliginden ayiran en 6nemli 6zelliktir. (9) numaralt
denklemde Y, X’in nedeni ise; Y ile X’in degerleri arasinda istatistiksel olarak anlamli
bir bag olmalidir. Bu sebeple Ho: 2,=0 hipotezi test edilir. Ho hipotezi reddediliyorsa,
Y’nin, X’in nedenidir. Ayni sekilde (10) numarali denklemde X, Y’nin nedeni ise X
ile Y’nin degerleri iliskili olmalidir. Bu sebeple Ho: np=0 hipotezi test edilir. Eger Ho

hipotezi reddediliyorsa, X’in, Y nin nedenidir.

Granger (1969) ve Sims (1972)’e gore nedensellik testi; seriler arasindaki
neden sonug iligkisine dayanarak bu iliskinin yoniiniin belirlenmesi igin yapilir.
Granger (1988), geleneksel Granger nedenselligini uygulama sekli nedeniyle
elestirmektedir. Bunun sebebi ise degiskenlerin zaman serileri 6zellikleirini ele
almamasidir. Egbiitiinlesik degiskenlerde, gecikmeli hata terimi modele eklenmedigi
siirece model yanlis belirlenmis olacagi belirtilmistir. Ek olarak bu analiz,
degiskenlerin farkini alarak serileri duragan hale getirmektedir. Bu sayede degiskenler
ilk hallerinden 6diin vermemekte ve i¢inde bulunan bilgileri kaybetmemektedirler. Kar
ve Agir (2010)’1n ifadelerine gore hata diizeltme modelleri ile kaybedilen bilgiler

modele yeniden eklenir.

Sims (1980), agiklayict degiskenlerin dissalliginin siipheli bulunmasi halinde VAR
modellerinin daha dogru olacagi fikrini 6ne atmistir. Burada amag¢ degiskenler
arasindaki iliskiyi en dogru bicimde Ogrenmektir. Bu sebeple Granger (1974)

esbiitiinlesme testi diizenlenmistir.

10



1.3.3. Hsiao Nedensellik Testi
Bu test 1979 yilinda Hsiao tarafindan gelistirilmistir. Hsiao nedenselligi ile
gecikme uzunlugunun se¢imi arastirilir. Bu yontem, Bagdiden ve Beser (2012) ‘nde

sOyledigi gibi Granger nedensellik testinde kullanilan denklemleri esas alir.

Zaman serilerindeki gelismeler ile beraber arastirmacilarin ¢alismalar1 yeni
boyutlar kazanmistir. Sahte regresyon ¢alismalara dahil edilerek biitiinlesik iktisadi
degiskenlerin belirlenmesi kolaylasip daha net sonuclar elde edilebilir hale gelmistir.
Iktisadi degiskenler Granger nedenselligiyle arastirildiginda sahte regresyon sorunu
ortaya ¢ikabilir. F testi ise degiskenler arasidna esbiitiinlesme olmadigr durumlarda

gecerli olmayacaktir.

Zaman serilerindeki gelismeler ile Granger nedensellik testleri (1969) de gesitli
gelisimler gostermistir. Bu gelismelerden ilki duraganlik ve degiskenle arasinda
esbiitinlesme olup olmadigidir. Bir digeri ise, Granger nedenselliginin gecikme
uzunlugunun se¢iminde ¢ok hassas olmasidir. Eger ger¢cek gecikme uzunlugu
secilenden biiyiik ise bu durum sapmaya neden olur. Bhattacharya ve Mukherjee
(2003)’nin ifadelerinde yer verdigi gibi bu durum etkin olmayan tahminlere neden
olabilir. Granger (1969) nedensellik testinde gecikme uzunluklar1 belirli kurallara
bagli kalmadan olusturulabilir. Isi8icok (1994) ‘a gore Granger nedenselligine yapilan
en 6nemli elestiridir. Hsiao 1981 yilinda bu sorunu ele almistir. Hsiao degiskenlerin
gecikme uzunluklarinin se¢imi i¢in bir yontem gelistirmistir. Yontemin temelinde
Granger (1969) nedenselligi ve Akaike’nin FPE (son tahmin hata) kriteri vardir. Iste

Hsiao nedenselligi gecikme uzunlugunun se¢iminde ncii olmustur.

Hsiao nedenselligi iki agamalidir. Temeli Granger nedenselligine dayanir. Ancak
gecikme uzunlugunu arastirilirken F testi kullanilmaz. F testi yerine Terzi ve Oltular
(2004)’n soyledigi gibi FPE kullanilir. Bu yontemin ilk asamasinda, bagimli
degiskenin otoregresif regresyon denklemleriyle optimal gecikme uzunlugu denklem
(11) yardimiyla belirlenmektedir. Daha sonra, belirlenen FPE kriteri ile optimal
gecikme uzunlugu (m) belirlendikten sonra, denklem 13 de yer alan FPE kriteri ile

optimal gecikme uzunlugu (n) belirlenmektedir.
Yi=a+ X% BiYti+ Ut (11)

T+m+1 ESS(m)
T-m-1" T

FPE (m)= (12)
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Yi=o+ Xl BiYeit Yo v Xej+ vt (13)

T+m*x+n1l ESS(mx*n)
T-mx—n-1" T

FPE(m“,n) = (14)

Burada; T; ornek biiyiikliigiinli, m; gecikme sayisi, m*; secilen gecikme
sayisini, ESS; hata kareleri toplamini gostermektedir. X’ten Y’ye olan nedenselligin
yoniinlii ve isareti belirlenirken; bu iki denklem i¢in hesaplanan FPE kriterleri

karsilastirilmaktadir.

Eger;
FPE(m*) < FPE (m*,n) ise Xt, Yt'nin Granger nedeni degildir.
FPE (m*) > FPE (m*,n) ise Xt, Y¢'nin Granger nedenidir.

Nedenselligin isaretinin belirlenmesi amaciyla Bi katsayilarinin negatif veya pozitif

olan toplaminin istatistiksel anlamliligina bakilmaktadir.

1.3.4. Holtz-Eakin, Newey ve Rosen Nedensellik Testi

Holtz-Eakin, Newey ve Rosen nedenselligi bir panel nedensellik testidir. Hsiao
nedenselligi gibi iki asamalidir. Ancak EKK temeline dayanir. Granger
nedenselliginin gelistirilmis halidir de denilebilir. Agayev (2010), Kamaci (2014),
Ogan (2014), Oztiirk (2011), Daric1 (2011) ve Kesikoglu (2011)’nun da kitaplarinda
yer verdigi gibi Holtz- Eakin vd. enstriiman degisken setlerinin kullanilmasini

onermistir. Holtz-Eakin vd. (1988) modeli asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:
Yit= oot + 212 @it Yier + 2%, 61t Xit-1 + we fi+ Uit (15)

Denklemde ki fisabit etkileri, uit hata terimini géstermektedir. Bu tanimlamada hata
terimi uit, denklemdeki Yit ile korelasyonludur. Farki alinmis model asagidaki sekilde

gosterilmektedir:
Yit— Yits= ot + 2% at ( Yier— Yie11) + X% 81 (Xit — Xit1-1) + Vit (16)

Modelden anlasildigi gibi, hata terimleri ile bagimli degiskeni arasinda etkilesim

problemi bulunmaktadir. Bu sebeple Holtz-Eakin vd. tarafindan tavsiye edilen analiz
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Agayev (2010)’in de vurguladigi sekilde iki asamali EKK yontemini esas alir.
Nedensellik iligkisi i¢in analiz yapilmasi gereken hipotez:

Ho:o1=o02=,..,=om=0 a7

Ho hipotezinin reddedilmesi degiskenler arasinda iliski oldugu anlamina gelir. Bu
sekilde X ve Y arasindak nedensellik iligkisi ortaya konulur. (15) numarali denklemde

de y’nin x’e neden olup olmadig1 smanur.

1.3.5. Toda- Yamamoto Nedensellik Testi

Toda ve Yamamoto nedensellik testi, Granger nedenselliginin gelistirilmesi ile
ortaya ¢ikan testlerden biridir. Diizeltilmis VAR modeli Granger nedenselligini
inceleyen bir testtir. Toda- Yamamoto’da temelini buradan alir. Diger testlere gore
avantajlidir. Clinkii duraganlik ya da esbiitiinlesme durumlar1 bu testin sonucunu
etkilemez. Mercan ve Yurttangikmaz (2013)’in ifadedelerine gore k gecikmeli
VAR(K) modeli 6ngoriiliir ve incelenen dizilerin maksimum biitiinlesme derecesi
(dmax) belirlenerek k+dmax gecikmeli bir VAR modeli kestirilir. Bu modeldeki
bagimsiz degiskenlerin parametrelerine sinirlar konularak bagimli degisken ile

aralarinda olan nedensellik iliskisi belirlenmeye ¢aligilir.

Granger nedenselligi i¢in kullanilan F testi duragan olmayan durumlarda
gegerli degildir. Toda ve Yamamoto (1995) ¢alismalari ile bunu belirtmislerdir. Toda
ve Yamamoto (1995)’ya gore sabit olmayan serilerde de VAR modeli kestirilebilir.
Arkasindan Wald testi uygulanabilir. Bu metotta Granger nedenselligi igin,
[k+(dmax)] dereceden VAR model kestirilir ve katsayilar dizeyinin ilk k tanesine
Wald testi yapilir. Toda ve Yamamoto (1995), alakali dizinin sabit, trend ¢evresinde
sabit veya esbiitlinlesik olmasi ile ilgilenmeksizin, analizin k serbestlik derecesi ile
asimptotik y?> dagilimina sahip oldugunu géstermislerdir. Burada; k, kestirilen VAR
modelinin mutabik gecikme uzunlugunu, dmax ise modeldeki degiskenlerin en biiyiik
biitinlesme derecesini gostermektedir. Bu sayede analizin ilk asamasi modeldeki
degiskenlerin biitiinlesme derecesinin saptanmasi, ikinci asamasi ise modelin
kestirilmesidir. Buna gore analizin basarist k ve dmax’in dogru saptanamsina baglhdir.

Toda ve Yamamoto nedenselliginin 6nemli bir avantaji da On testlere ihtiyag
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duyulmamasidir. Boylelikle, analizin kullaniminda dizilerin biitiinlesme derecesinin

hatal1 saptanmasiyla alakali risk en diisiik seviyede tutulmus olur.
Toda ve Yamamoto (1995) nin gelistirdigi VAR modeli:

Y=o+ X, BiYei + FEE B Yo+ Dioy i X v+ TFEE A Xej+ e (18)
Xe=0a+ 2, 6i Xei + DI 61X + Xisy & Yei + DS dYeten (19)

Burada serbestlik derecesi k, maksimum biitiinlesme derecesi dmax iken,
tahmin edilecek (k+dmax) dereceden bir VAR modeline dayali Wald sinamalarmin X?
dagilimima sahip oldugu ifade edilmistir. Y’den X’e dogru Granger nedenselligin
varligin1 stnamak icin Wald istatistigi kullanilarak Ai#0 , tiim i’ler i¢in sinirlamasi test
edilmektedir. X’ten Y’ye dogru nedenselligin ¢i#0, tiim i’ler i¢in sinirlamasi test

edilmektedir.

1.3.6. Dolada-Lutkepohl Nedensellik Testi

Dolado-Liitkepohl Granger nedenselligine problem olan sorunlarin iistesinden
gelmektedir. Sentiirk ve Akbas (2012)’in soyledigi gibi ¢aligmalarda VAR
analizlerindeki gecikme uzunluklarmma ek olarak baska gecikmelerde eklenerek
Granger nedenselliginin problemleri ¢oziiliir. Bu analiz iki asamali bir analizdir.
Analizin ilk asamasinda gecikme uzunlugu yani k belirlenir. Gecike uzunlugunun
belirlenmesinde VAR modelinde Akaike ve Schwarz ‘dan yardim almr. Diger
basamakta k+1 gecikmeli gelistirilmis VAR modeli Kestirilerek, k gecikmeli VAR
katsay1 matrisine gelistirilmis Wald (MWALD) analizi yapilir.

Booth ve Ciner (2005)’in ifadelerine gére Dolado-Liitkepohl nedensellik
analizindeki en Onemli fayda bu testin g¢alismalarda birim kok testine ihtiyag
duymamasidir. Granger nedensellginde kullanilan Wald analizi, yontemin es
biitinlesme o6zelliklerine bagli olarak standart olmayan dagilimlara sebep olabilir.
Standart olmayan asimptotik Ozelliklerde kullanilan es biitiinlesik VAR siiregleri
tizerinde sifir kisitlamasi, tahmincilerin asimptotik dagilimlarindaki tekillige bagh

olabilir. Dolado-Liitkepohl (1996) kullandig1 yontemler ile Granger nedenselligindeki
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sorunlart ¢ozmiistiir. Bu yaklasim Ege v.d.(2008), Ciarretave Zarraga (2009)’a gore
Wald testine baglhidir.

Dolado-Liitkepohl Granger nedensellik analizinde, tekil olmayan dagilim
sorununu ortadan kaldirilmaktadir. Dolado-Liitkepohl nedenselligi iki basamaktan
olusur. ilk asama VAR (p) modelinin kestirilmesidir. VAR (p) modeli SBC (Schwarz
Bayesian Criterion) kriteri ile tahmin edilir. ikinci asama ise VAR(p+1) modelinin
tahmin edilmesidir. Bu analizin en 6nemli agamasi ilk agsamadir. Sebebi ise analizin

gecikme uzunluguna hassasiyeti olmasidir.

Granger nedenselligi degiskenlere sifir kisitlamalarini lazim gordiigi igin test
istatistigi Wald F ya da Wald (x?) analizi yapilarak gerceklestirilir. Ancak VAR
modellerinin sabit olmayan parametreleri barindirdigi zamanlarda F ya da y?
dagilimlar standart olmayan asimptotik 6zelliklere sahip olabilmektedir. Bir baska
deyisle, Granger nedensellik i¢in uygulanan Wald testlerinin, VAR sisteminin
esbiitiinlesme 0Ozelliklerine bagli olarak standart olmayan limit dagilimlariyla
sonuglandig1 bilinmektedir. Bu sorunun giderilmesi i¢in Dolado ve Liitkepohl (1996)
tarafindan tavsiye edilen testten yararlanilmaktadir. Testin en belirgin 6zelligi, VAR
modellerinin kestirilmeisnde dizilerin seviye degerlerinden yararlanilmasi ve dizilerin
birim kok ve esbiitiinlesme 6zelliklerine hassas olmamalaridir. Bu testlerin
uygulanmasinda ilk yapilmasi gereken VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugunun
(p) belirlenmesidir. Dolado ve Liitkepohl (1996) yaklasimi, VAR (p+1) modelinin
tahmin edilmesini gerektirmektedir. Dolado ve Liitkepohl yaklagiminda tahmin edilen

VAR (p+1) modeli asagidaki gibi tanimlanmaktadir:
Yi=oao0+ Zf:ll a1(i+1) Yt(i+1) + Z?:ll a2(i+1) Xi-(i+1) T €1t (20)
Xt =Po + 21;:11 Bi+n Yy + Zf:ll Bai+1) Xe(i+1) €2t (21)

Burada d serilerin maksimum biitiinlesme derecesini gostermektedir. Dolado ve
Liitkepohl analizinde dikkat edilmesi gereken nokta, Granger nedensellik analizi i¢in
standart Wald testlerinin ilk p katsayr matrisi {izerine uygulanmasidir. Boylelikle,
esitlik (19)’da “Xt degiskeninden Yt ’ye dogru Granger nedensellik yoktur” sifir
hipotezi, yani Ho : o0i = 0, (tiim i’ler i¢in) bigiminde tanimlanir ve buna Wald (F) testi
uygulanir. Dikkat edilecegi iizere, nedensellik analizi yapilirken VAR modelinde d

gecikme degerlerine ait degiskenler lizerine sinirlamalar konulmamaktadir.
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1.3.7. Bootstrap Nedensellik Testi

Bootrstrap nedenselligi Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan gelistirilmistir.
Bu test Toda ve Yamamoto testini esas alir. Toda ve Yamamoto testinden farki y2
dagilimi yerine bootstrap dagilimini tercih etmesidir. Bu yiizden Lebe ve Aktas

(2011)’a gore, nedensellik testinde bootstrap teknikleri kullanilir.

Olasilikta yapilan arastirmalarin asil amaci, 6 hakkinda verilere ulasmaktir. Bu
veriye, X rassal 6rnegi ¢ekilerek ulasiimakta ve boylelikle 6 degerinin 0(x) tahmini bu
ornekten olusturulmaktadir. Istatistiksel sonuglar igin veri bazli benzetim yontemi
olarak anilan bootstrap yonteminin esas kurali, 6 ve rassal degisken 6 tahmini
arasindaki bag hakkinda veri toplamaktir. Bu veri, x 6rneginden tekrarli olarak
cekilmis bir alt drnek olan X” ’i kullanarak  6(x) tahmini ve 0 (x*) tahmini arasindaki
bagdan elde edilmektedir. Bootstrap giiven araliklari klasik yaklagimlara has
hipotezlerin elde edilmesini kosul sunmamakla beraber kapsama hatasini yeniden
ornekleme yardimiyla diisiirmeye calismaktadir. Bu metot kiigiik Orneklerde
uygulanabilir oldugu kadar biiyiikk orneklerde ve karisik modellerde de ¢okca
kullanilmaktadir. Dolayisiyla bootstrap giiven araliklart en azindan klasik giiven
araliklari i¢in gereken sartlar1 saglamakla beraber bunun yaninda ¢okga faydalarda
sunmaktadir. Bu faydalardan en 6nemlisi Beser (2006)’nde s6yledigi gibi bu yontemin

kiigiik 6rneklemlerde tahmin giivenilirligini arttirmasidir.

Bootstrap metodu istatistiksel sinamalarda yararlanilabilen kolay ve giivenilir
bir yontemdir. Rastgele bir S(x) olasiligi N tane gozlemden olusan bir data seti
izerinde bu yontem kullanilarak basitce agiklanabilir: Orijinal veri setinde (x= x1, X2,

X3,...,XN) olacaktir. Bu sekilde olusturulan veri seti Bootstrap veri setidir.

Bootstrap yontemine gore S(x) olasiliginin standart sapmasinin hesaplanmasinda

asagida bahsedilen islem asamalar1 uygulanmaktadir:

1) X data setinden yer degistirme yapilarak N bireylik B tane Bootstrap 6rnek

2) Her bir Bootstrap 6rneginde s6z konusu olasilik hesaplanir.
NO*i = S(Xi)

Asagidaki formiil ile standart sapma hesaplanir.

o= Zhi(exi-@x)" |* . ©=ZL,61B
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Orijinal datalardan yer degistirmeyle rastgele segilen dort elemanlik B adet Bootstrap
orneginden S(X) olasiligina ait Bootstrap tahminleri (0i ,i = 1, B ) elde edilmektedir.

Bu kestirimler sonra ortalama ve varyans hesabinda kullanilmaktadir.

1.3.8. Panel Nedensellik
Degiskenlerin zaman igerisinde aldiklar1 degerler panelin kesit kismini,
parametrelerin zamanla gostermis oldugu farkliliklar ise kesitin zaman boyutunu

gostermektedir. Baltagi (2005)’ye gore bu yiizden panel nedensellik diger testlere gore

farklilik gosterir.
Yit = ait + Pkit Xkit T ...+ Pkit Xkit + Uit (22)
i=1,..,N t=1,.T k=1,.. K

Panel nedensellik ile hazirlanan modeller Saygili (2006)’ya gore birgok zaman serisi
testine gore daha dogru sonuclar verir. Carpraz kesit bunlardan biridir. Panel
nedensellik meta analize dayali bir testtir. Meta analizini 1932’ de Fisher tarafindan
gelistirilmistir. Panel veri i¢in meta analizi Tar1 (2010)’nin da s6yledigi gibi su sekilde
uygulanir: N adet birim i¢in analiz yapilir ve bu test olasiligmmin anlamlilik
diizeylerinden (p degerleri) yararlanilir. Daha sonra bu p degerleri yardimiyla bir panel
olasilig1 hazirlanilir. Panel nedensellik biinyesinde zaman serisi ve yatay kesite ait
ozellikleri bir arada bulundurdugu i¢in zaman serisinin ya da yatay kesitin tek basina
icinde bulundurabilecekleri eksi yonleri ortadan kaldirir. Panel nedenselligin

avantajlar1 ve tercih sebepleri su sekilde siralanmustir:

) Panel nedensellik Baltagi (2011)’ye gore literatiirde ¢esitlilik imkani
sunmaktadir. Bu durumda etkin tahminler i¢in isimizi kolaylastirmaktadir.

i) Panel nedensellik, degiskenlerin belirli bir zamanda aldiklar1 degerler ve
farklililarin1 biinyesinde barindirmaktadir. Bu yiizden de gozlem sayisi
fazladir. Yani bu nedensellik ile kesit ve zaman serisi olmak {izere iki tiir
veri yapilanmasi vardir.

i) Modellerin ayrintili betimlenmesi ekonometride ¢esitlilik olusturur.

Iv) Panel nedensellik ile modellere daha ¢ok degisken eklenebilir. Baltagi’ye

gore bu durum tahminlerin giivenilirligini arttirir.
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vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

Tar1 (2010)’ya gore Panel nedensellik kesitlerdeki degisiklikleri
degerlendirebilir. Kisilerin, sirketlerin gostermis oldugu degiskenlikler
Olctilebilir ve bu durumda giivenilirligin arttigin1 destekler niteliktedir.
Panel nedenselligin diger nedenselliklere gore gostermis oldugu en dnemli
fark davranis degiskenliklerini 6lgebilmesidir.

Panel veride kisisel farkliliklar Olgiilebilmektedir. Ak (2009) diger
nedensellik smamalar1 6zel durumu o6l¢emedegi i¢in yanli sonuglar
alindigin1 sdylemektedir. Bu durumda panel nedensellik i¢in bir avantaj
gostergesidir.

Baltagi (2011)’ye gore panel nedensellik karmasik durumlarin
degerlendirilmesinde oldukca iyidir. Davranis degisikliklerinin 6l¢iilmesi
bu duruma en kuvvetli 6rnektir. Belirli bir zamandaki sinamalar1 diger
nedensellik testleri de yapmaktadir. Ancak degiskenlerin gostermis oldugu
6zel durumlari inceleyen panel nedenselliktir. Ozel durumlar smamaya
dahil edilmediginde sonuglar giivenilir olmayabilir.

Panel nedensellik tetsi i¢inde hem yatay hem zaman serisi bulundugu i¢in
daha kesin gozlemler yapilabilir. Tar1 (2009)’ nin sdyledigi gibi daha
giivenlir test sonuglar1 ve daha etkin sonuglara ulagilir.

Yatay kesitte tekrarlanan degiskenler daha ¢ok incelenir. Ancak panel
nedensellik degisen durumlari incelemeye daha miisattir.

Panel nedensellik ile ayr1 ayr1 gézlenmede zorluk ¢ekilen veriler daha
kolay gozlemlenir.

Tar1 (2010)’minda soyledigi gibi panel veride degiskenlerin bagimli

degisken iizerindeki etkileri de degerlendirmeye alinir.

Panel nedensellik zaman serisi ya da yatay kesite gore daha giivenilir sonuglar sunar.

Daha karmasik modellerin iistesinden gelir. Ancak bu Baltagi (2005)’ ye gore her

soruna ¢6ziim buldugu anlamina gelmez. Nasil ki panel nedenselligin avantajlar1 varsa

bir takimda olumsuz yonleri vardir.

Panel verinin olumsuz yonleri ise:

)

Panel nedensellik zaman serisi ve yatay kesiti bir arada degerlendirebildigi
icin gozlem sayis1t diger nedensellik testlerine goére daha fazladir. Bu

yiizden Baltagi (2005)’ ye gore bu yontemde veri toplama kism1 zordur.
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i) Veri toplama zorlugu beraberinde 6l¢iim hatalarini getirir. Mesela anket
yapilirken bilerek verilen yanlis cevaplar, sorulara net cevaplar
alinamamasi gibi durumlar sonucu bozar.

iii) Siikriioglu (2008)’na gore verilerin ¢okluguda sonucu bozar. Toplanan
verilerdeki aksakliklar yine sonucu etkiler. Yine deney yapilan kisilerin
hayatlarin1 kaybetmeleride Baltagi (2005)’ ye gore sonucu etkiler.

Baltagi (2011) ‘ye gore panel nedensellik modeli asagidaki sekilde ifade edilebilir:

Yit = a + Xitf} + uit

I, i=1,2,.Nile kesiti t ise t, T =1,2,...... ile zaman aralig1 gosterilir. a, data miktarini
(scalar) gozlem sayisini; B, Kx1°1 gostermektedir, X it, K agiklayici degiskenleri ile

ilgili it’ninci gézlem sayisidir.

Panel nedensellik yatay kesite dayanmaktadir. Baltagi (2005) buradan yola
cikarak panel nedenselligin tutarli ancak etkin olmadigini s6ylemektedir. Bu yiizden
panel nedensellik kontroliinde yatay bagimliligin kontrolii i¢in baz1 testler

kullanilmaktadir.

Panel nedensellik literatiiriine yon veren Panel VECM (2008), Coining ve Pedroni
(2008), Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) ve Dumitrescu ve Hurlin (2012) olmak iizere

dort farkl: testten bahsetmek mumkiindir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012)’in gelistirdigi yontemin avantajlar1 yonleri dengesiz
setlerde de etkin sonuclar elde ediyor olmasidir. Ayrica esbiitiinlesik durumlarindan

da etkilenmez. Varlig1 ya da yoklugu sonucu degistim

Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik analizinde X ve Y, N sayida birim i¢in T donem
boyunca gozlemlenen iki duragan siireci ifade ettiginde, t zamaninda her bir birim (i)

icin, (1) numarali esitlikteki dogrusal heterojen modeli dikkate alir;
Yit=ai+ XX _ yi *Yiek + XK_, B Xtk + € it (23)

Burada K; optimum gecikme uzunlugudur. Testin bos hipotezi biitiin yatay kesitlerde

“X’ten Y’ye nedensellik iligkisi yoktur” seklindedir.
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Pedroni’nin heterojen panel nedenselliinde ise degiskenlerin yonii hakkinda bilgi
verilmez. Degiskenlerin iligkileri zamansal olarak degerlendirilir. Egbiitiinlesme

dikkate alinir.

Pedroni yaptig1 incelemeler sonucunda esbiitiinlesme heterojenligi igin bir
analiz sunmustur. Pedroni (2004), heterojen yatay kesitler i¢in diziler arasindaki
esbiitiinlesmeyi 6l¢mek i¢in olusturulmus bir testtidir. Testin bos hipotezi “seriler
arasinda esbiitiinlesme yok” tur. Pedroni (2004) arastirmasinda yedi test gelistirmistir.
Bu testin, birden fazla agiklayici degiskene ve esbiitiinlesme vektoriiniin yatay kesitler
arasinda heterojenligine onay vermesi, Asteriou ve Hall (2007)’a gore gii¢lii yonleri

olarak kabul edilmektedir.

Emirmahmutoglu ve Kose (2011)’nin gelistirdigi Panel Fisher Testi Toda-Yamamoto
testi mantigina dayanmaktadir. Bu testin avantajli yonii I(0) ve I(1) inceleme siirecine
birlikte girebilmesidir. Ayn1 zamanda degiskenler daha fazla bilgi igerirler. Bu test,
1932°de Fisher tarafindan gelistirilen Meta analizine baghdir. Panel veri i¢in meta
analizi: N adet birim i¢in analiz yapilir ve bu analizin anlamlilik diizeyleri (p degerleri)

kullanilir. Daha sonra birimlere ait bu degerleri araciligiyla tek bir panel olusturulur.
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IKINCi BOLUM

TURKIYE EKONOMISININ KISA TARTHCESI

2.1. CALISMANIN YONTEMI

Calismamizin bu boliimiinde arastirmada kullandigimiz degiskenler Kalkinma
Bakanhig, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) ve Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) veri tabanindan alinan veriler ile donemsel olarak incelenmistir.
Analize tabi tuttugumuz donemler 1963-1967, 1968-1972, 1973-1977, 1979-1983,
1985-1989, 1990-1994, 1996-2000, 2001-2005, 2007-2013 kalkinma planlar
donemleridir. Calismanin bu béliimiinde, takip edilen boliimde tartisilan ¢alismalarin
siklikla  kullandiklar1 asagidaki degiskenler ¢ercevesinde kisa bir tarihsel

degerlendirme yapilmistir.

e Enflasyon; fiyatlar genel diizeyinde ortaya ¢ikan siirekli artis

e Cari acik; herhangi bir iilkede kisi ya da kuruluslarin diger iilkeler ile aligverisi
sonucu elde edilen dovizin harcanan dévizden az olmasi durumu

e Biiyilime; liretimini tamamlamis mal ve hizmetin bir 6nceki yila oranla daha
fazla olmasi

e Ddoviz kuru; bir tilkenin para biriminin baska tilke para birimince karsiligi

e {thalat; yabanci iilkede iiretilmis bir malmn iilkede bulunan alicilar tarafindan
satin alinmasi, disalim

e Thracat; iilkede iiretilen bir malin déviz karsiliginda yabanc iilkeye satilmasi

e Kisi basina GSYH; bir tilkedeki milli gelirin o iilkenin niifusuna boliinmesi ile
hesaplanan gelir

e Issizlik; calisabilir niifus igindeki potansiyel sahibi kisilerin is bulamamasi

e Sanayi Uretimi; mal veya hizmet iiretiminde insan giici yerine sanayiden
yararlanilmasi

e Dis borcun GSYH ya orani; uluslararasi piyasalardaki borcun milli gelirdeki
pay1

e Yabanci sermaye yatirimlari; bir iilkedeki mevcut sermaye stoguna baska bir

tilkenin ilave sermaye katkis1
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e i¢ borcun GSYH ya orami; hiikiimetn devlet tahvili, hazine bonosu gibi
araclarla yurticindeki bor¢lanmasinin milli gelirdeki pay1
e Tasarruf orant; gelirin harcanmayan bolimii

e Mevduat faizi; bankalarin halktan faiz karsilig1 topladigi kaynaklardir.

Dikkaya (2015)’nin ifadesiyle 1960-1980 donemi darbelerin yasandig1 ve ekonominin
askeri yoneticiler tarafindan idare edildigi bir zaman dilimidir. 27 Mayis 1960
Darbesinden hemen sonra ithal ikameci biiyiime modeli benimsenmistir. Ithal ikameci
bliylime modelinin temel politilkas1 ise ithal edilecek malin {ilke igerisinde
tiretilmesidir. Bu politika 1980 yilina kadar benimsenmistir. Bu arada her ne kadar disa
kapal1 bir ekonomik model benimsendi ise de dis krizlerden uzak kalinamamaistir. Bu
donemde ekonomi lizerinde etkisi belirgin olan olaylar ise su sekildedir: Avrupa
Birligi’ne tiyelik siireci i¢in imzalanan Ankara Antlagsmasi, 12 Mart Muhtirasi, Diinya

Petrol Krizi, Dovize Cevrilebilir Mevduat Sorunu ve Kibris Harekati’dir.

Yeni liberal dénem olarak ifade edebilecegimiz 1980-2000 donemine ilk izler Turgut
Ozal tarafindan birakilmistir. Kse (2002) tarafindan da vurgulandig: gibi hazirlanan
24 Ocak 1980 programi ile ekonomik doniisiimiin saglanmasi igin gerekli alt yap1
olusturulmustur. Disa acik ve rekabete hazir yerli sanayi olusturmak icin ilk hedef
mevcut sanayilerin tam kapasite kullanimi yoniinde olmustur. Boylelikle
kiiresellesmeye karsi Tiirkiye ekonomisi de hizlanmistir. 90’11 yillardan itibaren bu
donemde gerekli reformlarin yapilamamsi ve istikrarsizlik gibi sebeplerle i¢ ve dis

soklar, krizler fazlaca hissedilmistir.

Keyder (2002)’in ifade ettigi gibi, yasanan krizler sonrasinda International Monetary
Fund (Uluslararas1 Para Fonu) ile imzalanan anlagsmalarin degisen kosullarda
yenilenerek devam edilmesine karar verilmis ve ekonominin basina gecen Kemal
Dervis ile yeni bir istikrar programi uygulanmaya baslanilmistir. 2002°de
uygulanmaya baglanan bu donem Gilicli Ekonomiye Gegis Programi olarak
adlandirilmistir. Program sonucunda kamu bankalar1 zararlar1 ile alakali birtakim

diizenlemeler yapilmis, seker liretimi azaltilmis, devlet tiitiin alimlarindan ¢ekilmistir.

Uygulanan programlar igerisinde yer alan kalkinma planlari ise su sekildedir:
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2.1.1. 1. Bes Yilhik Kalkinma Plan1 Déonemi
1963-1967 doneminde uygulanan kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir:

e Donanimli iggiiciiniin yetistirilmesi,
e Istihdam probleminin ¢dziilmesi,

e Biiylimeyi arttirmak,

e Dis ticarette ag1g1 azaltmak,

e [thalati azaltmak.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 1: 1963 yili, 1967 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler

Degiskenler 1963 Yih 1967 Yih Doénem
Ortalamasi
Kisi Basina GSYH 249% 341% 286,8%
Biiyiime %9.7 %4.2 %6.6
Issizlik 9,8 6,0 8,04
Enflasyon % 4.3 %7.6 % 5.2
Sanayiiiretim endeksi | - 9010,9 9010,9
Doviz kuru 9,0 9,0 9,0
Ithalat 687.616% 684.669% 639.947,2%
Ihracat 368.087% 522.334% 451.087,6%
Di1s bor¢/ GSYH - 7,90 8
Yabanci Sermaye | %21 %17 %20
Yatirimlari
Mevduat Faiz Oram1 | 9,0 9,0 9,0

Bu donemde temel makroekonomik hedefler biiylik Olgiide gergeklestirilmistir.
Doénem i¢inde yasanan olumsuzluklara ragmen biiytimede istenilen %7’lik hedef %6,6
ortalama ile gerceklesmistir. Bu donem Tiirkiye’de sanayi altyapisinin olusturulduu,
ithal edilen bir¢ok {iriiniin yerli iiretim siirecinin baslatildig1 bir ddonem olmustur. Bu
baglamda sanayi iiretimi i¢in hedeflenen %12,3’liik hedef ise donem sonunda %10,9

olarak gerceklesmistir.

2.1.2. 11. Bes Yillik Kalkinma Plan1 Dénemi
1968-1972 doneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir;
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e Sadece bu donemi degil gelecek donemleri de kapsayacak br iiretim siireci
gelistirmek,

e Ekonomide minimum %7 lik bir biiyiime ger¢eklestirmek,

e Tarimda teknoloji ve yeniliklerden yararlanmak,

e Uretim siirecinde sanayinin payinda artis saglamak,

e Istihdamin gelistirilmesi,

e Tarim dis1 alanlarda da nitelikli is giicline sahip olmak,

e Refah seviyesinde artig saglamak,

e Schirlesme,

e Tasarruflarin arttirilmasi ve

e Sechir ve kirsal kesimde yasayan insanlarin yasam kalitesi arasindaki farki

dengelemektir.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 2: 1968 yili, 1972 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler

Degiskenler 1968 Yih 1972 Yih Doénem
Ortalamasi
Kisi Basina GSYH 537% 591% 545,6$
Biiyiime %6,7 %9,2 %6,32
Issizlik 57 6,3 6,14
Enflasyon 3,2 18,0 10,2
Cari Ac¢ik -267,2% -677,6% -412 5%
Tasarruf 21,1% 21,4% 21,2%
Doviz kuru 9,0 9,0 9,0
D1s bor¢/ GSMH %8,32 %10,43 %9,8
Mevduat Faiz Oram1 | 9,0 9,0 9,0
Sanayi Uretim | %21,5 %22 %21,5
Endeksi

Bu dénemde 1. Kalkinma Plani Déneminde oldugu gibi makroekonomik hedeflerin
gerceklesmesi baglaminda basari sayilan bir donemdir. Ancak 70°li yillarda yasanan
dissal soklar makroekonomik degiskenleri etkilemis ve finansal degiskenleerin
bliylime orani kontrolden ¢ikmaya baslamistir. Dis acigin azaltilmak istendigi bu
donemde ihracat ithalati karsilamamis ve agik artmistir. Bu donemde de {ilke

planlamasinda sanayiye dogru bir is giicli potansiyelinin kaymas1 beklenirken, yiiksek

24



niifus artigindan kaynakli hedef ger¢eklesmemis ve is giicii tarim agirlikli kalmaya

devam etmistir.

2.1.3. 111. Bes Yilhik Kalkinma Plan1 Dénemi
1973-1977 déneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir:

e Tarmmin liretimdekini payini arttirmak,

e Maden liretiminde artis saglamak,

e Yatirimlarda artis,

e Tasarruflarda artis,

e Disa bagimlilig1 azaltmak ve ihracati arttirmak,
e Istihdam gelistirme ve

e Refah artigin1 saglamaktir.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 3: 1973 wil,1977 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler

Degiskenler 1973 Yih 1977 Yih Donem
Ortalamasi
Kisi Bagina GSYH 734% 1312% 1052,25%
Biiyiime %5,4 %3,9 %6,52
Issizlik 6,8 9,0 7,67
Enflasyon %20,5 %24,1 %18,04
Cari Ac¢ik -769% -4043% -2712,6%
Tasarruf %21,5 %17 %20,2
Sanayi tretim | %12,1 %6,9 %9,8
endeksi
Doviz kuru 14 24,1 17,25
Yabanci Sermaye | %79 %18 %42
Yatirimlari
Mevduat Faiz Oram1 | %7 %12 %10,2

III.Kalkinma Plan Déneminde hedeflenen biiylime oran1 %7,9 iken ger¢eklesme %6,5
seklinde olmustur. Tokgdéz (2011)’e gore cagdaslhigin bir geregi olarak goriilen
sanayilesmede, artis beklenirken istenilen diizey yakalanilamamistir. 1974 yilinda
yasanan petrol krizi ve Kibris Baris Harekat1 dénemin akisin1 degistirmistir. Ihracat ve
ithalat arasindaki fark ciddi boyutta a¢ilmistir. Yasanan olumsuzluklar Tiirkiye’yi dis
borca itmistir. Ulkemiz borcunu édeyemez duruma diismiis ve uluslararasi piyasalarda
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Tiirkiye’ye karsi giiven azalmig 6demeler dengesi olusturmak icin yeni istikrar

programi hazirlanmak zorunda kalinmistir.

2.1.4. 1V. Bes Yillik Kalkinma Plam1 Donemi

1979-1983 doneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir;

e Ekonomik biiyiimede istikrar saglamak,

e Sanayilesmeyi arttirmak,

o Tleri teknolojiden yararlanmak,
e Dis 6demede denge kurmak,

e Etkin kaynak kullanimini saglamak,

o Kentlesmeyi tesvik etmek,

e Gelir adaleti saglamak,

e Fiyatlarda istikrar saglamak,

e Issizlik sorununu ortadan kaldirmak,
e Saglk imkanlarini gelistirmek,

e Egitimi yurt geneline yaymak,

e Ekonomide disa bagimlilig1 azaltmak,

e Enerjide baimlilig1 azaltmak ve

e Uretimi arttirmaktir.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 4: 1979 yili, 1983 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik

degiskenler

Degiskenler 1979 Yih 1983 Y1l Donem
Ortalamasi

Biiylime -%0,4 %3,3 %2,08
Issizlik %8,6 %8,2 %8,3
Enflasyon %63,9 %30,5 %53,08
Cari Agik -2808% -3508% -3728,6%
Tasarruf %15,7 %16,5 %15,9
Doviz kuru 37,6 2240 130,8
Ithalat 4815 8895 6855
Ihracat 2261 5905 4105
I¢ bor¢/ GSYH %13,6 %22,8 %15,35
Di1s bor¢/ GSYH %19,34 %31,80 %24,10
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Yabanci Sermaye | 97 103 99
Yatirimlari
Mevduat Faiz Oranm1 | %20 %45 %33,3
Krediler 974% 4071% 2625%

Bu plan doneminde enflasyon kontrolden ¢ikmis ve 1946 yilindan sonra ilk kez ii¢
haneyi gérmiis, %107 olmustur. Ulke 12 Eyliil 1980 Askeri Darbesi ile adeta ic
savagsa siirliklenmis ve biiyiime son zamanlarin en diisiik sonucunu vermistir. Bu
donemde artan petrol fiyatlari ise iilke ekonomisinde daralmaya sebep olmustur.
Sanayilesmenin durdugu bu dénemde issizlik oranlar1 hedeflenilenin {istiinde
olmustur. IMF ve Diinya Bankasina bor¢lanismis ve bu sayede ithal girdi sikintis1 ve

arz- talep dengesi kismen saglanmaistir.

2.1.5. V. Bes Yillik Kalkinma Plan1 Donemi
1985-1989 déneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir:

o Kisi bas1 geliri arttirmak,

e Geng issizligi azaltmak,

e Thracati tesvik etmek,

e Enflasyonu kontrol altinda tutmak,

e Biiylimeyi arttirmak,

e Sosyal refahi arttirmak,

e Odemeler dengesini kurmak,

e Tasarruflar arttirmak,

e KIT in gerceklestirecege yatirimlara mecbur kalinmadig: siirece dokunmamak,
e Kalite denetimlerini arttirmak,

e Ozel tesebiise tesvik,

e Tarimda yabanci sermayeyi tesvik,

e Tarimda teknolojiden yararlanmay1 tesvik ve

e Enerji bagimliligini azaltmak i¢in petrol aramada tesvik.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 5: 1985 yili, 1989 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler
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Degiskenler 1985 Yih 1989 Yih Donem
Ortalamasi
Biiyiime %4,2 %0,3 %4,62
Issizlik %7,6 %9,1 %38,46
Enflasyon %43,2 %69,6 %48,54
Cari Agik -1013% 961% 145,4%
Tasarruf %18,9 %22,1 %20,4
Sanayi uretim | %24 %28,53 %25,81
endeksi
Ithalat 11,3% 15,8% 13,34%
Thracat 7,9% 11,6$ 9,78%
I¢ bor¢/ GSMH %19,7 %18,2 %?20,68
Di1s bor¢/ GSMH %38,09 %38,82 %42,28
Yabanct Sermaye | 235 1512 734
Yatirimlari
Mevduat Faiz Oram1 | %55 %058,8 %56,5

Dis ticaret agiginin arrtig1 bu donem, ekonomik krizlerin sinyalini vemeye baglamistir.
Donemin hiikiimeti sanayilesmeyi 6zel sektoriin kararlarina birakmis ancak istikrarli
bir bliylime yakalanamamistir. Bu donemde iilke ¢ift rakamli enflasyondan
kurtulamamistir. Bu durum niifusun biiyiik ¢ogunlugunun tarim sektoriinde ¢alistigi
tilke gelirinde adaleti bozmustur. Sonucunda ise zenginin daha da zenginlestigi,
yoksulun daha da yoksullastig1 bir donem ortaya ¢ikmistir Biiylime oranlarinda ise
istikrarsizligin ve dalgalanmalarin oldugu gézlemlenmistir. Tokg6z (2011)’e gore bu
durumun sebebi; sektorlerin biiyiime hizlarinda meydana gelen istikrarsizlik ile

alakalidir. Bu plan doneminde hem i¢ hemde dis bor¢larda artis olmustur.

2.1.6. VI. Bes Yilik Kalkinma Plan1 Dénemi
1990-1994 doneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir:

e Biiylimeyi arttirmak,

e Yiiksek enflasyonu diisiirmek,

e GAP projesini gergeklestirmek,

e Bolgeler arasindaki sosyal farki azaltmak,
o Issizligi azaltmak,

e Saglik hizmetlerini iilke geneline yaymak,
e [Egitimde kaliteyi arttirmak ve

e Ulke refahim arttirmak.
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Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 6: 1990 yili, 1994 yili ve donem

ortalmasi ile temel makroekonomik

degiskenler

Degiskenler 1990 Yih 1994 Yih Donem
Ortalmasi

Biiylime %9,4 %-6,1 %3,62
Issizlik %8,0 %8,1 %7,98
Enflasyon %48,6 %149,6 %75,82
Cari Acik -2,6 2 -1,52
Tasarruf %22 %23,1 %22,5
Sanayi iretim | %31,3 %033,63 %32,45
endeksi
Ithalat (milyar $) 21,0 23,3 24,15
Thracat (milyar $) 13,6 18,1 154
I¢ borg (milyar $) 19,2 20,8 21,85
Dis borg (milyar $) 27,3 33,4 30,12
Mevduat Faiz Oram1 | %59,4 %95,6 %75,2

Bu dénemde biiyiime hiz1 istenilen diizeyde gerceklesmemis ve biiyiime yildan yildan
biiylik dalgalanmalar gdstermistir. Dis bor¢larin arttigr bu donemde IMF’den tekrar
bor¢ alinmistir.1991 yilimin ardindan yasanan 1994 krizi ise ekonomide yeni
planlamalarin yapilmasin1 mecbur kilmistir. Planin son dénemine denk gelen 1994
krizi, ozellikle biiyiime {izerinde tiim etkisini gostermistir. Yasanan krizle beraber
enflasyon oldukca yiikselmistir. Yikselen enflasyonun diisiiriilmesi, kurlarin

denegede kalmasi, 6demelerin yapilabilmesi i¢in calismalar yapilmastir.

2.1.7.VI1I. Bes Yilhk Kalkinma Plan1 Donemi
1996-2000 doneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir:

e Ulke refahmin artmas,

e Sanayilesmenin hizlanmasi,

o Gelirde adaleti yakalamak,

e Ulkeyi gelismis iilkeler statiisiine yiikseltmek,
e Saglik hizmetlerinde iyilesme,

e Nitelikli is giicli yetistirmek ve

e Ekonomide rekabet ortami kurmak.
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Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 7: 1996 yili, 2000 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler

Degiskenler 1996 Yih 2000 Yih Donem
Ortalamasi
Kisi Basina GSYH 2892 2963 2940,2
Biiylime %7,1 %06,1 %3,74
Issizlik %7,1 %7,0 %7,4
Enflasyon %84,9 %32,7 %65,16
Cari Agik (milyar $) | -2,4 -10,5 -3
Tasarruf %19,9 %18,2 %18,7
Sanayi tretim | 38,67 43,82 40,56
endeksi
Dis Agik (milyar §) | -20,4 -26,6 -20,46
I¢ bor¢/ GSMH %21 %29,1 %24,46
Dis borg (milyar $) | 80 120 97
Mevduat Faiz Oram1 | 92,8 38,2 80,56

Bu dénem Avrupa Birligine uyum i¢in sosyal amagl g¢aligmalara 6nem verilen bir
dénem olmustur. Dénem boyunca yiiksek enflasyonla miicadele edilmistir. Uziimcii
(2015)’niin de vurguladigi gibi, donemin higbir yilinda enflasyon tek haneli
olmamistir. Bu da yerli paranin hizla deger kaybetmeisne sebep olmustur. Enflasyonla
miicade etmek icin 2000 yilinin sonunan kadar gecerli olacak doviz capasina dayali
istikrar programi benimsenmistir. 2000 yilinin yaklagik dortte {igii bagarli gegmesine
ragmen kasim aymda yasanan bankacilik sektoriinde yasanan kriz olumsuz izler
birakmustir. Ozyakisir (2015)’nda ifade ettigi gibi biiyiimede beklenilen hedef
gerceklesmemis, aksi yonde 1999 yilindan itibaren gerileme olmustur. 17 Agustos
1999 yilinda yasanan deprem ile binlerce vatandasimiz hayatin1 kaybetmistir.
Tiirkiye’nin en Onemli iiretim merkezlerinden biri olan Marmara Bolgesi’nde
gerceklesen bu olay ile iilkede vergi, servet, isgiicii, liretim gibi bir¢ok deger yitirilmis
ve biiylime olumsuz etkilenmistir. Yine bu donemde ihracatta artis beklenirken

ithalatta artis olmustur.

2.1.8. VIII. Bes Yillik Kalkinma Plan1 Donemi
2001-2005 doneminde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su sekildedir:

e Kesintisiz bir biiylime siireci saglamak,
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e AB ye girebilmek icin gerekli sartlara uyum saglamak,
e QGelir dagiliminda adalet saglamak,

e Egitim sistemini gelistirmek,

e Saglik hizmetlerini iyilestirmek ve

e Devletin iiretimden g¢ekilerek 6zellestirmeyi tesvik etmek.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 8: 2001 yili, 2005 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler

Degiskenler 2001 Y1ih 2005 Y1ih Donem
Ortalamasi
Kisi Basina GSYH | 2100$ 5000$ 3460$
Biiyiime %-9,5 %7,6 %434
Issizlik %8,4 %10,3 %9,96
Enflasyon %68,5 %7,7 %26,74
Cari Agik (milyar $) | 3,4 -23 -8,9
Ithalat m(ilyar $) 41,4 116,7 75,28
fhracat (milyar $) 31,3 73,5 50,28
Déviz kuru ($/TL) 1,444 1,348 1,436
Dig A¢ik (milyar $) | -10 -43 -24,94
I¢ borg (milyar TL) | 122 245 187
Dig borg (milyar $) | 115 171 144.8

Dikkaya (2015) nin vurguladig: gibi, 2001 yilinda gergeklesen kriz sonrasinda Kemal
Dervis ile 2001°de Giiglii Ekonomiye Gegis Programi’na geg¢ilmistir. Kemal Dervig’in
olusturdugu mali disiplin kurallar1 uygulanmis ve pozitif sonuglar alinmaya
baglanmustir. Programla birlikte gelir dagiliminda adalet, siirsiiriilebilir biiylime ortami
yaratmak, enflasyonla etkin miicadele ve iktisadi bozulmalara kars1 kalic1 ¢oziimler
bulmak icin tedbirler alinmistir. Ozellikle bankacilik sektdriine yonelik tedbirler
alinmistir. Siyasal istikrardaki gliven ortami, Ozellestirmeler ve mali disiplinler
neticesinde 2005 yilinda biiyltimenin %7,6 oraninda gergeklestigi gozlemlenmekte ve
enflasyon oranlarindaki diisiiste dikkat ¢ekmektedir. Ancak issizlik, i¢ ve dis

bor¢lanma ve car agiklarda diislis ger¢eklesmemistir.

2.1.9. IX. Kalkinma Planm1 Dénemi
2007-2013 donemininde uygulanan bu kalkinma planinin temel hedefleri su
sekildedir:
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e Ekonomide istikrar,

e Istihdami gelistirmek,

e Ulasim iyilestirmek,

e Inovasyonu gelistirmek,

e Teknolojiden yararlanmay1 arttirmak,
e Nitelikli ig giicli yetistirmek,

e Yoksullukla miicadele,

e E-devlet sisteminin olusturulmasi,

e Gelirde adalet ve

e Bolgeler aras1 kalkinmada farki azaltmak.

Bu donemde temel makroekonomik degiskenlerin durumu su sekildedir:

Tablo 9: 2007 yili, 2013 yili ve donem ortalamasi ile temel makroekonomik
degiskenler

Degiskenler 2007 Y1ih 2013 Yih Donem
Ortalamasi

Kisi Basina GSYH 9240% 10404$ 9985%

Biiyiime %4,8 %4,4 %3,6

Issizlik %10,3 %9,7 %10,84

Enflasyon %8,39 %7,40 %7,91

Cari Agik -36,949 -63,621 -45,904

Sanayi iiretim endeksi | 7,0 6,6 512

Doviz kuru 1,30% 1,90% 1,57%

Ithalat (milyar $) 169,9 251,66 203,93

Ihracat (milyar $) 107,1 151,80 127,75

Icborg/GSYH(milyar | 30,3 25,7 29,5

$)

Disbor¢/GSYH(milyar | 38,5 47,4 41,3

$)

Yabanci Sermaye | 19,1 9,8 11,8

Yatirimlar: (milyar $)

Tiirkkan (2015)’inda  vurguladigr gibi, 2007-2013 donemi ¢esitli acilardan
sirdiiriilebilirlik 6zelligi gostermistir. Bu donemde ihracatin ithalati karsilama
oraninda agiklik vardir. Bu durum ise cari acigin artmasina sebep olmustur. Diger
yandan enflasyon tek haneli rakamlarda, ancak donem boyunca iki rakamli seviyelere
yakin seyretmistir. Issizlik ise daha 6nce rastlanilmayan bir boyuta ulagmustir. Tiim

bunlar biiyiime hizin1 yavaslatmistir. Ayrica donem igerisinde yasanan ve ABD’de
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baslayan 2008 Krizinden iilkemizde etkilenmistir. DOnem igerisindeki ¢arpici
olaylardan biri de ‘Kara Pazartesi’ olarak anilan 2011 krizidir. ABD ve AB’de
baslayan bu kriz ile diinya krize gidiyor diisiincesi yayilmis ve altina talep artmustir.
Kurlarin da ylikselmeye baslamasi ile TL deger kaybetmis ve iilkede gelir kaybi

yasanmigtir.
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE YAPILAN NEDENSELLIK UYGULAMALARI UZERINE
LITERATUR ARASTIRMASI

3.1. ARASTIRMANIN KONUSU, AMACI VE ONEMI

Calismamiz konu itibariyle Tiirkiye’de yapilan uygulamali ¢alismalarda
yapilan nedensellik analizlerinin nedenlerini, nedensellik modellerinin hangi yonleri
ile ve neden farklilastigini ve bulgularmi karsilastirmali olarak analiz etmeyi
hedeflemektedir. Calismada Granger tarafindan gelistirilen nedensellik kuraminin
amprik gelisiminin Tiirkiye’deki literatiir temelli bir degerlendirmesi yapilmis

olacaktir.

Son 30 yilda Granger ve Sims disinda bir¢cok nedensellik testi gelistirilmistir.
Her bir test, kronolojik olarak onceli olan testlerdeki eksiklikleri gidermek ve
genisletmek icin gelistirilir. Bu ¢alisma giincel nedensellik testlerinin neler oldugu,
hangi testin neden tercih edilmesi gerektigi konularinda aragtirmacilara énemli bir

bilgi kaynagi olacaktir.

Aragtirmada Tiirkiye’deki Ekonometri Boliimii olan iiniversitelerin iktisadi ve
Idari Bilinmler Fakiilteleri dergileri, Sosyal Bilimler Enstitiileri dergileri ve adinda
ekonometri gegen dergilerde yaymlanan ve nedensellik analizi igeren galismalar temel
alimmistir. Bu ¢er¢evede konu edilen ¢alismalarda kullanilan nedensellik testleri ve
testler sonucu elde edilen bulgular karsilastirilacak ve analiz edilecektir. Bu sayede
s6z konusu calismalarda agirlikli olarak hangi degiskenlerin nedenselliklerinin
incelendigi ve biiyiik oranda hangi degiskenlerin birbirinin nedeni olduguda ortaya
cikacaktir. Arastirmamizin temel boyutunu ilgili ¢alismalarda kullanilan yontemler,
yontemlerin hangi gerekge ile se¢ildigi, bulgular ve bulgularin agiklanmasi, ele alinan

zaman dilimleri, degiskenlerin siklig1 olusturmaktadir.
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3.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI

Tiirkiye icin yapilmis olan nedensellik testleri iizerine literatiir taramasinin

yapildig1 bu c¢alismada, taramasi yapilacak dergilerin belirlenebilmesi igin bazi

kriterler belirlenmistir. Taramasi yapilacak dergilerin belirlenmesinde dikkate alinmis

olan ¢ kriter sunlardir; i) Tirkiye’de ekonometri boliimii bulunan fakiiltelere ait

fakiilte dergileri, ii) Tiirkiye’de ekonometri yiiksek lisans programi bulunan sosyal

bilimler enstitiilerine ait enstitii dergileri, iii) Tirkiye’de adinda ekonometri ibaresi

gecen akademik dergiler.

Belirtilen bu ti¢ kriter 15181nda toplam 27 akademik derginin taramasi yapilmstir.

Tablo 10: Calismada Yararlanilan Dergiler (Geng, Meral, Engeloglu,2015)

Fakiilte Dergileri Enstitii Dergileri
iktisadi ~ve  Idari | istanbul N
Marmara b . re | e .l Sosyal Bilimler
M . . Bilimler Fakiiltesi | Universitesi -
Universitesi § Derqisi
Dergisi
Istanbul Iktisat Fakiiltesi | Gazi Sosyal Bilimler
Universitesi Mecmuasi Universitesi Dergisi
Gazi Iktisadi  ve  Idari Dokuz Eyliil }
. Ny . Bilimler Fakiiltesi | Universitesi DEU SBE Dergisi
Universitesi -
Dergisi
Akdeniz Ik.tl.sadl ve I dag I"qudag I Journal of
o . Bilimler Fakiiltesi | Universitesi : .
Universitesi - Socialinquiry
Dergisi
Dokuz Eyliil | <tisadi - ve  Idari | Cukurova Sosyal  Bilimler
. o Bilimler Fakiiltesi | Universitesi N ..
Universitesi - Enstitiisti Dergisi
Dergisi
Uludag Htisadi - ve  ldar ) Minkkale ) gooa glimier
Universitesi Bilimler Fakiiltesi | Universitesi Deraisi
Dergisi g
§alfaryé} . Sakarya Iktisat Dergisi -I-r?kya . SOBEDERGI
Universitesi Universitesi
Karadeniz -
gel.al .Ba)./ar Yonetim ve Ekonomi | Teknik Sosy'a!‘ , BII'ImIer
Universitesi . . Enstituisi Dergisi
Universitesi
Cukurova Ik.tl.sadl ve I dar? ]?ufnlup.lna.r Sosyal Bilimler
A .. Bilimler Fakiiltesi | Universitesi -
Universitesi - Dergisi
Dergisi
Trakya Ik.tl.sadl ve I dag Suley.man Sosyal Bilimler
o - Bilimler Fakiiltesi | Demirel e .
Universitesi - - . Enstituisu Dergisi
Dergisi Universitesi
Balikesir Ba.l.ndlr.ma IBE ét?turk. . Sosyal Bilimler
. o Yonetim ve Ekon. | Universitesi -
Universitesi .. Dergisi
Arastirmalar1 Dergisi
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Siileyman Iktisadi  ve  Idari
Demirel Bilimler Fakiiltesi | Adinda Ekonometri Bulunan Dergiler
Universitesi Dergisi
Inénii Akademik Istanbul Ekonometri Ve
Universitesi Yaklagimlar Universitesi Istatistik Dergisi
cumhurivet Iktisadi  ve  Idari
AUMAUNYEL | Bilimler  Fakiiltesi
Universitesi -
Dergisi
st | Ikisadi v T
- . Bilimler Fakiiltesi
Universitesi -
Dergisi

Aragtirilmanin incelenmesine dergilerin faaliyet gosterdigi ilk sayidan en son sayisina
kadar tiim sayilar konu olmustur. Arastirma sonucunda 27 adet dergi igerisinde 10 171
adet makale taranmig, 173 makalenin ¢alismamizin kapsamina girecek nitelikleri

tasidig tespit edilmistir.

Nedensellik ¢alismalarinin yayimladigi dergilerin dagilimi su sekildedir:
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Sekil 1: Nedensellik Calismalarinin Yayinlandigi Dergiler

Nedensellik ¢calismalarinin yillara gére dagilimi su sekildedir:
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Sekil 2: Nedensellik Testi Yapilmig Calismalarin Yillara Gore Dagilimi

3.3.TURKIYE’DE YAPILAN NEDENSELLIK KONULU CALISMALARIN
DEGERLENDIRILMESI

Calismamizin bu asamasinda analizlerde yararlandigimiz makaleler ele
alimmustir. Arastirmalar degerlendirilirken konular 6zetle ele alinmistir. Calismalarin
icerigi hakkinda genel bilgi verilmeye calisilmistir. Bu sebeple ele alinan makalelerin
amaci, donemi, degiskenleri, siklig1 ve hangi tilke ya da tilke gruplar: iizerine yapildigi,
hangi nedensellik analizinin kullanildig1 ve kullanilan nedensellik analizine gore

degiskenlerin yoniinden bahsedilmistir. Yararlandigimiz makaleler su sekildedir:

Gilines (2013) calismasinda Tirkiye’deki finansal gelisme ve biiylime
arasindaki iliskiyi incelemistir. Finansal gelismenin yatirimlari arttirmasi ekonomik
bliylimeyi hizlandirir. Ayrica biiylimede finansal enstliriimanlara olan ihtiyaci
tetikledigi icin finansal biiylimeyi hizlandirir. Bu sebeple bir¢ok arastirmaya konu
oldugu gibi Gilines (2013)’in amprik ¢aligmasina da konu olmustur. Bu arastirmada
para arzinin milli gelire oran1 ve finansal piyasalarda g¢alisanlarin is giicline etkisi
degiskenleri kullanilmistir. 1988-2009 donemi, altisar aylik veri setleri ile tahmin

yapilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin yoniiniin belirlenmesinde Granger
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nedensellik testi kullanilmistir. Uygulanan nedensellik testi sonucuna gore ise finansal

gelismeden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellige rastlanilamamastir.

Barisik ve Kesikoglu (2006) Tiirkiye’de biitce agiklarinin makro ekonomik
degiskenler {izerine etkilerini arastirmak istemistir. Hazirlanan modellerin
degiskenlerini biitge agiklari, enflasyon, cari agiklar, istihdam, biliylime ve yatirim
olusturmaktadir. 1987:1-2003:4 donemi Tiirkiye verileri ile tahmin yapilmistir.
Yapilan analizler sonucunda Tiirkiye’de biitge aciklari ile enflasyon, cari agiklari ile
bliylime arasinda iki yonlii nedensellige rastlanirken istihdamdan biitge aciklar1 ve
bliylimeye dogru tek yonlii nedensellige rastlanilmistir. Bu iliskilerin varligr ise

Granger nedenseliginden yararlanilarak tespit edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan bir diger ¢calismya ekonomik biiyiime ve cari
islemler dengesi arasindaki konu edilmistir. Konuyu Terzi ve Telatar (2009) arastirmis
ve Tirkiye i¢in gecerli olacak nedensel iliskiyi bulmay1 amaglamiglardir. Aragtirmada
1991-2005 dénemi tiger aylik setler ile Tiirkiye i¢in degerlendirilmistir. Caligmanin
degiskenlerini biiylime orani ve cari islemler dengesi olusturmaktadir. Degiskenler
arasindaki iliskinin varligi ise Granger nedensellik testi ile tespit edilmek istenmistir.
Yapilan analiz sonucunda biiylimeden cari islemler dengesine dogru tek yonli bir

nedensellik oldugu ¢ikarsamasi yapilmistir.

Tiirkiye’de turizm gelirlerinin makro ekonomik degiskenler ile iliskisini
6lecmek i¢in Kara, Comlekci ve Kaya (2012) nin aragtirmalari mevcuttur. Arastirmada
kolaylik ve netlik acgisindan ti¢ model olusturulmustur. Olusturulan modellerin ilkinde
turizm gelirleri ile bliylime, digerinde turizm gelirleri ile cari islemler ve bir digerinde
ise doviz kuru ile turizm gelirleri degiskenlerinden yararlanilmistir. Aragtirma 1992-
2011 donemini kapsamakta ve Tiirkiye icin yillik veri setleri ile ele alinmaktadir.
Degiskenler arasi iliskinin tespiti i¢in {i¢ modelde de Granger nedensellik testinden
yararlanilmis ve analize gore biiyiimeden turizm gelirlerine dogru tek yonlii, turizm ve
cari 1slemler arasinda ¢ift yonlii ve son olarak doviz kurundan turizm gelirlerine dogru

tek yonlii bir nedensellik bulgusuna rastlanilmistir.

Tiirkiye’de arastirmalara sikca konu olan ekonomik biiyiime Bagdigen ve
Beser (2009) tarafindan kamu harcamalar1 yonii ile alinmistir. Bagdigen ve Beser
(2009) arastirmalarimi Wagner tezi kapsaminda yapmuslardir. Sebebi ise Wagner

tezinin Tirkiye’de ne derece dneme sahip oldugunun tespit edilmek istenmesidir.
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Arastirmadaki temel degiskenler biiyiime ve kamu harcamalaridir. Bu degiskenler
arasindaki iligkinin tespit edilmesinde Granger, Hsiao ve Toda-Yamamoto nedensellik
testlerinden yararlanilmistir. Arastirma 1950- 2005 donemine ait yillik verileri
kapsamaktadir. Analiz sonuglarina goére Wagner kapsaminda; Granger, Toda-
Yamamoto ve Hsiao i¢in biliyime ve harcama arasinda nedensel iligki

bulunmamaktadir.

Ekonomik perspektiften uzun siiredir arastirmalara konu olan bir diger
calismada dis ticaretin biiyiimeye olan katkisidir. iktisattaki genel bakis dis ticaretin
bliylime i¢in en onemli faktor oldugu ve ihracatin ekonomik biiyiimeye neden olacagi
yoniindedir. Ancak yapilan ¢aligmalarin bazilar1 bu tezi desteklerken bir kismida tam
tersi tezleri destekler nitelikte olmustur. Bu konuyu arastiran Giil ve Kamaci (2012)
gelismis ve gelismekte olan iilkeler icin analiz yapmislardir. Calismanin amact dis
ticaretin biiylime iizerine etkisinin arastirilmasidir. Gelismis {iilkeler i¢in 1980-2010,
gelismekte olan {ilkeler icin ise 1993-2010 donemlerindeki yillik verilerle inceleme
yapilmistir. Analizin degiskenlerini ithalat, ihracat ve biiylime olustur. Degiskenlerin
degerlendirilmesinde ise Penel ve Granger nedensellik testlerinden yararlanilmistir.
Degerlendirme sonuglarina gore dis ticaret ve biiyiime arasinda c¢ift yonlii nedensellik

iliskisi s6z konusudur.

Biiylimenin ele alindigi bir diger alan ise OECD iilkelerinde ar-ge
harcamalaridir. Giilmez ve Yardimcioglu (2012)’da bu konuda arastirma yapmislar ve
amaclar ar-ge harrcamalar1 ve biiylime arasindaki iliskiyi tespit etmektir. Konunun
arastirtlmasinda 21 OECD iilkelerinin verileri kullanilmistir. Analizde 1990-2010
donemi yillik setler ile ele alinmistir. Degiskenlerini arge harcamalar1 ve biiylimenin
olusturdugu analizde iliskilerin yoOniiniin tespit edilmesinde panel nedensellik
testinden yararlanilmis ve sonucuna goére degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellige

rastlanilmstir.

Cil Yavuz (2005) kamu harcamalarinin 6zel sektor yatirim harcamalarim
dislama etkisini arastirmistir. Calismanin amaci Tirkiye’de kamu yatirim
harcamamalar1 ve 6zel yatirim harcamalari arasindaki iligkiyi tespit etmektir. Caligma
icin 1980-2003 doneminden yillik veri setleri ile yararlanilmistir. Arastirmada kamu
harcamalari, faiz orani1 ve 6zel yatirim harcamalar1 degiskenlerinden yararlanilmistir.

Degiskenler arasi iligki i¢in Granger nedensellik testinden yararlanilmigtir. Calisma
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sonucunda kamu yatirim harcamalarindan 6zel sektor yatirim harcamalarina dogru tek

yonlii nedensellik iliskisi vardir.

Yapilan aragtirmalardan bir digeride bilgi ve iletisim teknolojileri ile yenilik
iiretimi arasinda olmustur. Bu konuyu ise Ceviker ve Saridogan (2006) aragtirmistir.
Aragtirmaya gore bilgi ve iletisim ekonomik biiylimenin temelinde yer alan
unsurlardan biridir ve bu kapsamda yenilik, teknolojinin beraberinde getirdigi uzun
donemli bir sonugtur. Dolayisiyla yenilikte ekonomik biiyiimeye olumlu katkilarda
bulunmaktadir. Bu sebeple arastirmalarina konu olmustur. Arastirma OECD iilkeleri
tizerine yapilmistir. Arastirmada 1992-2002 donemleri yillik veriler ile tahmin
yapilmistir. Arastirmanin degiskenleri; teknoloji, patent, internet kullanimi ve
egitimde bilgisayar kullanimidir. Degiskenlerin aralarindaki iliski panel nedensellik
testi ile aragtirllmigtir. Panel nedensellik sonucuna gore; teknoloji ve patent arasinda
cift yonlii nedensel iliski s6z konusu iken patentten internet kullanim1 ve egitimde

bilgisayar kullanimina dogru tek yonlii nedensellige rastlanilmistir.

Tiirkiye ekonomisinde en ¢ok arastirilan konulardan birisi de enflasyondur.
Enflansyondaki en 6nemli sorun ise geleceginin belirsiz olusudur. Bu belirsizlik
kararlarin alinmasinida etkilemektedir. Sever ve Demir (2008) bu konu hakkinda
akademik bir ¢alismada bulunmuslardir. Calismada 1987-2007 doénemleri tercih
edilmis ve aylik verilerden yararlanilmigtir. Arastirmanin degiskenlerini enflasyon ve
belirsizlik olusturmaktadir. Enflasyon i¢in iiretici fiyat endeksinden yararlanilmagstir.
Yararlanilan Granger nedensellik testine gore enflasyondan belirsizlige dogru tek

yonlii nedensellige rastlanilmigtir.

Ekonomik biiylimenin arastirildigi bir diger alanda savunma harcamalari ile
arasinda olan iliskidir. Bu iliskiyi ise Isik ve Gorkem (2008) arastirmistir. Tiirkiye
lizerine yapilan calismada 1968-2006 donemi arasindaki yillik verilerden
yararlanilmistir. Savunma harcamalar1 ve biiylime degiskenleri arasindaki iligkinin
tespiti i¢in Granger nedensellik testinden yararlanilmis ve yapilan analizler neticesinde

degiskenler araasinda herhangi bir iliskiye rastlanamamustir.

Tiirkiye ekonomisinde arastirmalara konu olan para politikasinin Oktar ve
Dalyanci (2011) tarafindan cari islemler iizerindeki etkisi arastitilmigtir. Cari islemler
dengesi iktisadi agidan olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii bir iilke ekonomisinin gelismesi ve

toplumsal refahin artmasi dolayli yollardan buraya baglidir. Bu sebeple arastirmalara
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konu olmugtur. Caligmanin amaci cari agiga olumlu etkide bulunacak para politikasi
Oonermektir. Tiirkiye lizerine yapilan bu ¢alismada 2003-2010 donemine ait aylik
verilerden yararlanilmistir. Arastirmanin degiskenlerini cari islemler dengesi ve
TCMB para politikasi olusturmaktadir. Calismanin analiz asamasinda da iliskilerin
birbirine olan etkilesimlerini gosterebilmek i¢in Granger nedensellik testi kullanilmig

ve her iki degisken arasinda nedensellik iliskisinin olmadig1 sonucuna ulagilmaistir.

Ekonomi genel olarak bircok degiskenle iliskilendirilebilir. Bunlaradan bir
tanesi de beseri sermayedir. Tiirkiye ekonomisinin beseri sermaye ile olan iliskisini ise
Yaylali ve Lebe (2011) aragtirmistir. Arastirmanin degiskenlerini egitim ve biiyiime
olusturmaktadir. Calismada 1938-2007 doneminden yillik bazda yararlanilmistir.
Mliskinin tespitinde ise Granger nedensellik yontemi tercih edilmistir. Analize gore

degiskenler arasinda iki yonlii nedensel iligski bulgulanmastir.

Ekonomik biiyiimenin finansal gelismelerle iliskisini inceleyen Oztiirk, Daric1
ve Kesikoglu (2011) konuyu gelismekte olan piyasalar i¢in ele almistir. Arastirma
Arjantin, Brezilya, Cin, Kore, Malezya, Meksika, Singapur, Tayland ve Tiirkiye
lizerine yapilmistir. Calismada 1992-2009 donemi yillik verilerden yararlanismistir.
Modelin degiskenlerini kisi bagina diisen GSYH artis orani, bankalarin nakit
yiikiimliiliiklerinin hasilaya orani ve bankalarin verdigi toplam kredilerin hasilaya
orani olusturmaktadir. Calismada degiskenlerin iliskilerinin yoniinii tespit etmek icin
Holtz- Eakin, Newey ve Rosen panel nedensellik testinden yararlanilmis ve ekonomik
biiylimeden kisi basina diisen hasilaya dogru tek yonlii, yine ekonomik biiyiimeden
bankacilik sisteminin verdigi toplam kredilerin GSYH oranina dogru tek yonlii

nedensellige rastlanilmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in ortak ¢aligsmalarda bulunan Oktar ve Dalyanci (2011)
bu kez de para politikas1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi aarastirmislardir. Ulke
ekonomileri i¢in yliksek enflasyon riskli bir durumdur. Ekonomilerde bu sebepten
enflasyonu diisiirmeye yonelik ¢alismalar yapilir. Bu sebeple calismada para politikasi
faiz orani ve enflasyon arasindaki iligki aragtirilmigtir. Aragtirmada 2003-2011 dénemi
altisar aylik veriler ile aragtirllmistir. Aragtirmanin degiskenlerini para politikasi faiz
orant ve enflasyon olusturmaktadir. Degiskenler arasindaki iligkinin yoniiniin
belirlenmesinde Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Analize gore

enflasyindan para polikasi faiz oranina dogru tek yonlii bir nedenselligin varligi s6z
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konusudur. Calismadan c¢ikarilan ders ise enflasyonun kalict bir problem olmasini

engellemek icin iktisadi politikalar ve alternatifler {iretilmesi yoniindedir.

Ekonomik biiyiimeyi etkileyen bir¢ok faktdr bulunmaktadir. Bu faktorlerden
bir taneside para politikalaridir. Oktar ve Dalyanci (2012) para politikalarini ekonomik
bliylimeye etkisi agisindan da ele almistir. Amag¢ para politikalarindaki etkiyi
biliylimeye katki oalcak sekilde kullanabilmektir. Bu arastirmada 2003-2011 dénemi
aylik verilerden yararlanilmistir. Tiirkiye iizerine yapilan bu c¢alisgamanin
degiskenlerini TCMB para politikas1 faizleri ve bilyiime olusturmaktadir. Iliskinin
tespiti i¢in yapilan Granger nedensellik testine gore kisa donemde nedensel iliskiye

rastlanilamamustir.

Agayev (2012) ¢calismasinda finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi gecis ekonomileri i¢in aragtirmigtir. Arastirmanin amaci 20 gecis ekonomisine
sahip olan tilkenin arz onciillii ve talep takipli goriislerden hangisine sahip oldugunun
tespit edilmesidir. Bu amagla 1995-2009 donemine ait yillik veriler panel nedensellik
ile test edilmistir. Calsmanin degiskenlerini banka kredilerinin GSYH ya orani ve reel
GSYH olusturmaktadir. Analiz sonuglarina gore ise finansal gelismeden biiymeye

dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

Ar-ge harcamalar1 ve ihracat arasindaki iligki Yildirnm ve Kesikoglu
(2015)’nun arastirmasina konu olmustur. Yildirim ve Kesikoglu (2005) nun Tiirkiye
lizerine yaptig1 arastirmasinda 25 sektore ait veri kullanmistir. Verilerde 1996-2008
doneminden yilllik veriler ile yararlanmilmistir. Arastirmanin degiskenlerini ar-ge
harcamalar1 ve ihracat olusturmaktadir. Bu degiskenler arasindaki iliskinin tespitinde
yararlanilan panel nedensellilk sonucuna gore ar-ge harcamalarindan ihracata dogru

tek yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.

Tandogan ve Ozyurt (2013) ¢alismalarinda bankacilik sektdriiniin ekonomik
bliylime ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma iizerindeki etkisini arastirmislardir.
Tirkiye ekonomisi iizerine yapilan bu calismada 1981-2009 wyillik verilerden
yararlanilmistir. Aragtirmanin degiskenlerini biliylime, beseri gelisme endeksi, dis
borcun siirdiiriilebilirligi olusturmaktadir. Degiskenlerin yonlerinin tespitinde Toda-
Yamamoto testinden yararlanilmistir. Analiz sonuglarina gore bankacilik sektdriinden

bliylimeye ve kalkinmaya dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.
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Tunay (2013) Tiirk sigorta sektoriiniin finansal etkilerden etkilenip
etkilenmedigini arastirmistir. Sonucu deneysel bulgular ile ortaya koymak amaci ile
calisma gercgeklestirilmistir. Arastirmanin degiskenleri sigorta sirketlerinin prim
tiretimi, karlilik, kriz ve biiylimedir. Bu degiskenlerin yoniiniin belirlenmesinde panel
nedensellik tercih edilmstir. Tirkiye {izerine yapilan bu incelemede 2000-2011
donemi yillik veriler baz alinmistir. Calismanin sonuncunda ilgili tiim degiskenlerden

sigorta sirketi prim liretimine dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu tespitine varilir.

Yaptigimiz ¢alismada vardigimiz sonuglara gore Ari, Zeren ve Ozcan (2013)
igsizlik hakkinda bir calismada bulunmuslardir. Calismada tiim iilkelerce ortak
problem olan issizlik ile alakali histeri hipotezi ortaya atilmistir. Bu calismanin
amacida igsizlik histerisinin gecerliligini tespit etmektir. Bu amagla Dogu Asya ve
Pasifik iilkeleri i¢in yapilan ¢alismanin veri tabanini 1985-2011 dénemi yillik verler
olusturmaktadir. Arastirmada kullanilan panel nedensellik ile igsizlik ve konjoktiirel

dalgalanmalar arasinda nedensellik iligkisi olmadig1 sonucuna varilmistir.

Mercan ve Kizilkaya (2014) calismalarinda sanayi sektorii, ekonomik biiyiime
ve verimlilik degiskenlerinin iliskisini arastirmistir. Calisma Kaldor yasalari
cergevesinde yapilmistir. Kaldor (1966)’a gore biiylimenin motoru sanayidir.
Calismada 1iicer aylik wveriler tercih edilmis olup,1988-2013 doneminden
yararlanilmigtir. Bu ¢alismada Granger nedensellik testi tercih edilmis ve analiz
sonucunda sanayi Ve biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellige, ayni sekilde sanayi ve
verimlilik arasinda rastlanilan ¢ift yonlii nedensellik ile sanayinin biiylimeyi artirdig:

sonucuna ulagilmistir.

Kutlu ve Yurttagiiler (2016) gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli bi finans
kaynagi olan dis bor¢lanmanin biiyiime ile olan iligkisini arastirmistir. Bu sebeple
analizin degiskenlerini dig bor¢ stoklar1 ve biiylime olusturur. Bu kampsamda
calismada altisar aylik veri setleri incelenmis, donem olarakta 1998-2014 tercih
edilmistir. 1liskinin yonii Granger nedensellik testi ile arastirilmis ve dis borgtan

ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Biitce ag1g1 ve enflasyon iliskisinde ise karsimiza Ipek ve Akar (2017)’1n
calismasi ¢ikmaktadir. Kamu harcamalarinin kamu gelirlerinden fazla olmasi durumu
blitce ag1g1 olarak adlandirilir. Hiikiimetler biitce agiklarini belli bir diizeyde tutmak

isterler. Cilinkii biit¢e aciklarinin ilk etkisi enflasyon olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu
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sebeple calismanin amaci biitge agiklarinin enflasyonist etkilerini belirlemektir.
Uygulamanin degiskenlerini biitge agiklar1 ve enflansyon olusturmakta olup, 2004-
2015 willar, tiger aylik setler halinde ele alinmistir. Tiirkiye {izerine yapilan bu
calismada Toda-Yamamoto nedensellik testi tercih edilmis ve sonucuna gore biitce

ac181 ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisine rastlaniimistir.

Tim diinyadaki ortak iktisadi sorunlarimizdan biri de yolsuzluktur.
Yolsuzlugu, gorevin amag dis1 ya da kotiiye kullanimi seklinde ifade edebiliriz. 90’1
yillardan itibaren sik¢a giindeme gelen bu konu Ozcan (2012) tarafindan OECD
iilkeleri i¢in ele alinmistir. Panel nedensellik kapsaminda degerlendirilen arastirmada
yolsuzluga sebebiyet verilebilecek maddeler ve etkileri arastirilmistir. Caligmada
2000-2010 donemi, yillik bazda ele alinmistir. Caligmada yolsuzlugun belirleyenleri
kisi bas1 gelir/ ulusal refah diizeyi, ticari agiklik, gelir esitsizligi, devletin ekonomideki
pay1, ekonomik 6zgiirliikk, demokrasi ve politik haklar, dogal kaynak zenginligi olarak

belirtilmistir.

Ekonomik biiyiimenin ticari serbestlesme ile arasindaki iliskiyi arastiran Ozel
ve Sezgin (2012) olmustur.her ekonomi kendi yapisal o6zlligine gore ticari
serbestlesme politikasi uygular. Bunu da ticari agiklik diizeyi belirler. Tiirkiye iizerine
yapilan bu ¢aligmanin amaci ticari agiklik diizeyinin biiylimeyi ne yonde etkiledigini
belirlemektir. Bunun i¢in ¢eyrek donemlik veri setleri olusturulmustur. Veri setlerinin
olusumunda  1998-2011 ddneminden  yararlamlmigtir.  liskinin  yniiniin
belirlenmesinde Bootstrap nedensellik testinden yararlanilmis olup ticari agikliktan

biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Bir lilkede yasayan insanlarin refah seviyesi ne kadar yiiksekse o iilkenin
gelismislik diizeyide o denli yiiksektir. Tirasoglu (2012)’nun yaptigr calisma ile
Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiime hipotezlerinin gegerli olup olmadig: arastirilmak
istenmistir. Arastirma i¢in 1998-2011 dénemini kapsayan tiger aylik veri setlerinden
yararlanilmistir. Degiskenlerini ihracat ve GSYIH nin olusturdugu ¢alismada Granger
nedensellik testi uygulanmis ve analiz sonuglarina gére ihracat ve GSYIH arasinda ¢ift

yonlii nedensellige rastlanilmigtir.

Sermaye piyasast gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastiran
Tunali ve Erdem (2015) olmustur. Calismada 2005-2015 donemi i¢in ¢eyrek veri seti

olusturulmustur. Arastirmada Granger nedensellik testinden yararlanilmistir.
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Uygulanan nedensellik analizi sonucuna gore sermeye piyasast ve biiylime

degiskenleri arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulgusuna rastlanilmistir.

Cetin (2016)’in caligmasinda ar-ge harcamalariin yiiksek teknolojiye etkileri
arastirilmistir. Bu sebeple ar-ge ve yiiksek teknoloji degiskenlerinden yararlanilmastir.
Calismanin amaci halkin refahini yiikseltmek icin ar-ge harcamalarinin ne diizeyde
tutulmasi gerektigini tespit etmektir. Arastirma i¢in 1996-2013 donemi yillik verileri
tercih edilmistir. Tercih edilen yillara yedi sanayilesen iilke kaynaklik etmektedir. Bu
iilkeler Meksika, Brezilya, Tayland, Malezya, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye’den
olusmaktadir. Granger nedensellik testinin yararlanildigi bu c¢alismada ar-ge

harcamalarindan yliksek teknoloji ihracatina tek yonlii iligki bulunmaktadir.

Doéviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi Tunali ve Yal¢inkaya (2016)
aragtirmistir. Ancak bu arastirma geleneksel olmayan para politikasi uygulamasi igin
yaptlmistir. Calismanin amaci merkez bankalarimin bagvurdugu politikalarinin
sebeplerini 6grenmektir. Bu amacgla doviz kuru ve enfslasyon degiskenlerinin
arasindaki iliski espit edilmek istenmis ve analiz ig¢in Granger nedensellik testinden
yararlanilmigtir. Arastirmada 2010-2016 aylik veriler tercih edilmistir. Yapilan
analizler sonucuna gore doviz kurundan enflsyona dogru tek yonlii bir nedensel

iliskiye rastlanilmistir.

Kamu harcamalari, kamu gelirleri ve Keynesci kamu harcamalari ile biiylime
degiskenleri arasindaki iligkiye nedensellik uygulamasi yapan arastirmaci Ak¢oraoglu
(1999) olmustur. Calismanin amaci maliye politikalar ile biitce aciklarin1 azaltma
politikalarin1 anlayabilmektir. Caligmasinda kamu harcamalari ile kamu gelirleri i¢in
1955- 1995 donemleri iin yillik verilerden, Keynes¢i kamu harcamalari ile biiylime
icin ise 1960-1995 donemi yillik verilerinden yararlanmistir. Calismanin analiz
asamasinda Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Analiz sonuglarina gore
kamu harcamalari ile kamu gelirleri arasinda ¢ift yonlii nedensellige, Keynes¢i kamu

harcamlarinin ise biiyiime ile nedensel iliskisi olmadigi sonucuna varilmstir.

Fiyat ve hacim arasindaki iliskiye nedensellik uygulamasi yapan Gokge (2002)
olmustur. Calisma finansal piyasalarda dnemli olmasi, 6ngorii yapilmasini saglamasi,
fiyatlarin dagilimi1 hakkinda bilgi vermesi ve gelecekte piyasa beklentileri hakkinda
bilgi verdigi icin fiyat hacim iliskisini arastirmayir amaglamaktadir. Ancak bu

uygulama IMKB icin gegerli olacaktir. Fiyat ve hacim degiskenlerinin kullanildig:
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calismada Granger nedensellik testi tercih edilmistir. 1988-2011 donemi i¢in giinliik
veri setleri tercih edilmistir. Caligmaya gore iligskinin yonii fiyattan hacime dogru tek

yonliidiir.

Enflasyon ve ekonomik biiyiime iligsksi Terzi (2004) tarafindan da arastirmaya
konu olmustur. Calismanin amaci iktisadi poilitikalar1 belirlemektir. Terzi (2004)
arastirmasinda 1924-2002 dénemi yillik verilerini arastirmistir. Enflasyon ve biiyiime
degiskenlerinn kullanildig1 bu ¢alismaya Hsiao nedensellik testi uygulanmis ve analiz

sonucunda enflasyondan bliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellige rastlanilmistir.

Yeni golgesel kalkinma planlar1 ve kamu destekleme politikalar1 {izerine
yapilan arastirmay1 Erden ve Karagay (2004) yapmistir. Arastirmanin amaci devletin
kalkinma iizerindeki etkisi dl¢lilmektir. Calisamda panel nedensellikten yararlanilmis
ve 1991-2000 donemi yillik verileri kullanilmistir. Calismada tesvikler, kamu
yatirimlari, krediler, 6zel yatirimlar degiskenlerine yer verilmistir. Uygulanan panel
nedensellik sonuclarina gére kamu yatirimlarindan 6zel yatirimlar tizerine tek yonlii,
kredilerden 06zel yatirnmlara tek yonlii iliskiye rastlanilirken, tesvikler ile diger

degiskenler arasinda nedensel liskiye rastlanilmamastir.

Ayvaz (2006)’1n arastirmalarina doviz kuru ve hisse senetleri arasindaki iliski
konu olmustur. Calismanin amaci son zamanlarda yerli ve yabanci yatirimlarda ¢ok
fazla yer edinen hisse senetlerinin kur ile ilgisini ortaya koymaktir. Tirkiye lizerine
yapilan bu ¢aligmada iilkemizde en fazla islem hacmine sahip olan dolar, déviz kuru
olarak calismada islem gormiistiir. Veri setlerini 1991-2004 donemi aylik veriler
olusturmustur. Doviz kuru ve hisse senetleri degiskenlerinin kullanildig1 ¢alismada
Hsiao nedensellik testi tercih edilmistir. Uygulanan nedensenllik testi sonucuna gore

iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedenselligin oldugu bulgusuna rastlanilmigtir.

Tunay ve Silgapar (2007) bolgesel enflasyon yakinsamasini Tiirkiye icin
arastirmistir. Arastirmanin amaci farkli bolgelerdeki enflasyonun analizini yapmaktir.
Calisamada panel nedensellik tercih edilmistir. Arastirmada 1994-2004 donemine ait
aylik verilerden yararlanilmistir. Uygulanan test ile elde edilen bulgulara gore
enflasyon ve cografi bolgerden olusan degiskenler arasindaks iligkinin yonii

enflasyondan bolgelere dogru tek yonliidiir.
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Ekonomik biiylime dogrudan yabanci sermaye yatirimlari acisindan
degerlendrilmis, konuyu da Agayev (2010) incelemistir. Calismanin amaci, iktisadi
biiyiimenin belirleyiciler ve etkileme derecelerini tespit etmektir. Inceleme icin 25
gecis ekonomisi ele alinmistir. Bu ekonomiler su sekildedir; Arnavutluk, Bulgaristan,
Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Makedonya,
Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya, Ermenistan, Azerbaycan, Beyaz Rusya,
Giircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Moldova, Mogolistan, Rusya, Tacikistan,
Tirkmenistan ve Ukrayna’dir.Calismada panel nedensellik testi kullanilmistir. 1994-
2008 donemine ait yillik verilerden yararlanilmistir. Calismadan ¢ikarilan sonug ise
yabanci sermaye yatirimlart ve bliylime degiskenleri arasi iliskinin ¢ift yonlii oldugu

yoniindedir.

Kaya ve Caligskan (2016) ¢calismasinda ekonomiyi ekonomik 6zgiirliiklerin saglik
ve egitime olan katkisi 6grenmeyi amaglamiglardir. Ekonomik 6zgiirliik, saglik ve
egitimin degiskenlerini olusturdugu aragtirmada panel nedensellik calisilmistir.
Arastirmada 1970- 2010 dénemi yillik setler ile incelenmistir. Arastirmada ulasilan
sonuca gore ekonomik 6zgtirliikklerden diger degiskenlere dogru tek yonlii nedensellik

tespit edilmistir.

Ekonomik bliylimeyi ar-ge ve inovasyon iizerine etkisi ile ele alan arastirmact
Dam ve Yildiz (2016) olmustur. Calismanin amaci hizla gelisen ar-ge ve yeniliklerin
biiyiimeye etkisi 0grenmektir. Bu {i¢ degisken bu dogrultuda degerlendirilmistir.
Arastirmast Brics-Tm {ilkelerini kapsamaktadir. Calismada 2000-2012 yillar
arasindaki veriler yillik bazda tercih edilmistir. Arastirmada panel nedensellikten
yararlanigsmis olup, ar-ge ve inovasyondan ikitisadi gelismeye dogru tek yonli bir

nedensel iligkinin varlig1 tespit edilmistir.

Cestepe, Yildirnm ve Bayar (2013) dogrudan yabanci yatirim, ekonomik
biiylime ve dis ticaret i¢in nedensellik ¢alismasinda bulunmuslardir. Tiirkiye {izerine
yapilan bu ¢aligmanin amaci gelismekte olan iilkelerin gelismis diizeye ¢ikabilmeleri
icin nelerden etkilendiginin tespit edilmesidir. Calismada 1974- 2011 doneminden
yullik veriler ile yararlanilmis, Toda-Yamamoto testi kullanilmistir. Analizin
degiskenlerini ithalat, ihracat, dogrudan yabanci yatirnmlar ve biiylime

olusturmaktadir. Yapilan incelemeler sonucunda biiyiimeden ihracata, ihracattan
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dogrudan yabanci yatirimlara ve ithalattan ihracata tek yonlii nedensellige

rastlanilmistir.

Kiling ve Isik (2013) iktisadi biiylimeyi bilgi ekonomisi ile ele almistir.
Uretimin en dnemli etkeni bilgidir ve bilgiyi etkin bir sekilde kullanan ekonomilere
bilgi ekonomileri denir. Calismanin amaci bilgi ekonomisinin biiyliime iizerine etkisini
6lgmektir. Arastirma OECD iilkeleri tizerine bir uygulama ile siirdiiriilmiistiir. Bilgi ve
iletisim teknolojileri bilgi ekonomisinin temelini olusturan iki ana etkendir. Bireylerin
bu teknolojileri etkin kullanimlar1 verimlilik artisinida beraberinde getirir. Bu
sebeplerle konunun detay1 panel nedensellikle tespit edilmek istenmistir. 2000-2010
donemi, yillik veriler ile amprik bir ¢aligma yapilmigtir. Uygulanan test sonucunda

degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulgusuna rastlanilmistir.

Tapsin ve Karabulut (2013)’un ¢alismasinin amaci reel doviz kuru, ihracat ve
ithalatin ekonomiye etkisini &grenmektir. Calisma Tirkiye igin yapilmistir.
Arastirmada 1980-2011 donemi, yillik veri setleri ile arastirilmis, veriler Diinya
Bankasi ve TCMB veri dagitim sisteminden alimmugtir. Toda-Yamamota testinin
kullanildig1 bu analizde déviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenlerini birbirleri ile olan
tek yonlii iliskileri dikkat ¢cekmistir. Bu iligki ithalattan ihracata tek yonlii ve reel doviz

kurundan ithalata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu seklindedir.

Biitce aciklarinin dis ticaret agiklarina etkisinin arastirilmasini amaclayan
Kutlar ve Simsek (2001) bu iki degisken arasindaki nedensel iliskiyi aragtirmiglardir.
Degiskenler Keynezyen ve Ricordocu yaklasimlar acisindan ele alinmustir. Tiirkiye
icin 1984-2000 donemi tger aylik verilerle ele alimmistir. Uygulanan Granger
nedensellik  testi neticesinde degiskenler arasinda nedensellik iliskisine

rastlanilmamustir.

Biit¢e agiklarinin dis ticaret ile olan iliskisini arastiranlardan biri de Utkulu
(2003)’dur. Calismada biitce agigi ile cari islem agiklar1 degisken olarak ele alinmis
ve calismanin amacimi bu iki degisken arasindaki nedensel bagin tespiti
olusturmaktadir. Tiirkiye i¢in 1950-2000 dénemi yillik veriler ile degerlendirilmistir.
Uygulanan Granger nedensellik sonuglarina gore de degiskenler arasi nedensellik

yonii ¢ift taraflidir.
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Simsek (2003) Tiirkiye ekonomisi ile ilgili ¢esitli calisma yapan
aragtirmacilardan biridir. Bunlardan bir tanesi de ihracata dayali biiylime hipotezi ile
ilgilidir. Tiirkiye tizerine yapilan bu ¢alismanin temel amaci ekonominin biiylimesini
hedeflerken nelere dikkat edilmes gerektigidir. Arastirmada 1960- 2002 déonemi yillik
bazda ele alinmistir. Calismanin degiskenleri biiylime, ¢ikti, ihracat, nominal déviz
kuru ve fiyat artis ylizdesidir. Yapilan Granger nedenselligi ile de ihracattan
bliylimesine dogru tek yonlii bir nedensellik bulgusu olugsmustur. Diger degiskenler

arasinda nedensel iliskiye rastlanilmamustir.

Yaprakli (2006)’nin ¢alismasmin amaci yabanci yatirimlarin ekonomik
belirleyicilerini  tespit eetmektir. Calisma Tiirkiye {izerine yapilmis olup,
degiskenlerini yabanci sermaye yatirimlari, biiylime, isgiicli maliyeti, reel doviz kuru,
disa aciklik orani ve dis ticaret acig1 olusturmaktadir. Calismanin donemi 1970-2006
olup, veriler yillik setlerden olusmaktadir. Uygulanan Granger nedenselligine
gbreyabanci yatuirimlar ile biiyiime ve reel doviz kuru arasinda ¢ift yonlii nedensel
iligkiye rastlanirken diger degiskenlerden yabanci yatirimlara dogru tek yonli

nedensel iligki tespit edilmistir.

Spot ve vadeli piyasalar arasinda arastirma yapilmasina dnciiliik edenler Cevik
ve Uygurtiirk (2017) bu iki degisken arasindaki nedensel iliskinin arastirilmasini
amaglamiglardir. Varligin teslimatinda 6demenin o anda yapildigi piyasalar spot
piayasalar olarak adlandirilir. Vadeli piyasalarda ise 6deme belli donemlerde
gergeklestirilir. Nedensellik uygulamasi Bist 30 endeksi {izerinden yapilmistir. Bu iki
degiskenin iliskisi Granger nedenselligi ile arastirilmis olup, 2005-2016 doénemleri
giinliik veri setlerinden yararlanilmistir. Arastirmanin sonucuna gore spottan vadeli

piyasaya dogru tek yonlii bir iliski oldugunu issaret eder.

Tan, Mert ve Ozdemir (2010) milli gelirle kamu harcamalari arasindaki iliskiyi
tespit etmek icin ¢alisma yapmislardir. Arastirmanin degiskenlerini egitim, gayrisafi
yurti¢i hasila ve saglik harcamalar1 olusturmaktadir. Tiirkiye i¢in yapilan bu ¢alismada
1969- 2003 donemi yillik verilerinden yararlanilmistir. Granger nedenselligin
kullanildig1 calismaya gore egitim ve gayrisafi yurtici hasila arasinda ¢ift yonlii
iliskiye rastlanilirken, saglik harcamalarindan gayrisafi yurti¢i hasila arasinda ise

nedensel iligskiye rastlanilmamistir.
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Hisse senedi fiyatlar1 ve makroekonomik degiskenler iizerindeki etkinin
aragtirilmasini Ozerler ve Kaya (2011) yapmustir. Hisse senedinin fiyatlar iizerine
etkisi bilinmekte ancak ne zaman ve ne sekilde olacagi bilinememektedir. Bu durum
arastirmanin amacini olusturmaktadir. Calismada aylik veriler kullanilmis olup 1996-
2009 dénemleri arastirilmistir. Arastirmanin degiskenlerini IMKB, TUFE, para arzi,
faiz orani, doviz kuru, altin fiyatlari, iretim endeksi ve dis ticaret dengesi
olusturmaktadir. Yararlanilan Granger nedensellik testine gore degiskenler arasindaki
iliski su sekildedir; faiz oranindan IMKB’ye dogru tek yonlii nedensellik, Imkb den
altina dogru tek yonlii nedensellik, dis ticaret dengesinden IMKB’ye dogru tek yonlii
nedensellik vardir. IMKB ie altin arasinda nedensel iligki yoktur, IMKB’den para
arzina dogru tek yonlii nedensellik, IMKB’den iiretim endeksine dogru tek ydnlii
nedensellik ve TUFE’den IMKB’ye dogru tek yonlii nedensel iliski vardir.

Giilhan, Kaya ve Glingdr (2012) arastirmalarinda bilesik oncii gostergeler ve
borsa endeksi iliskisi incelenmislerdir. Bilesik oncii gosterge ekonomideki daralma
ve genislemeleri hesaplayan bir yontemdir. Calismanin amact bu iki degiskeni
uluslararas1 boyutta ele almaktir. Calismada dokuz Avrupa iilkesi (Ingiltere, Ispanya,
Hollanda, italya, Almanya, Fransa, Belcika, Avusturya, Tiirkiye), bes Asya iilkesi
(Kore, Japonya, Endonezya, Hindistan, Cin), dort Amerika Kitas1 iilkesi (ABD,
Kanada, Meksika, Brezilya) olmak {izere on sekiz iilkede bilesik dncili gostergelerle
menkul kiymet borsasi endeksleri arasindaki iligki arastirilacaktir. Veriler 2000-2010
donemleine ait olup aylik verilerdir. Caligmada yararlanilan panel nedensellik
sonucuna gore arastirmaya konu olan lilkelerden Almanya diger iilkelerin tamaminin
bilesik oncii gostergelerinden borsaya dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi s6z

konusudur.

Bozoklu ve Yilanci (2013) gelismekte olan iilkeler {izerine bir arastirma
yapmuglardir. Aragtirmada finsansal gelisme ve biliylime kristeri ele alimustir.
Arastirmanin amacini ise bu iki degisken arasindaki iliski ile biiylimeye yonelik
alinabilecek politikalar olusturmaktadir. Calismada 1988-2011 donemlerine ait yillik
veri setlerinden yararlanilmistir. Granger nedensellik testinin kullanildigi bu galismaya

gore finansal gelismelerden biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik vardir.

Cinar ve Yilmazer (2015) arastirmalarinda ekonomik biiylimenin yenilenebilir

enerji kaynaklarinin belirleyicileri ile olan etkilesimini incelemislerdir. Caligmanin
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amaci yenilenebilir kaynaklarin biiylimeye etkisini 6grenmek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarmin tiiketimini belirleyen etkenleri belirlemektir. Calismada 1990- 2013
donemi yillik veriler ile arastirilmistir. Degiskenler arasi iliskinin 6l¢iilmesinde panel
nedensellik kullanilmistir. Calisma gelismekte olan Brezilya, Hindistan, Cin, Tiirkiye,
Meksika, Giliney Afrika, Sili, Endonezya {ilkeleri iizerine yapilmistir. Uygulanan
nedensellik sonucuna gore yenilenebilir kaynaklardan biiylimeye dogru tek yonlii

nedensel iliski mevcuttur.

Arslan, Eren ve Kaynak (2016) saglik ve kalkinma iizerine bir aragtirmada
bulunmustur. Bu ¢alismanin amaci iilkelerin gelismislk diizeyinde etkin olan saglik ve
kalkinmanin etkisinin Sl¢iilmek istenmesidir. Bu sebeple 1975- 2012 arast donem
yillik verilerle incelemeye konu olmustur. Calismanin degiskenlerini kisi basina
biliylime orani, saglik harcamalari, 100 kisi basina yatak sayisi, toplam saglik kurumu
sayis1, 100 canlida bebek 6liim orani, toplam saglik harcamalarinin milli gelire orani
olusturmaktadir. OECD f{ilkeleri iizerine yapilan nu incelemede Hatemi-j nedensellik
kullanilmis olup uygulama sonucunda sagliktan kalkinmaya dogru tek yonli bir

nedensel iligkiye rastlanilmigtir.

Ekonomik biiylime kapsaminda maliyenin temel taglarinin arastirmalara konu
olmadig1 diisliniilemez. Bu konudaki arastirmayi ise Umutlu, Alizadeh ve Erkilig
(2011) yapmustir. Arastirmanin amaci bor¢lanma ve vergilerin iktisadi biiyiimeye olan
etkilerinn tespit edilmek istenmesidir. Bu amagla 1990-2008 donemi yillik veri setleri
ile incelenmistir. Tiirkiye lizerine yapilan ¢calismanin degiskenlerini biiylime, dis borg,
i¢ bor¢ ve vergi olusturmaktadir. Degiskenler arasindaki iliskinin tespitinde Granger
nedensellik testinden yararlanilmis ve calisgma sonucuna gore biiyiime ve dis
borglanma arasinda cift yonlii nedensel iliskiye rastlanilirkeni i¢ bor¢lanma ve vergi

arasinda nedensel iliskiye rastlanilmamustir.

Cetin ve Seker (2012)’de ekonomik biiyliime {izerine c¢alisma yapam
arastirmacilardandir. Caligmalarinda enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime iligkisini
Tiirkiye icin degerlendirmislerdir. Arastirmanin amaci enerjinin biiylimeyi nasil
etkiledigini ortaya koymaktir. Analizi degerlendirirken 1970-2009 donemi yillik bazda
ele almiglardir. Uygulanan Toda-Yamamoto nedensellik testi ile biiyiime ve enerji

degiskenleri arasinda herhangi bir nedensel iliskiye rastlanilmamistir.
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Akinci, Aktiirk ve Yilmaz (2013)’da ¢alismalarinda ekonomik biiylimeye yer
vermistir. Ancak onlarin ¢aligmasinda ekonomik biiylimenin petrol fiyat iligkisi ele
alinmistir. Calismanin amaci diinya ekonomilerinde olusturdugu etkiler nedeniyle
petrol fiyatlarini ve etkilerini ekonomiler igin tespit etmektir. Bu iliski OPEC ve petrol
ithalatgist tilkeler {izerine bir analiz ile gerceklestirilmistir. Caligmada 1980- 2011
donemi yillik setler ile arastirmaya konu olmustur. Panel nedenselligin uygulandigi bu
calismada petrol fiyatlarindan biiyiimeye dogru tek yonli bir nedensellik iliskisine

rastlanilmstir.

Akincilar ve Yilmaz (2013)’in arastirmalarinda ekonomik bliyiime tekrar
karsimiza c¢ikmaktadir. Bu kez ekonomik oOzgirliikkler ile olan iligkisi ile
degerlendirilmistir. Ekonomik 6zgiirliikklerin bireylerde tasarrufa ve dolayli olarak
sermayeyi arttirmasi arastirmanin amacini belirlemistir. Calisma gelismis, gelismekte
olan ve az gelismis llkeler icin yapilmistir. Arastirmada panel nedensellikten
yararlanilmigtir.  1995-2012 doénemi yillik bazda arastirmaya konu olmustur.
Calismanin  degiskenlerini kisi basma GSYIH, ekonomik ozgiirliikler, ticari
Ozgurliikkler, mali Ozgiirlikler, kamu harcamalart ve yolsuzluktan korunma
olusturmaktadir. Uygulanan nedensellik testi sonucuna gore kisi basina GSYIH dan
yolsuzluktan korunma hari¢ diger tim degiskenlere dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi s6z konusu iken, kisi baisna GSYIH ile yolsuzluktan korunma arasinda ¢ift

yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Ekonomik biiyiime Abar, Erkal ve Yilmaz (2014) tarafindan kamu harcama
cesitleri ile arasindaki iliski ile ele alinmistir. Biitiin {ilkelerin ortak hedefi biiylimeyi
saglamaktir. Bu kapsamda c¢aligmanin amaci biiyimedeki kamu harcamalarinin
yerinin tespitidir. Bu ¢alisma gelismis, gelismis ve gelismekte olan toplamda 178 iilke
icin yapitlmistir. Calismada Granger nedensellik testinden yararlanilmig ve 1994- 2012
doneminden yillik setler ile yararlanilmistir. Calismanin degiskenleri kamu
harcamalar1 ve ekonomik biiyiimeden olugsmaktadir. Uygulanan nedensellik analizi ile
elde edilen sonuglara gore kamu harcamalarindan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensel

iliskiye rastlanilmistir.

Ekonomik biiylimenin 6nemli belirleyicilerinden biride beseri sermayedir.
Konuyu kaleme alan Topall1 (2017)’nin ¢alismasindaki amaci beseri sermayenin

biiylime iizerine etkilerini 6lgmektir. Calisma Tiirkiye i¢in yapilmis ve 1960-2012
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doneminden yillik veri setleri ile yararlanilmistir. Toda-yamamoto nedensellik
testinin kullamldig1 arastirmanin degiskenleri GSYIH, yiiksek egitim kurumlarindan
diploma alanlarin sayisi, mesleki ve teknik okullaradan diploma alanlarin sayisi
degiskenleri kullanilmistir. Uygulanan nedensellik testi sonucuna gore mesleki ve
teknik okullardan diploma alanlarin sayisindan GSYIH ya dogru tek yonlii nedensellik
ve yiiksek egitim kurumlarindan GSYIH ya dogru tek yonlii nedensel iliski s6z

konusudur.

Tiirkiye’de {iciiz acik durumunu Altun ve ince (2013) arastirmistir. Ugiiz
aciktan kasit biitce agigi, tasarruf, yatirim agig1 ve dis ticaret agig1r durumlarinin bir
arada bulunmasi durumudur. Bu degiskenler birbirinden de etkilenmektedir. Bu
nedenle nedensellik testlerinin yapilmasi uygun gorilmiistiir. Calisamada Toda-
Yamamoto nedenselligi tercih edilmis, aragtirma i¢in 1975-2010 donemi yillik verileri
ile ele alinmistir. Tiirkiye {izerine yapilan nedensellik analizi ile degiskenler arasinda
dis ticaret acigindan tasarruf yatirim acigina, tasarruf yatirim acigindan biitge agigina

ve dis ticaret agigindan biitce agigina dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanmistir.

Inanchi ve Aydin (2015) Tiirkiye iizerine nedenselik calismasi yapan
arastirmacilardandir. Arastirmanin amaci yabanci sermaye yatirimi ve dig rekabet
giicii arasindaki iligkiyi belirlemektir. Degiskenler Tiirkiye analizi ig¢in
incelenmislerdir. Incelemede1980-2012 dénemi yillik veriler ile calisilmistir. Ganger
nedenselligin uygulandigi bu analizde dogrudan yatirimlardan rekabete dogru tek

yonlii nedensel iligki bulgulanmustir.

Enflasyon ve doviz kuru iizerine Kamaci (2015)’nin bir arastirmasi olmustur.
Enflasyonun yliksek olmasi ekonomik dengeleri bozmaktadir. Enflasyounun en
onemli gostergelerinden biri de doviz kurudur. Bu durum g¢alismanin amacim
olustumus ve iki degisken arasindaki iliski incelenmistr. Kamact (2015) bu
calismasini 25 AB iilkesi i¢in yapmistir. Calismasinda Granger nedensellik testinden
faydalanmistir. Uygulanan nedensellik 1993-2013 donemini geyreklik veri setler ile
kapsamaktadir. Yapilan analizler sonucunda doviz kurundan enflasyona dogru tek

yonlii iliskiler bulunmaktadir.

Kog, Bagc1 ve Sozdemir (2015) calismalarinda bankalarin performanslarini
degerlendirmislerdir. Bu performanslar1 yerli ve yabanci kategoride ele almislardir.

Ayn1 zamanda siireklilik analizide yapmislardir. Analiz Tirkiye i¢in yapilmistir.
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Caligmanin amacin1 ekonomdeki Onemlerinden dolay1r banka performanslarinin
degerlendirilmesi olusturmaktadir. Calismada 2002-2012 donemleri yer almaktadir.
Veriler yillik setler seklinde olup modeldeki degiskenler aktif getiri ve 6zkaynak
getirilerinden ve ayrica kamu ve 0Ozel sermayeli bankalardan olugmaktadir.
Degiskenler arasindaki iliski Granger nedensellik testi ile gézlemlenmis olup analiz
sonucuna gore aktif ve 6zkaynak getrilerinden kamu ve 6zel sermayeli bankalara

dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Burucu ve Ondes (2015) Tiirk imalat sanayii iizerine calismada
bulunmuslardir. Calismalarinda finansal hiyerarsi ve dengeleme teorisini
incelemislerdir. Sermaye yapisi firmalar i¢in son derece biiylik oneme sahiptir.
Sermaye yapist kararlarida bir bakima bor¢lanmaya olan egilimleri, fnansal
ilerleyisleridir. Bu durumun dengede olusunu tespit etmek amaciyla bu ¢alismadan
yararlanilmistir. Calismada 1990-2014 yillarima ait verilerden yillik sette
yararlanilmistir. Analiz i¢in 50 firma baz alinmistir. Panel nedenselligin yararlanildig
bu ¢alisamanin degiskenleri firma biiyiikliigii, varlik yapisi, karlilik, cari oran, biiylime
orani, biiylime firsatlari, bor¢ dis1 vergi kalkani ve firma risklerinden olusmaktadir.
Analize gore bor¢ dis1 vergi kalkani ve firma riskleri arasinda nedensel iliskiye
rastlanilmazken, diger degiskenlerden bor¢lanmaya dogru tek yonlii bir nedensel iliski

soz konusudur.

Inal, Altintas ve Caliskan (2016) calismalarinda ar-ge ve ekonomik biiyiimeyi
ele almiglardir. Calismanin amaci ar-ge harcamalarina gerekli dnemin verilmesi
halinde ekonominin nasil etkileneceginin tespit edilmesi olmustur. Bu sebeple bu iki
degisken arasindaki iliski aragtirllmistir. Analiz Tiirkiye {izerine yapilmistir. Analiz
i¢in 1990-2013 dénemine ait yillik veriler kullanilmigtir. Toda- Yamamoto nedensellik
testinin kullanildigi bu arastirmanin sonucuna gore ise ar-ge harcamalarindan

biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellige rastlanmistir.

Bahar (2006) ekonomik biiylimeye turizmin etkisini incelemistir. Calismanin
amaci hizla gelisen bir sektor olan turizmin ekonomik biiylimeye olan katkisinin
Olciilmek istenmesidir. Arastirma Tiirkiye lizerine yapilmistir. Calismasinda 1963-
2004 donemine yillik veri setleri ile yer vermistir. Calismanin degiskenlerini biiylime
ve turizm olusturmaktadir. Granger nedensellik testinin kullanildigi analize gore

degiskenler arasinda ¢ift tarafli bir nedensel iliskiye rastlanilmistir.
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Art ve Zeren (2011) ekonomik biiylimeyi CO2 emisyonu kapsaminda
arastirmislardir. COz ile kisi basina diisen gelir sorgulanmistir. Her iilke ekonomisinin
maksimum diizeyde olmasi i¢in ¢aligmalarda bulumur. Ekonomik degisimler dikkate
alinirken bu sirada kiiresel 1sinma, iklim degisikliligi gibi ¢cevresel deisimler meydana
gelr. Buna ise karbondioksit gazindaki artisin sebep oldugu diilsiiniilmektedir. Bu
durumun ise ekonomiye nasil yansidigi c¢alismanin amacini olusturmustur. Bu
kapsamda calismada Akdeniz iilkeleri degerlendirilmistir. 2000-2005 dénemi igin
uygulanan panel nedensellikte veriler yillik bazda ele alimmistir. Arastirmanin
degiskenlerini niifus younlugu, enerji tilkketimi ve CO2 dir. Analiz sonucunda elde
edilen bulgulara goére niifus yogunsugu ve enerji tiiketiminden CO2 ye dogru tek yonlii

bir nedensel iliski s6z konusudur.

Altung (2011) calismasinda kamu harcamalar1 ile ekonomik biiylimeyi
arastirmistir. Calismanin amaci kamu harcamalrinin ekonomiyi ne dl¢iide etkiledigini
O0grenmektir. Calisma Tirkiye i¢in yapilmistir. Arastirmada 1960-2009 donemi
degerlendirmis olup, veri seti yillik bazda olusturulmustur. Calismada nedenselligin
tespiti i¢cin Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Arastirmada uygulanan
nedensellik sonuclarina gore ekonomik biiylimeden kamu harcamlarina dogru tek

yonlii bir nedense ligkiye rastlanilmistir.

Camoglu ve Akinct (2012) caligmasinda banka kredilerinin gelisimini
incelemislerdir. Firmalarin kullandigr krediler kriz donemlerinde ekonomideki
canlilig1 gosteren 6nemli bir etkendir. Calismanin amaci kredi piyasalarinin gelisimi
olusturmaktadir. Bu sebeple 1999-2010 doneminde kredi piyasasinin durumu
arastirilmistir. Aragtirmanin veri seti yillik bazda ele alinmistir. Granger nedensellik
testi kullanilmistir. Tiirkiye igin yapilan bu ¢alismanin degiskenlerini insaat ve emlak
sektoriinlin kullandig1 krediler ve reel kredi hacimleri olusturmaktadir. Nedensellik
analizi sonuclarina gore bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii bir nedensel iliski s6z

konusudur.

Bulut ve Ozdemir (2012) arastirmasinda IMKB ve Dow Jones Industrial
iliskisine yer vermistir. Caligmanin amaci sermayede Oonemli bir yere sahip olan
IMKB’nin ABD’nin énemli endeksi DJI ile arasinda olan iliskiyi tespit etmektir.
Calismada 2001-2010 donemi icin haftalik endeksler kullanmilmustir. Iliskinin
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arastirtlmasinda Granger nedensellik testinden destek alinmistir. Analiz sonuglarina

gore IMKB’den DIJI ye dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Hisse senetleri ile enflasyon arasindaki iligkinin incelenmesini Yiiksel (2012)
yapmistir. Arastirmanin amaci bankacilik sektorii ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki
iliskiyi tespit etmektir. Arastirmada yedi iilke incelenmistir. Bu {ilkeler Almanya,
Amerika, Avusturya, Israil, Macaristan ve Tiirkiye’dir. Calismada 1997-2007 dénemi
aylik veri setleri ile ele alinmistir. Arastirmada kullanilan birtakim testlerin yani sira
nedensellik i¢in ise Granger nedensellik tetsi tercih edilmistir. Test sonucuna gore
bankaclik sektorii ile tliketici fiyatlar1 degiskenleri arasinda herhangi bir iliskiye

rastlanamamuistir.

Ekonominin biiylimesinde krizlerinde oldukga biiylik 6nemi vardir. Mercan
(2014) yaptig1 calismada bu amagla ekonominin belirleyicileri ve 2008 krizini ele
almistir. Bu ¢aligmasini yaparken Orta Asya tilkeleri ve Tirkiye i¢in ¢esitli analizlerde
bulunmuglardir. Analiz  yapilirken 1990-2012 d6neminden yillik bazda
yararlanilmistir. Calismanin degiskenlerini krizler ve biiyiime olusturmaktadir.
Yapilan panel nedensellik sonuglarina gore krizler biiylimelere dogru tek yonlii

nedensel iligski s6z konusudur.

Sektorlerin sermaye ve piyasa degerlerini arastiran Bozkurt (2014) olmustur.
Bozkurt (2014) bu konuyla alakali BIST te bir analiz gerceklestirmistir. Arastirmanin
amac1 BIST te uygulanabilecek bir teori olup olmadigini dgrenmektir. Analizde panel
nedensellik tercih edilmistir. 2005- 2011 déneminden faydalanilan ¢alismada veriler
ayliktir. Arastirmanin degiskenlerini firmalarin piyasa degerleri ve borglama diizeyleri
olusturur. Yapilan nedensellik analizi ile degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik iliskisine rastlanilmistir.

Akbas, Lebe ve Uluyol (2014) calismalarinda GDP, cari islemler agig1 ve
sermaye arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analiz yiikselen piyasalar igin
gerceklesmistir. Calismanin amaci GDP, cari islem agig1 ve sermaye akimlar1 arasinda
yiikselen piyasalardaki iligkiyi tespit eetmektir. Calisma 20 gelismekte olan iilke
izerine yapilmistir. Analizin detayinda panel nedensellik yer almaktadir. Calismada
1990-2011 donem yillik bazda degerlendirilmistir. Uygulanan analizden elde edilen
sonuglara gore cari islem agig1 ile GDP arasinda ¢ift yonlii, sermaye akimlarindan cari

islem acigina ve GDP’ye dogru tek yonlii nedensel iligki s6z konudur.
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Sahin (2015) Tiirkiye {izerine bir aragtirma yapmistir. Yaptigi arastirmada
biitce dengesi, cari denge, reel faiz ve kur degiskenlerini kullanmistir. Yapmis oldugu
calismanin amaci1 makro ekonomik dengenin saglanmasinda biitce agi181 ve cari agik
iliskisini ortaya koymaktir. Analizini gergeklestirebilmek i¢in 2000-2013
donemlerinden ¢eyreklk veri setleri ileyararlanmistir. Caligmasindaki degiskenler
arasindaki ilikinin tespitinde ise Granger nedensellik uygulamalar1 yapilmistir.
Uygulanan nedensellik testine gore kurdan biitge dengesine ve cari dengeyedogru tek
yonlii nedensellil iligkisine rastlanilirken diger degiskenler arasinda nedensel iligki s6z

konusu degildir.

Krizlerin iilke ekonomilerine etkileri bilinmektedir. Ancak bu etkiler gelismis
tilkelerden ziyade gelismekte olan iilkeleri daha ¢ok sarsmaktadir. Bu kapsamda
Aklan, Cmar ve Akay (2015) ‘in ortak calismalari olmustur. Calismanin amaci
ekonomilerde dogru politikalarin uygulanabilmesi i¢in ilgili degiskenler arasindaki
iligkinin ortaya konmasidir. Calisma OECD iilkeleri zerine yapilmistir. Calismada
1997-2000 doneminden yillik setler ile yararlanilmistir. Calisamada analizlerde netlik
olusturmasi agisindan Granger nedenselligi kullanilmistir. Uygulanan nedensellik testi
ile finansal stresten ekonomik aktiviteye dogru tek yonlii nedensel iliskiye

rastlanilmstir.

Turan (2015)’ da Tiirkiye lizerine calisma yapan aragtirmacilardan biridir.
Turan (2015) ¢alismasinda biitce ve finans hesaplar1 arasindaki dengeyi arastirmistir.
Biitce aciklar1 ekonomik karar ve faaliyetleri etkileyecegi i¢in finansal sektorde agigin
olmasi ya da yiiksek olmasi istenmez. Bu amagla degiskenler arasindaki iliski
incelenmek istenmistir. Iliskinin y&nii Toda-Yamamoto nedensellik testi ile
arastirllmistir. Calismasinda 1974-2014 donemlerine basvurmustur. Arastirmanin

sonucunda beklenildigi gibi iki de§isken arasinda cift yonlii iliskiye rastlanilmistir.

Yalinpala (1998)’da Tiirkiye i¢in calisma yapan arastirmacilarimizdan biridir.
Yalinpala (1998) arastirmasinda senyoraj, enflasyon vergisi ve i¢ bor¢lanmaya yer
vermistir. Bu {iglii arasindaki iligki i¢in 1980-1997 doneminden yillik veriler ile
faydalanmigtir. Parasalastirmadan elde edilen gelir tiirleri senyoraj ve enflasyon
kredisidir. Calismanin amacia gore bu finansman kaynaklarinin ekonomiye etkisi

arastirilmak istenmistir. Calismanin degiskenleri senyoraj, i¢ bor¢clanma ve GSMH dan
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olusmaktadir. Uygulanan Granger nedensellik testi ile senyoraj vergisi ve i¢

bor¢lanmadan GSMH ya dogru tek yonlii nedensel iligki ile karsilagiimistir.

Metin ve Ucdogruk (1998) calismalarinda iicret, fiyat ve istihdam iliskilerini
incelemislerdir. Bu inceleme Tiirk imalat sanayii lizerine yapilmistir. Calismanin
amaci fiyat artiglarindaki artisin tiretim faktorlerini de etkilemesi sonucu bu durumun
fiyat ve istihdama yansimasini 0lgmektir. Aragtirmada 1962-1992 dénemlerinden
yillik veri setleri ile yararlanilmistir. Degiskenlerin iliskilerin incelenmesi agamasinda
Granger nedenselligi kullanilmigtir. Granger nedensellik testi sonucuna goe
isttihdamdan ticretlere dogru tek yonlii nedensellige ve licret ile fiyat arasinda ise ¢ift

yonlii nedensel iligkiye rastlanilmistir.

Hisse senetleri tizerindeki ¢calismay1 ise Gaygusuz (2006) yapmustir. Gaygusuz
(2006)’un aragtirmasinda hisse senetlerinin fiyat degisikligi ve islem hacmi arasindaki
etkilesim aragtirllmistir. Bu iki degisken arasindaki iliskinin finansal piyasalar
hakkinda bilgi veriyor olmasi ¢aligsmanin amacini belirlemektedir. Analiz i¢in Granger
nedensellik testi tercih edilmistir. Arastirmada 1987-2007 donemi verilerinden yillik
formatta yararlanilmis ve calisma Tiirkiye icin yapilmistir. Ayrica uygulanan
nedensellik sonucuna gore hisse senetleri getirilerinden islem hacmine dogru tek yonlii

bir nedensellik s6z konusudur.

Tiirkiye iizerine yapilan bir diger calismada Ozmen ve Kogak (2012) tarafindan
yapilmistir. Calismada enflasyon, biitce ag1g1 ve para arzi iliskisi arastirilmigstir. Uger
aylik veri setlerinin kullanildig1 incelemede 1994-2011 donemleri aragtirmaya konu
olmustur.  Gelismekete olan {lilkeler yasadigi krizler sonucunda tasarruflarinda
yetersizlikler olusur, i¢ kaynaklarinda azalma ve beraberinde biitce aciklart meydana
gelir. Bu ¢alismanin amaci da bu gibi durumlarda bahsedilen ii¢ degiskenin iliski
yonlerini tespit eetmektir. Iliskilerin ydnleri Granger nedenselik testi ile 6grenilmek
istenmistir. Analiz sonucunda biitge agig1 ve enflasyon arasinda nedensel iligkiye
rastlanilmazken, para arzindan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskisine

rastlanilmustir.

Sik¢a arastirmalara konu olan ekonomik biiylime kurumsal kalite ile arasinda
olan iligki yoniiyle Aytun ve Akin (2014) tarafindan incelenmistir. Calisma i¢in panel
nedensellikten faydalanan Aytun ve Akin (2014) 2000- 2010 dénemlerini kapsayan

bir arastirmada bulunmuslardir. Arastirmada yillik veri setleri kullanilmistir.
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Caligmanin amacina gore tlilkelere gore farklilik gosteren ekonomik gostergelerin
nelerden etkilendigini ortaya koymak hedeflenmistir. Arastirmada 83 iilkeye ait
verilerden bahsedilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore kurumsal kaliteden

bliylimeye dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Erer ve erer (2012) kiiresellesmenin issizlik tizerine etkisini arastirmiglardir.
Arastirma AB iilkeleri igin yapilmstir. Issizlik toplumlarin en énemli sorunlarindan
birisidir. Ekonomik problemlerin yaninda birgok sosyal problemleride beraberinde
getirmektedir. Bu amagla kiiresellesme ile olan iliskisi calismada degerlendirilmistir.
Aragtirmanin tamamlanmasi i¢in panel nedensellikten yararlanilmistir. Calismanin
analiz asamasina ise 2000- 2012 doneminden yillik veriler ile yararlanilmistir.
Uygulanan nedensel analiz ile dig ticaretten issizlige dogru tek yonlii nedensel iliskiye

rastlanilmistir.

Manga, Destek ve Diizakin (2016) ekonomik biiylimeyi finansal gelisme ile
olan iligkileri ile degerlendirmistir. Degerlendirmenin amacini bu iki degiskenin
birbirleri ile olan iliskisini nedensellik boyutu ile almalar1 olusturmaktadir.
Degerlendirmede 1960-2013 donemi yillik veriler ile incelenmistir. Degerlendirme
Tirkiye i¢in yapilmistir. Uygulanan Toda-Yamamoto nedensellik testine gore

bliymeden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedensel liski s6z konusudur.

Tiirkiye’deki enflayon GSYIH ile arasindaki etkilesim sebebiyle Karagdl,
Erbaykal ve Ertugrul (2005) tarafindan arastirmalara konu olmustur. Calismanin
amac1t GSYIH ve enflasyon degiskenleri arasindaki iliskinin yoniinii tepit etmektir.
Doénem olarak 1987-2004 doneminden tiger aylik veri setleri ile faydalanilmistir.
[liskinin tespitinde Granger nedensellik testi kullamlmigtir. Test sonucunda ise

enflasyon ve GSYIH degiskenleri arasinda ¢ift yonlii nedensel iliskiye rastlanmustir.

Kizilgol (2006) de arastirmalarini iktisadi olarak yiirlitmiis biiyiime ve igsizlik
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Calismada alt1 aylik veriler kullanilmig, 1988-2006
donemleri incelenmistir. Calisma Tiirkiye lizerine yapilmis ve issizlik ornai ile
bliylime orani degiskenlerinden olugsmaktadir. Calismanin amaci biiylime ve issizlik
arasindaki iligkinin yoniinii 6grenmektir. Bu sebeple Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Nedensellik analizine gore igsizlik ornaindan biiyiime oranina dogru

tek yonlii nedensellik iligkisi s6z konusudur.
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Krizler ekonomik biiylimeyi etkileyen unsurlardan biridir. Korkmaz ve Y1lgor
(2010) bu sebeple 2001 krizi sonras1 Tiirkiye’yi incelemislerdir. Bu amacla kriz
sonrasi ekonomi ile istihdam iligkisi ele alinmistir. Analizin detayinda ¢eyrek yillik
veriler yer almaktadir. Donem olarak ise 1997-2009 arasi seg¢ilmistir. Uygulanan

analize gore biliylimeden istihdama dogru tek yonlii nedensellik iliskisi s6z konudur.

Aydin, Bayat, Kayhan ve Adigiizel (2011)’in yer aldig1 calisma Tiirkiye
lizerine yapilan ekonomik g¢aligmalardan biridir. Caligma Tiirkiye {izerine yapilmis
olup 1960-2005 dénemi i¢in yillik veriler ile ele alinmistir. Imalat sanayi, istihdam,
GSMH ve elektrik tiiketimi ile olan iliskinin arastildig1 calismada degiskenler arasi
farkli iliskilerin varlig1 s6z konusudur. Degiskenler arasi iligki i¢in Toda-Yamamoto
ve Dolado-Liitlepohl nedensellik analizi uygulanmistir. Analize gore imalat sektorii
istihdam seviyesinden GSMH’ye dogru ve GSMH’den imalat sanayi elekrik

tikketimine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi s6z konudur.

Goger (2012) krizin etkilerini arastirmaya yonelik bir calisma yapmustir.
Calismanin amaci piyasalar derinden etkileyen son krizi nedenlri ile beraber ele
almaktir. Goger (2012) calismasinda krizin etkilerini segtigi bazi iilkeler lizerinde
arastirmistir. Calismada 1980-2010 donemine yillik veriler ile ekonometrik analiz
yapilmistir. Caligmanin degiskenlerini biiylime, tiiketim harcamalari ve ihracat
olugturmaktadir. Analizde Granger nedensellik testinden yararlanilmigir. Uygulanan
nedensellik analizine gore 6zel tiikketim harcamalar1 ve ihracattan biiyiimeye dogru tek

yonlii nedensel iligkiye rastlanilmistir.

Abdioglu (2013) da Tiirkiye i¢in calisma yapan arastirmacilarimizdandir.
Abdioglu (2013) ¢alismasinda iicret-fiyat spiralini arastirmistir. imalat sanayiye ait bir
takim alt gruplarin yer aldig1 degiskenler ile tiretici ve tiiketici fiyatlar1 arasindaki iligki
tespit edilmeye calisilmistir. Bunun i¢in 1977-2012 donemi yillik verileri baz
alinmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin yoniiniin belirlenmesinde Toda-Yamamoto
nedensellik testinden yararlanilmistir. Nedensellik analizi sonuglarina gore {iiretici ve

tketici fiyatlari arasinda ¢ift yonlii nedensel iligki s6z konudur.

Sahbaz, Agir ve Yanar (2014) ihracata dayali biiylimeyi arastirmislardir.
Arastirmada 27 Asya lilkesi secilmis ve onlar {izerine inceleme gerceklestirilmistir.
Arastirmada ihracat, GSYIH ve sabit sermaye degiskenleri kullanilmistir. Calismanin

amact OPEC {iyesi olmayan iilkelerde biiylime modelini 6grenmektir. 1994-2010
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yillart i¢in yillik veri setleri ile degerlendirme yapilmistir. Panel nedenselligin tercih
edildigi analizde bulgular ihracat ve sabit sermaye yatirimlarmdan GSYIH ya dogru

tek yonlii nedensellik oldugunu gostermektedir.

Ulusoy ve Erdem (2014) i¢ bor¢lanma ve enflasyon {izerinde bir caligmada
bulunmuslardir. Calisma Tiirkiye i¢in yapilmistir. Calismanin amaci bor¢glanmanin
tilke ekonomisindeki yerini, ekonomiye ya da enflasyona etkisini Ol¢gmektir.
Calismada i¢ bor¢lanma/GSMH ve enflasyon degiskenleri kullanilmistir. Tiirkiye
lizerine yapilan ¢alismada 1998-2012 donemi yillik veriler ile incelenmistir. Granger
nedensellik testinin uygulandigi arastirmadan ¢ikarilan sonug¢ ise i¢ borglanma /

GSMH ve enflasyon ¢ift yonlii nedensellik iligkisi vardir.

Kredilerin iilke ekonomilerinde payr biiytiktiir. Cevik ve Zeren (2014) ise
konuyu tarim kredileri agisindan ele almiglardir. Finansal gelisim ile etkisinin
arastirildig1 bu ¢alismada 2005-2013 donemleri ele alinmistir. Veri setini aylik veriler
olusturmaktadir. Calisma Tiirkiye i¢in yapilmistir. Ulke ekonomileri icinde bulundugu
cografi Ozelliklere, sanayi Ozelliklerine gore farklilik gosterir. Tiirkiye ise tarima
elversli iklimiyle glindeme glen bir iilke olmustur. Bu sebeple arastirmanin amaci
tarimin ekonomideki yerini 6grenmek olmustur. Bu nedenle ¢alismanin degiskenlerini
olusturan tarim kredileri ve finansal gelisim {lzerine Bootstrap nedenselligi

uygulanmis, degiskenler lizerinde herhangi bir nedensel iliskiye rastlanilmamaistir.

Bilgi ve iletisim teknolojileri {izerine yapilan calisma Geng¢ ve Tandogan
(2015) tarafindan yapilmistir. Ancak faktor verimliligi ile olan iliskisi ile ele alinmistir.
Tirkiye {izerine yapilan bu ¢alismanin amaci bu iki degisken arasindaki iligkinin
yoniinii tespit etmektir. 1980-2012 donemi incelenmis ve veri setini yillik veriler
olusturmustur. Calismanin degiskenleri bilgi ve iletisim teknolojileri ile faktor
verimliliginden olugsmaktadir. Yapilan Toda-Yamamoto nedensellik testi ile ¢ift yonlii

bir iligkiye rastlanilmistir.

Sikca arastirlan konulardan biri de enflasyonun ekonomi iizerindek etkisidir.
Iyidogan (2015)’da bu konu hakkinda arastimada bulunmustur. Arastirmanin amaci
enflasyon ve bilylime oran1 arasindaki iligkinin yOniinii tespit etmektir. Arastirmasi
icin 2003-2012 donemi tercih edilmistir. Veriler ¢eyreklik bazda ele alinmustir.

Tirkiye tizerine yapilan bu calismada Toda-Yamamoto testi tercih edilmistir.
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Arastirmadan ¢ikarilan sonug ise enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik

iligkisinin oldugudur.

Sungur, Aydin ve Eren (2016) Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime i¢in ¢aligma
yapmiglardir. Calismada ar-ge, inovasyon ve ihracat degiskenlerinin iliskileri
degerlendirilmistir. ~ Calismanin amaci bu degiskenlerin yoniiniin belirlenerek
ekonomik biiylime ile olan iligkisi 6l¢iilmek istenmistir. Analiz 1990-2013 dénemi i¢in
yapilmistir. Calismada yillik veriler kullanilmistir. Nedensellik testi olarak Granger
nedensellik testi tercih edilmistir. Arastirma sonucuna gore ar-ge den biiyiimeye dogru
tek yonlii, ar-ge ile ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensel iliskiye rastlanirken inovasyon

ile diger degiskenler arainda nedensel iliskisi bulgusuna rastlanilmamastir.

Cogtircii (2015) de Tiirkiye i¢in bir uygulama yapmustir. Uygulamasinda kredi
kart1 ve vergi gelir iliskisini aragtirmigtir. Kredi kartinin aragtirmaya konu olma sebebi
ise giinlimiiz parasi yerine ge¢mesi, giin gectikge kullaniminin artmasidir. Vergi geliri
ise ekonomideki en biiyiikk ekonomik paylardan biridir.  Calismanin amaci
ekonomideki yerlerinden dolay:r kredi karti ve gelir degiskenlerinin aralarindaki
iligkinin yOniinlin belirlenmesi olmustur.2007-2015 doénemini yillik veriler ile
kapsayan c¢alismada Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Arastirma
sonucuna gore vergi gelirlerinden kredi kartina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi s6z

konusudur.

Ergun ve Tasar (2014) doviz kuru, verimlilik ve ihracat {izerine bir incelemede
bulunmustur. Bu incelemede 1992-2009 déneminden yararlanilmistir. Olusturulan
veri seti altisar ayliktir. Calisma Tiirkiye icin yapilmistir. Bu calismanin amaci
verimlilik ve kurlardan etkilenen ihracatin bu {i¢ degisken ile arasinda olan iliskinin
yoniinii belirlemektir. Uygulanan Granger nedensellik testi ile doviz kuru ve ihracat
arasinda nedensel iligki yok iken, verimlilikten ihracata dogru tek yonlii nedensellik

iliskisine rastlanilmistir.

Berkman (2011) calismasimi Tiirkiye lizerine yapmustir. Calismada finansal
liberalizasayon ve biiylime arasindaki iligki arastirilmistir. Biiylimenin tam anlamiyla
gerceklesebilmesi icin tasarruflarin ekonomiye aktarilmasi gerekir. Buda gelismis bir
finansal sistem ile miimkiindiir. Bu sebeple degiskenler arasindaki iligki ve iligkilerin
yonleri arastirilmak istenmistir. Calismada 1987-2011 donemi verilerinden ii¢ aylik

setler ile yararlanilmistir. Degiskenlerin arasindaki iliski ise Granger nedensellik testi
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ile tespit edilmistir. Analize gore finansal liberalizasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii

nedensel iligskiye rastlanilmistir.

Kaya ve Binici (2014) Tiirkiye i¢in petrol fiyatlar1 {izerine bir caligma
yapmustir. Calismasinda petol fiyatlarina etki edebilecek unsurlar1 arastirmistir. Ciinkii
petrol iiretim faktorlerininin basta gelen unsurlarindan biridir ve son yillarda
fiyatindaki dalgalanmalar finansal piyasalar1 etkielemktdir. Bu amagla calismada
temel iretim faktorii petrol sirketlerin hisse senedi fiyatlar1 ile petrol fiyatlari
arasindaki ilisk arastirtlmistir. Arastirmada Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Calismanin degiskenleri XKMYA (BIST kimya, petrol, plastik
endeksi bliylime oran1) ve BRENT (Brent petrol fiyatlar1 biiyiime oranlar1) dir. Yapilan
analizde 2002-2013 donemi giinliik veriler ile ele alinmis olup, Brentten XKMYA ya

dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Petrol fiyatlar iizerine yapilan bir diger ¢alismay1 da Adigiizel, Kayhan ve
Bayat (2016) yapmustir. Calisma igeriginde doviz kuru ile olan iliski incelenmistir.
Calismanin amact kurlardaki degisimin petrol fyatlarina olan yansimasini tespit
etmektir. incelemede 2009-2015 dénemi, aylik veriler ile ele almmustir. Tiirkiye
lizerine yapilan bu c¢aligmada Bootsrap nedensellik testine gore petrol fiyatlarindan

d6viz kuruna dogru nedensel iligki bulunamamuistir.

Tiirkiye’de sikca arastirilan konulardan biride bor¢lanmadir. Cilinkii kamu
aciklart bor¢lanma yontemiyle kapatilmaya c¢alisilmaktadir. Kolgak (1998)’da
calismasinda bu konuyu ele almis i¢ bor¢clanma ile kamu agiklar1 arasinda etkilesim
olup olmadigini arastirmistir. Calismanin amaci bu iki degisken arasindaki iliskinin
yoniiniin tespit edilmesidir. Uygulama Granger nedensellik testi ile tespit edilmek
istenmistir. Calismada 1984-1996 donemi yillik veri setleri kullanilmistir. Analiz
sonucunda ise Granger nedenselligine gore bu iki degisken arasinda nedensel iligkiye

rastlanilamamustir.

Ekonomik biiylime iizerine yapilan arastirmalardan biri de Berber ve Artan
(2004) tarafindan yapilmistir. Arastirmada yine enflasyon ile olan iligki ele alinmistir.
Caligmanin amaci enflasyonun biiylimeyi ne yonde etkilediginin tespitidir.
Arastirmada 1987-2003 doénemi incelemeye konu olmustur. Yararlanilan veri setleri

licer ayliktir. Granger nedensellik testinin yapildig:1 analizin degiskenleri GSYIH,

63



TUFE VE TEFE’dir. Uygulanan nedensellik analizi sonunda TUFE ve TEFE ye gore

hesaplanan enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensel iliski mevcuttur.

Ekonomik biiylimeyi beseri sermaye yoniiyle ele alan arastirmacilar ise Serel
ve Masat¢1 (2007) dir. Tiirkiye iizerine yapilan arastirmanin amaci egitimli insanlarin
iiretim siirecine katkisini incelemektir. Beseri sermaye ve biliyiime iliskisinin yoniinii
tespit etmek igin Granger nedensellik testi kullanilmigtir. Arastirmada kullanilan
degiskenler GSMH, orta 6gretime kayitl 6grenci sayisi, sabit sermaye yatirimlari ve
toplam is giliciidiir. Calismada 1950-2000 dénemi yillik veriler ile incelenmis olup,
analiz sonuglarma gore biiyiimeden beseri sermayeye tek yonlii nedensel iliski oldugu

bulgusuna rastlanilmistir.

Tiirkiye lizerine aragtirma yapan Kurt ve Gilingér (2007) disa agiklik ve
kalkinmay1 aragtirmistir. Disa agiklik orani tlilke ekonomsindeki dis ticaret hakkinda
bilgi verir. Oranin kiigiik olmasi iilke refahinin yiiksek ve disa bagimliligin daha az
oldugu anlamina gelir. Bu amagla ¢alismada disa agiklik ve kalkinma degiskenleri
araasindaki iligkinin yonii arastirilmak istenmistir. 1968-2003 déenmi arastirilmis ve
yillik veri setlerinden yararlanilmistir. Calismada iligkinin varligini tespit etmek igin
Granger nedenselliginden yararlanilmistir. Calismada disa agiklik degiskenini
hesaplamak i¢in ihracat, ithalat vae GSMH dan yararlanilmistir. Kalkinma degiskeni
icin ise insani gelisim endeksi, gelir ve egitim kullanilmistir. Uygulanan Granger

nedensellik testine gore disa agiklik ve kalkinma arasinda ¢ift yonlii nedensellik vardir.

Gilingér ve Yilmaz (2008) da ekonomik biiyiimeyi arastirmiglardir.
Aragtirmalarin1  finans sektorii ile olan iligskiler ve gelismelerin etkileri i¢in
gelistirmislerdir. Caligmanin amaci bu iki degisken arasidak iligskinin varligmni ve
yoniinii tespit etmektir. Calisma 1987-2005 donemi i¢in yapilmis ve ii¢ aylik veri
setlerinden yararlanilmigtir. Ayrica Granger nedensellik testinden yararlanilmistir.
Nedensellik analizine gore finansal gelismelerden biiylimeye dogru tek yonli bir

nedensellik s6z konusudur.

Ekonomik biiyiimenin cari islemler ile olan iliskisini Terzi ve Telatar (2009)
arastirmistir. Ekonomideki mal, hizmet ve karsiliksiz transfer islemleri cari islemler
olarak adlandirilir. Cari islemlerdeki agiklik ise biiyiimeyi engeller bu amagla bu iki
degisken arasindaki iligki ele alinmistir. Donem olarak 1991-2005 yillar1 se¢ilmistir.

Olusturulan veri setleri iicer aylik veri setleridir. Etkilesim analizi i¢in Granger
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nedensellik testi tercih edilmistir. Analizden ¢ikarilan sonuca gore ise biiylimeden cari

islemle dengesine tek yonlii iliskinin varligi s6z konusudur.

Ekonomi piyasalarinda biiyliik 6neme sahip olan kredilerin bu kapsamda
arastirmasi1 Ceylan ve Durkaya (2010) tarafindan yapilmistir. Finansal piyasalarda
tasarruf eksikligi kredi kullaniminin artmasina sebep olmaktadir. Kredi kullaniminin
artmasi ise biiylimeyi etkiledigi icin bu degiskenler arasinaki iligkinin aragtirilmasi
calismanin amacini olusturmustur. Tiirkiye iizerine yapilan bu arastirmada 1998-2008
donemleri kullanilmistir. Olusturulan veri setleri iiger aylik bazda hazirlanmistir.
Degiskenlerin iliskilerinin  incelenmesinde  Granger nedensellik  testinden
yararlanilmistir. Analiz bulgularina gore biiyiimeden kredilere dogru tek yonli bir

nedensel iligki s6z konusudur.

Elmas ve Yildirnm (2010) islem hacmi ile fiyat degiskenleri ile arastirma
yapmistir. Calismanin amaci kriz donemlerinde hisse senedi fiyatlarindaki degisimin
nelerden etkilendigini ortaya koymaktir. Donem olarak kriz dénemlerini se¢mistir.
2001, 2006 ve 2008 krizi bu kapsamda ele alinmistir. Bu yillar i¢in veri setleri seans
gozlerinden olusturulmustur. Bu iliskiler i¢in Granger nedenselligi ile analiz
yapilmustir. Analizden ¢ikarilan sonuca goére fiyattan iglem hacmine dogru tek yonlii

nedensellik bulgularina rastlanilmigtir.

Terzi ve Telatar (2010) ekonomik biiyliimenin etkilendigi konular ile alakali
calismada bulunmuslardir. Calismanin amaci niifus ve egitimin biiyiimeye etkisini
ogrenmektir. Caligsma Tirkiye lizerine yapilmistir. Aragtirmanin donemi 1968-2006
ve setleri yillik setlerden olugmaktadir. Uygulanan Granger nedensellik testine gore
ekonomik biiylimeden niifusa, egitimden ise biiylimeye dogru tek yonlii nedensel

iligkilerin varlig1 s6z konusudur.

Yaprakli ve Yurttangikmaz (2010) Tiirkiye i¢in analiz yapmiglardir. Yaptiklari
calismada tiife ve faiz orani degiskenleri degerlendirilmistir. Calismanin amaci faiz
orani ve fiyat arasindaki iliskinin yoniinii belirlemektir. Calisma 1970-2009 donemi,
yillik verilerini biinyesinde barindirir. Granger nedensellik testinden yararlanilan
calismada TUFE ve faiz oram arasinda ¢ift yonlii nedensel iliski olduguna dair

sonuglar ¢ikarilmistir.
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Ko¢ ve Deger (2010) finansal piyasalardaki ongoriillemyen durumlarin
yatrimlart negatif yonde etkiledigini savunmuslardir. Bu amagla doviz kurundaki
belirsizligin yatimlar1 nasil etkiledigini arastirmislardir. Calisma Tiirkiye ekonomisi
icin yapilmistir. Arastirmada 1988-2007 donemine tahmin yapilmistir. Calismanin
veri seti ticer aylik verilerden olugmaktadir. Analizde kullanilan test ise Toda-
Yamamoto nedensellik testidir. Analiz sonucuna gore doviz kurundaki belirsizlikten

yatirimlara dogru tek yonlii nedensel iligskinin varlig1 s6z konusudur.

Giiler, Tung ve Orcun (2010) da hisse senetleri iizerine bir ¢alisma
yapmiglardir. Hisse senetlerinin petrol fiyatlar1 ile olan iligki arastirmaya konu
olmustur. Calismanin amaci tiretim sektoriiniin ana faktorlerinden biri olan petroliin
fiyatlairndaki degisimin enerji sektorii hisse senetleri fiyatini nasil etkiledigini ortaya
koymaktir. Calismanin donemi 2000-2009 arasidir. Veri setleri giinliik verilerden
olugsmaktadir. Arastirmada Granger nedensellik testi kullanilmigtir. Caligsmanin
degiskenleri petrol, IMKB elektrik endeksi, hisse senetlerinden olusmaktadir.
Uygulanan nedensellik analizi sonuclarina gore petrolden elektrige tek yonlii nedensel

iligkiye rastlanilirken diger degiskenler arasinda nedensellik iligkisi yoktur.

Finansal gelismelerin biiyiimeye etkileri Nisanci, Karabiyik ve Ucar (2011)
tarafindan kaleme alinmistir. Ancak bu kez arastirma D-8 {ilkeleri lizerine yapilmistir.
Bu iilkeler Banglades, Endonezya, Iran, Malezya, Misir, Nijerya, Pakistan ve
Tiirkiye’den olugsmaktadir. Caligmanin amaci finansal gelismenin biliylimeye etkilerini
bu ilkeler iizerinde kanitlamaktir. Calismada Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. 1960-2009 donemi, yillik veriler ile arastirmaya konu olmustur.
Yapilan arastirma ile D-8 {ilkelerinde finansal gelismelerden biiylimeye dogru tek

yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Yilmaz, Kaya ve Akinci (2011) ekonomik biiylimeyi yatirim boyutu ile ele
almistir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin 6énemli sorunlarindan biri yatirim
eksikligidir. Tasarruf eksikligi ise beraberinden yabanci yatimlara yonelmeyi getirir.
Bu durum ise calismanin amacini olusturmaktadir. Calismanin amacina gore
Tiirkiye’de yabanci yatirimlar ile biiylime iliskisi arastirilmak istenmistir. Bu iliski icin
1980-2008 doneminden yillik veriler ile yararlanilmistir. Uygulanan Granger
nedensellik testine gore yabanci yatirimlardan biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik

iliskisi s6z konusudur.
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Biiyiikakin, Cengiz ve Pehlivanoglu (2008) calismasinda finansal yenilik ve
tiketim harcamalar1 arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Calismanin amaci son
donemlerde ortaya ¢ikan tiiketim egiliminin, gelisen teknolojinin finans sektoriine
yansimasi ile olusan kredi kart1 gibi yenilikler ile olan iliskisini ve yoniini
belirlemektir. Iliskinin yoniinii belirleyebilmek igin Granger nedensellik testinden
yararlanilmigtir.  Calismada  1998-2008 donemi, {iger aylik veriler ile
degerlendirilmistir. Calismada yararlanilan degiskenler finansal yenilik i¢in kredi karti
ve pos makineleridir. Tiiketim harcamalari i¢in ise egitim, giyim, gida, konut, saglik
ve diger grubu iceisinde ¢esitli mal ve hizmetlerdir. Uygulanan nedensellik analizine
gore kredi kartindan egitim ve diger harcamalara tek yonlii, pos makinasindan ise

konut ve diger harcamalara dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Lebe ve Ersungur (2011) Tiirkiye tizerine bir calisma yapmislardir. Calismanin
amact dogrudan yabanci yatirimlara etki eden ekonomik faktorleri belirlemektir.
Ekonomik faktorlerler i¢in piyasa hacmi, disa agiklik, ekonomik istikrar, doviz kuru,
hizmet sektori, faiz orani degiskenleri kullanilmistir. Degiskenlerin dogrudan yabanci
yatirimlar ile olan iliskisini ve yoniinii belirlemek i¢in Granger nedensellik testinden
yararlanilmigtir. Calismada 1980-2007 doénemi yillik veriler ile kullanilmistir.
Uygulanan analiz sonucuna gore faiz orani, hzmet sektorii ve ekonomik istikrardan
dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii nedensel iliskisi s6z konusudur. Bunun
yam sira diger degiskenler ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda nedensel iligki

bulunmamaktadir.

Yamak, Tanridver ve Giineysu (2012) calismalarinda turizm ve ekonomik
biiylimeyi aragtirmistir. Tiirkiye i¢in yapilan bu ¢alismanin amaci turizm gelirlerinin
ekonomik bliylime tizerindeki etkisini 6lgmektir. Calismada turizm gelirlerinin yani
sira ekonomik faktorler icin GSMH, tarim, sanayi ve hizmet sektorleri degiskenleri
kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iligkinin yoniiniin belirlenmesinde Granger
nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1968-2006 donemi ve yillik veriler
kullanilmigtir. Uygulanan nedensellik analizine gore turizm gelirlerinden sanayi ve
hizmet sektoriine dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusu iken, turizm gelirleri ile

GSMH ve tarim ssektorii arasinda herhangi bir nedensel iliski goriilmemistir.

Tiirkiye lizerine yaptifi calisma ile Sandalcilar (2012) dogrudan yabanci

yatirimlarin istihdamla olan iliskisini aragtirmigtir. Calismanin amaci bu iki degisken
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arasindaki iligkinin yoniinii tespit etmektir. Calismada 1980-2011 doneminden yillik
veriler ile yararlanilmigtir. Degiskenler arasindaki iligkinin yoniiniin belirlenmesinde
kullanilan Granger nedensellik tetsine gore Tiirkiye i¢in degiskenler arasinda nedensel

iliskiye rastlanilmamustir.

Aksoy ve Aydin (2013) ¢alismasinda altin, hisse senedi ve enflasyon arasindaki
iligkiyi arastirmistir. Calismanin amaci altin ile hisse senedinin enflasyonu nasil
etkiledigini analiz etmektir. Calisma Tiirkiye i¢in yapilmistir. Calismada kullanilan
degiskenler; TUFE, UFE, IMKB ve altin degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler
arasindaki iliskinin yoniinii tespit edebilmek i¢in Granger nedensellik testinden
yararlanilmigtir. Calismada 2003-2011 donemi ve aylik verileri kullanilmistir.
Uygulanan analiz sonuglarina gére altindan UFE ye dogru, diger tiim degiskenlerden

de altina dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Uysal, Emir ve Dogru (2013) Tirkiye iizerine ¢alismada bulunmuslardir.
Calismada risklerin yatirimlar iizerine etkileri aragtirilmistir. Calismanin amaci makro
degiskenler ile yatirim arasindaki iligkilerin yoniinii ekonometrik yontemler ile
belirlemektir. Arastirmanin degiskenleri isgiicii maliyeti, politik risk, GSYIH, toplam
isgiinii say1si, reel doviz kuru, net uluslararasi rezervler, disa agiklik, enerji liretimi ve
yatirim tesvikleridir. Caligmada 1992-2010 dénemi ve ceyrek veriler kullanilmistir.
Uygulanan Granger nedensellik testine gore yatirimlardan politik risklere dogru tek
yonlii nedensel iliskiye rastlanilirken, yatirimlar ile diger degiskenler arasinda

herhangi bir nedensel iliskiye rastlanilmamistir.

Kaya, Yal¢inkaya ve Hiseyni (2013) Tirkiye {izerine c¢aligmada
bulunmuslardir. Calismadanin amaci ingaat sektoriiniin ekonomik biiylimeyi etkileyip
etkilemedigini, etkiliyorsa ne yonde etkiledigini 6l¢gmektir. Bu amacla ¢alismada 6zel
sektor insaat yatirimlari, kamu sektorii insaat yatirimlari ve ekonomik biiyiime
degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek i¢in Granger
nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1987-2010 dénemi ve yillik veriler
kullanilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore kamu ve 6zel sektdr ingsat

yatirimlarindan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensel iligki s6z konusudur.

Zeren ve Ergiin (2013) Avrupa iilkeleri iizerine bir ¢alismada bulunmuslardir.
Calismanin amaci ticari agiklik ve kamu biiyiikliigii arasindaki iliski ve yoniinii tespit

etmektir. Arastirmada kamu tiiketim harcamalarinin gayrisafi yurtici hasila i¢indeki
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oran1 ve ithalat ve ihracat toplaminin gayrisafi yurtici hasila i¢indeki orani degiskenleri
kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesinde panel nedensellikten
yararlanilmistir. Ayrica ¢alismada 1970-2011 dénemi ve yillik veriler kullanilmustir.
Calisma sonucunda uygulanan nedensellik analizi ile ticari agikliktan kamu bliytikligt

degiskenine dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanilmistir.

Lebe ve Akbas (20114) Tirkiye ilizerine bir ¢alisma yapmistir. Yapilan
calismanin amaci Tiirkiye’deki konut talebi ve talebi etkileyen unsurlari belirlemektir.
Bu amagla kisi bas1 gelir, faiz orani, konut fiyati, sanayilesme, tarim sektoriinde
istihdam ve medeni durum degiskenlerinden yararlanilmistir. Degiskenler arasindaki
iligkinin incelenmesinde Bootstrap nedensellik testinden yararlanilmistir. Analizin
yapilabilmesi i¢in 1970-2011 donemi ve yillik veriler kullanilmigtir. Uygulanan
nedensellik analizi ile kisi bast gelir, konut fiyatlari, faiz oran1 ve sanayilesmeden

konut talebine dogru tek yonlii nedensel iligskiye rastlanilmistir.

Cetin ve Seker (2014)’in OECD iilkeleri iizerine bir ¢alilsmas1 olmustur. Bu
calismanin amaci ticari agiklik ve finansal gelismelerin yabanci yatirimlar ile olan
iligkisini belirlemektir. Calismada bu li¢ degisken arasindaki iligkiyi belirleyebilmek
icin Granger nedenselligi kullanilmistir. Arastirmada 1996-2011 dénemi yillik verileri
kullanilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore ticari agiklik ve finansal

gelismelerden yatirimlara dogru tek yonlii nedensel iligki vardir.

Bayar (2014) ¢alismasinda enerji kullanim ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi arastirmistir. Sanayi sonrasinda artan liretim enerji ithtiyacin1 da beraberinde
getirmistir. Bu sebeple arastirmanin amact enerji kullanimi ile biiyiime arasindaki
iligki ve iliskinin yoniinii tespit etmektir. Calismada GSMH ve enerji degiskenlerinden
yararlanilmistir. Bu degiskenlerin arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek i¢i Toda-
Yamamoto nedensellik testinden yararlanilmistir. Tiikiye {izerine yapilan bu ¢alismada
1961-2012 doénemi ve yillik verilerden yararlanilmistir. Arastirma sonucunda

degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensel iligkiye rastlanilmistir.

Tiirkiye iizerine arastirmada bulunan Kilig (2015) krediler ve cari agik
arasindaki iligskiyi incelemistir. Bu calismanin amaci ekonomideki payr oldukga
yiiksek olan kredilerin cari agik ile olan iligkisinin yoniinii belirlemektir. Calismada
cari acgik, konut kredileri, ihtiya¢ kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlari

degiskenleri kullanilmstir. 2004- 2014 donemi ve iiger aylik veri setlerinden
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yararlanilmistir. Granger nedensellik testinin uygulandigi ¢alismaya gore kredilerden
cari ag1ga dogru tek yonlii nedensel iligkiye rastlanirken bireysel kredi kartlar1 ve cari

acik arasinda herhangi bir nedensel iligkiye rastlanilmamastir.

Kaya (2015) ¢alismasin1 Tiirkiye iizerine yapmistir. Caligmasinin amaci iilke
riskinin yabanci yatirimlari etkileyip etkilemedigini 6grenmektir. Bu sebeple iilke riski
icin; ekonomik risk, finansal risk ve politik risk primleri degiskenleri ve net portfoy
yatirimlar1 degiskeninden yararlanilmistir. 1997-2010 dénemini kapsayan ¢alismada
aylik veriler tercih edilmistir. Bahsedilen degiskenler arasindaki iliskinin
incelenmesinde Granger nedensellik testi tercih edilmis olup analiz sonuglarina gore
net portfoy yatirnmi ile ekonomik risk arasinda herhangi bir nedensel iliskinin
olmadigi, finansal riskten net portf0y yatirimlara tek yonlii nedensel iliski oldugu ve
net portfoy yatirimlardan da politik risk primlerine dogru tek yonlii nedensel iliski
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun sonucunda risklerin yatirimlart etkiledigi

kanisina varilmaistir.

Kaya ve Hiiseyni (2015) de calismalarin1 Tiirkiye {izerine yapmustir.
Calismanin amaci ihracat ve ithalatin biiyiimeyi ne diizeyde etkiledigini 6grenmektir.
Bu ii¢ degiskenin kullanildigi arastirmada, degiskenler arasindaki iliskinin yoniini
belirlemek i¢in Granger nedenselliginden yararlanilmistir. Calismanin dénemi 1980-
2012 dir. Arastirmada yillik veri setlerinden yararlanilmistir. Uygulanan nedensellik
analizine gore ithalat ve ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensel iliski, ihracat ve ithalattan

bliylimeye dorgru ise tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Kaya, Alper ve Barut (2016) calismaainda hisse senedi ve finansal disa agiklik
iligkisini arastirmistir. Calismanin amaci bu iki degisken arasindaki iliskiyi Tirkiye
icin tespit etmektir. Degiskenler arasindaki iligkinin yoniiniin belirlenmesinde Granger
nedensellik testinden yararlanilmistir. Calisgmada 1998-2000 dénemi Ve iiger aylik veri
setleri kullanilmistir. Uygulanan nedensellik analizine ile hisse senedi piyasalarindan

finansal disa aciklik degiskenine dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Hiiseyni ve Cakmak (2016) Tiirkiye lizerine calismada bulunmuslardir.
Calismanin amaci ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu
degiskenler arasindaki iliski Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Calismada
1980- 2010 donemi ve yillik veriler ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine

gore ihracattan bliyiimeye dogru tek yonlii nedensel iligkiye rastlanilmistir.
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Telatar, Deger ve Doganay (2016) da ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisini
incelemigtir. Ancak ihracat i¢in teknoloji yogunluklu iiriinler ele alinmigtir. Calisma
Tirkiye {izerine yapilmistir. Bu calismanin amaci teknoloji yogunluklu {iriin
thracatinin biiylimeye etkisini ortaya koymaktir. Calismada 1996-2013 donemi ve
yillik veriler ele alinmigtir. ihracat ve biiyiime arasindaki iliskinin y®niiniin
belirlenmesinde Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Uygulanan
nedensellik analizine gore teknoloji yogunluklu iiriin ihracatindan biiylimeye dogru

tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Pata (2017) Tiirkiye iizerine bir arastirmada bulunmustur. Ulke ekonomilerinin
gelismesinde dis ticaretin 6nemi biiytiktiir. Bu sebeple Pata (2017) Tiirkiye icin dig
ticaretin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastirmistir. Calismada ithalat, ihracat,
toplam dis ticaret ve ekonomik biiylime degiskenleri kullanilmistir. Bu deiskenler
arasindaki iligkinin yoniiniin belirlenmesinde Toda-Yamamoto nedensellik testinden
yararlanilmistir. Calismada 1971- 2014 donemi ve yillik veriler ele alinmistir.
Uygulanan nedensellik analiz sonuglarma gore ithalat, ihracat ve dis ticaretten

biliylimeye dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Akkay (2010) caligmasini Tiirkiye tizerine yapmustir. Caligmanin amaci
finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi ve gelisimini incelemektir.
Degiskenler arasindaki iligskinin yoniiniin belirlenmesinde Granger nedensellik
testinden yararlanilmistir. Calismada 1989- 2010 donemi ve iiger aylik veriler ele
alimmustir. Uygulanan Granger nedensellik sonuclarina gére degiskenler arasinda ¢ift

yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Uluslararasi ticaretin nemli bir kismi turizm ile ger¢eklesmektedir. Bu sebeple
Bahar (2017) calismasinda uluslararasi boyutta turizm ve ticaret iliskisini arastirmistir.
Arastirma Tirkiye tizerine yapilmistir. Turizm ve ticaret degiskenleri arasindaki
iliskinin incelenmesinde Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada
1980-2005 donemi ve yillik veriler ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine

gore turizmden ihracata dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Bozdaglioglu ve Ozpmar (2011) Tiirkiye iizerine ¢alismada bulunmuslardir.
Caligmanin amaci yabanci yatirimlarin ihracati etkileyip etklemedigi, etkiliyor ise ne
yonde etkiledigini incelemektir. Bu dogrultuda ¢alismada ihracat, dogrudan yatirimlar,

doviz kuru endeksi, sanayi liretim endeksi, enflasyon, disa aciklik orani, toptan esya
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fiyat endeksi, hazine faiz orani ve kriz degiskenleri kullanilmistir. Bu degiskenler
arasindaki iliski Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Calismada 1992-2009
donemi ve aylik veriler incelenmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore faiz orani
ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii, faiz oranindan sanayi iiretimi ve disa agikliga dogru
tek yonli, ihracat ile disa aciklik arasinda ¢ift yonlii, ihracat ile sanayi liretimi arasinda
¢ift yonlii, ihracattan déviz kuruna dogru tek yonlii, enflasyondan yabanci yatirimlara
tek yonlii, enflasyondan sanayi tliretimine dogru tek yonli, disa agikliktan kriz ve
enflasyona dogru tek yonlii, sanayi iiretiinden disa agiklik ve yabanci yatirimlara dogru
tek yonlii, krizden sanayi iiretimine dogru tek yonlii, yabanci yatirimlardan ihracata

dogru tek yonlii nedensel iliskye rastlanilmistir.

Saglam ve Egeli (2015) ¢aligmasinda ihracat ve biiyitime iligkisini aragtirmistir.
Dis ticaretin ekonomiyi canlandirdigr bilinmektedir. Bu sebeple ¢aligmada ihracatin
bliylime {izerine etkisi incelenmistir. Calismada kullanilan ihracat ve GSMH
degiskenleri arasindaki iliskinin incelenmesinde Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Calismada 1999-2013 donemi, liger aylik veri setleri ile ele alinmistir.
Uygulanan nedensellik analizi sonuglarina gore ihracat ve biiyiime arasinda ¢ift yonlii

nedensel iliski s6z konusudur.

Gortis ve Tiirkoz (2016) Tiirkiye tizerine ¢alismada bulunmustur. Calismasinin
amact en onemli enerjs kaynaklarindan biri olan petroliin fiyat ve gelir ile olan
iligkisini incelemektir. Bu dogrultuda ¢aligmada petrol talepleri, petrol fiyatlar: ve gelir
degiskenleri kullanilmistir. Bu degiskenler arasindaki iligskinin belirlenmesinde Toda-
Yamamoto nedensellik testinden yararlanilmigtir. Calismada 1970-2013 déneminden
yillik veriler ile yararlanilmigtir. Uygulanan nedensellik analizine goére petrol

fiyatlarindan petrol taleplerine dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Tuncer (2002) c¢alismasinda ihracat, ithalat ve biiylime arasindaki iliskiyi
arastirmigtir. Arastirmanin amaci Tiirkiye i¢in ihracat ve ithalatin biiyiimeye etkisini
incelemektir. Bu sebeple ¢alismada ihracat, ithalat, GSYH ve yatirnm degiskenleri
kullanilmistir. Bu degiskenler Toda-Yamamoto nedensellik testi ile incelenmistir.
Calismada 1980-2000 donemi ve iicer aylik veriler ele alimmustir. Uygulanan
nedensellik analizine gore GSYH ilr ihracat arasinda ¢ift yonlii, yatirimlar ve GSYH
arasinda ¢ift yonlii ve ithalat ve GSYH arasinda ¢ift yonlii nedensel iliski s6z

konusudur.
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Ata ve Yiicel (2003) ikiz agiklar iizerine ¢alisma yapnuslardir. Ikiz agiklar cari
aciklar ve biit¢e agiklarini kapsar. Tiirkiye lizerine yapilan bu ¢calismanin amaci blitce
aciklar1 ve cari agiklar arasindaki iligkiyi incelemektir. Bu iki degisken arasindaki
iliskiyi incelemek i¢in Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada
1975-2002 donemi yillik veriler ile ele alinmistir. Uygulanan Granger nedensellik
testine gore cari acik ve biitge ag1g1 degiskenleri arasinda ¢ift yonlii nedensel iligkiye

rastlanilmstir.

Ozmen (2007) Tiirkiye iizerine yapti81 calismada hisse senedi fiyatlar1 ve doviz
kurlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismanin amaci bu iki degisken arasindaki
iligkiyi farkli doviz kuru rejimlerinde degerlendirmektir. Bu sebeple calismada Toda-
Yamamoto nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1989-2006 doénemi
giinliik veriler ile ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore degiskenler

arasinda cift yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Kalca ve Ekinci (2008) Tiirkiye iizerine yaptig1 calismada kayitdist ekonomi
ve iktisadi dalgalanmalar1 aragtirmistir. Kayit dis1 ekonominin incelenme sebebi resmi
kayitlara alinamayan ekonomik gdstergelerin vergi kayiplarina yol agmasidir. iktisadi
dalgalanmalarin ele ak-linma sebebi ise ekonomideki genisleme ya da daralma
faaliyetlerinin gosterilmek istenmesidir. Caligmaniun amaci bu dalgalanma
donemlerinde kayit dis1 ekonominin iliskilerini incelemektir. Calismanin degiskenleri
kayith ve kayitsiz ekonomilerden olusmaktadir. Degiskenler arasindaki iligkinin
incelenmesinde Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1968-2005
donemi yillik veriler ile ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore kayith

ekonomiden kayitsiz ekonomiye dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Bayraktutan, Ugak ve Bicil (2012) calismasinda elektrik tiiketims ve biiylime
iligkisi incelenmistir. Calismanin amaci sanayideki katkilarindan dolay1 ekonomideki
pay1 bliyiik olan elektrigin ekeonomi ile olan iligkisini ve yoniinii belirlemektir.
Calismada GSYH ve elektrik tiiketimi degiskenleri Arjantin, Brezilya, Cin, Filipinler,
Giliney Afrika Cumbhuriyeti, Giiney Kore, Hindistan, Maceristan, Meksika, Portekiz,
Sili ve Tiirkiye i¢in arastirilmistir. Calismada 1980-2008 donemi yillik veriler ile ele
alimmustir. Uygulanan nedensellik analizine gére Macaristan’da elektrik tiiketimi ile

GSYIH arasinda nedensellik iliskisinin olmadig1, Giiney Afrika’da ¢ift yonlii, Cin ve
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Hindistan’da GSYIH’dan elektrik tiiketimine dogru tek yonlii nedensellik ve Sili’de
elektrik tiiketiminden GSYIH ya dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Kanca (2012) Tiirkiye {izerine yaptig1 ¢calismada issizlik ve biiyiime arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismanin amaci issizligin biiylime ile olan iligkisini ve yoniinii
belirlemektir. Bu iki degisken arasindaki iliskinin belirlenmesinde Granger
nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1970-2010 donemi yillik veriler ile
ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore biiyiimeden issizlige dogru tek

yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Sahbaz, Yanar ve Adigiizel (2011) ar-ge harcamalar1 ile ihracat arasindaki
iligkiyi incelemistir. Ancak ihracat i¢in ileri teknoloji mal ihracati ele alinmistir.
Calismanin amaci bu iki degisken arasindaki iliski ve yoniiniin belirlenmesidir.
Calisma Almanya, Cek Cumhuriyeti, Finlandiya, Fransa, Bulgaristan, Macaristan,
frlanda, Italya, Letonya, Litvanya, Hollanda, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya,
Slovenya, Ingiltere ve Tiirkiye iizerine yapilmistir. Degiskenlerin arasindaki iliskilerin
incelenmesinde Dumitrescu ve Hurlin Panel nedenselligi kullanilmistir. Calismada
1996-2011 donemi yillik verileri ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore

degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Dogru ve Uysal (2015) Tiirkiye iizerine yaptigi caligmada altin ile hisse senedi
arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligmanin amaci yatirimcilara yol gosterebilmek icin
bu iki degisken arasindaki iligskinin yoniinii belirlemktir. Calismada 2000-2012 dénemi
aylik veriler ile ele alinmigtir. Degiskenler arasindaki iliski Granger nedensellik testi
ile incelenmistir. Uygulanan Granger nedenselligine gore kriz donemleri haricinde

altindan hisse senedi degiskensne dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Ata, Bugan ve Cigdem (2016) Tiirkiye tizerine yaptiklar calismada kar pay1
ile mevduat faizi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Mevduat getirisi klasik
bankacilikta faiz orani olarak adlandirilirken katilim bankaciliginda kar payr olarak
adlandirilir. Bu ¢alismanin amaci ise aylik mevduat faiz orani ile kar pay1 arasindak
iliskiyi etkileri ile beraber ele almaktir. Caligmada 1,3,6 ve 12 aylik mevduat oranlar
incelenmistir. Kar payr ve mevduat faizi degiskenleri arasindaki iliski Hatemi
nedensellik testi ile ele alinmis olup, ¢alismada 2004-2012 donemi yillik veriler ile

degerlendirilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore 1, 3 ve 6 ay vadeli mevduat
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faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii, 12 ay vadeli oranlar arasinda ise

cift yonlii nedensellik iligkisine rastlanmistir.

Ozmen ve Firikci (2016) ¢alismasmi Tiirkiye ve Almanya {izerine yapmustir.
Calismanin amaci Tiirkiye’nin Almanya’ya ihracatini dngerebilmektir. Bu sebeple
caligmada ihracati, gelir ve goreli fiyat degiskenlerinden yararlanilmistir. Calisma
1996-2014 donemi ¢eyrek verilerden yararlanilmistir. Degiskenler arasindaki iligkinin
incelenmesinde Granger nedensellik testi kullanilmis olu, analiz sonucuna gore
ihracattan gelire, goreli fiyatlardan gelire ve goreli fiyatlardan ihracata ogru tek yonli

nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Tiirk ve Cetin (2015) Tiirkiye lizerine bir ¢alismada bulunmuslardir. Calismada
doviz kurundan fiyatlara gecis etkisi arastirilmistir. Uluslararasi ticaret doviz ile
yapildigi i¢in doviz kurlari ililke ekonomileri i¢in olduk¢a onemlidir. Bu sebeple
calismada doviz kurlar1 ve dovizi etkiledigi gerekgesi ile enflasyon degiskenleri
arasindaki iliskiler ile ele alinmistir. Bu degiskenlerin incelenmesinde Granger
nedensellik testinden yararlanilmigtir. Calismada 1987-2013 yillik verilerinden
yararlanilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore dovz kurundan enflasyona

dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Aytac ve Akdugan (2012) Tirkiye iizerine yaptiklar: ¢calismada dis ticaret ve
biiyiime degiskenlerini incelemislerdir. Uluslararasi piyasalarda ithalat ve ihracatin
bliylimeyi olumlu yonde etkilegi bilinmektedir. Bu dogrultuda c¢alismanin amaci
Granger nedensellik testi ile biiyiime, ithalat ve ihracat degiskenleri arasindaki iligkiyi
ve varsa bu iliskinin yoniinii belirlemektir. Calismada 2001-2011 dénemi ticer aylik
veriler ile degerlendirilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore ihracattan

biiylimeye dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Kaya (2013) Tiirkiye iizerine yaptigi calismada savunma harcamalarinin
iktisadi etkilerini incelemistir. Bu ¢alismanin amaci jeopolitik konumu sebebiyle
savunma harcamalarinin  biiyilk 6neme sahip oldugu iilkemizde savunma
harcamalarinin GSYH, istthdam ve ithalat ile olan iliskisini belirlemektir. Toda-
Yamamoto nedensellik testinin tercih edildigi bu ¢aligmada 1970-2010 donemi yillik
veriler ile incelenmistir. Uygulanan nedensellik analizine gére istthdamdan savunma
harcamalarina dogru tek yonlii ve yine savunma harcamalarindan GSYH ya dogru tek

yonlii nedensel iliski s6z konusudur.
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Aksu (2014) Tiirkiye lizerine yaptigi calismada dis ticaret ile biiyiime iligkisini
incelemistir. Calismanin amact GSMH ile ithalat ve ihracat degiskenlerini arasindaki
iliskiyi Granger nedensellik testi ile degerlendirmektir. Calismada 1960-2009 donemi
yillik veriler ile degerlendirilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore ihracattan
biliylimeye tek yonlii, ithalat ve biiylime arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik iliskisi s6z

konusudur.

Aksu (2013)’nun Tiirkiye {izerine yaptig1 bir diger ¢aligmada kamu maliyesi
politikalarin1  biiyiime ile degerlendirmistir. Calismanin amaci bu politikalarin
bliymeye olan etkilerini ortaya koymaktir. Calismada GSMH, biitce, kamu geliri,
kamu harcamalari, vergi geliri, toplam bor¢ stoku degiskenleri kullanilmistir.
Calismada 1960-2009 donemi yillik veriler ile ele alinmistir. Degiskenler arasindaki
iliskinin incelenmesinde Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Uygulanan
nedensellik analizine gore ilgili tiim degiskenlerden biiylimeye dogru tek yonli

nedensel iliski s6z konusudur.

Akbulut ve Terzi (2013) Tiirkiye lizerine yaptig1 ¢alismada ihracat ve biiylime
iligkisini incelemistir. Calismanin amaci ihracat ve biiylime degiskenlerini sektorel
bazda degerlendirmektir. Bu amacla ¢alismada reel biiyiime, tarim, sanayi ve maden
degiskenlerinden yararlanilmistir. Bu degiskenler arasindaki iligki Granger
nedensellik testi ile incelenmis olup 1980-2010 doneminden yillik veriler ile
yararlanilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore biiylimeden tarima dogru tek

yonlii, sanayi ve ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Bakirtag (2015) calismasi Tirkiye lizerine yapmistir. Bu ¢alismada kamu
harcamalar1 makroekonomik gostergeler ile olan iliskisi ile incelenmistir. Calismanin
amac1 makroekonomik gostergeler grubunda ele alinan milli gelir, faiz orani, fiyat ve
istihdam diizeyi degiskenleri ile kamu harcamalar1 arasindaki iliskiyi nedensellik
boyutuyla ele almaktir. Bu dogrultuda degislkenler arasindaki iligskinin inclenmesinde
Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1983-2000 donemi yillik
verilerinden yararlanilmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore kamu harcamalari
ve milli gelir arasinda ¢ift yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir. Faiz oranindan kamu

harcamalarina ve fiyattan kamu harcamalarina tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Ekinci ve Giil (2007) Tiirkiye iizerine yaptig1 ¢alismad yurtici tasarruflar ile

bliylime arasindaki iligskiyi incelemistir. Calismanin amaci 1960- 2004 dénemi ig¢in
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tasarruflarin biiylimeyi ne yonde etkiledigini belirlemektir. Caligmada kuillanilan bu
iki degisken i¢in Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismafda yillik
veriler tercih edilmekte olup uygulanan nedensellik analizine gore biiylimeden tasarruf

oranlaria dogru tek yonlii nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Zortuk (2008) Tiirkiye lizerine yaptig1 ¢alismasinda tiiketici ve esya fiyatlari
arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismanin amaci maliyet artigindan sonra ger¢eklesen
fiyat artiglari ile tiiketi endekleri arasindaki iliskiyi nedensellik boyutu ile ele almaktir.
Bu dogrultuda ¢alismada tiiketici fiyat endeksi ile toptan esya fiyat endeksi
degiskenleri kullanilmistir. Bu degiskenler arasindaki iliski Granger nedensellik testi
ile belirlenmek istenmistir. Calismada 1986-2004 donemi aylik veriler yardimiyla
incelenmistir. Uygulanan nedensellik iliskisi ile tiiketici fiyat endeksinden toptan esya

fiyat endeksine dogru tek yonlii nedensel iligskiye rastlanilmistir.

Ozata (2010) Tiirkiye iizerine yaptig1 ¢alismasinda enerji tiikketimi ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismanin amaci enerji ve biiyiime
arasindaki 1iliskiyi nedensellik testleriyle ortaya ¢ikarmaktir. Bu iki degisken
arasindaki nedensel iligkinin belirlenmesinde Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Calismada 1970-2008 donemi yillik verilerinden yararlanilmistir.
Uygulanan nedensellik analizine gore biiyiimeden enerji tiiketimine dogru tek yonlii

nedensel iligki oldugu sonucuna varilmistir.

Takim (2010) ¢alismasim1 Tiirkiye iizerine yapmistir. Calismasinin amaci
igsizligin ekonomik biiyiime ile olan iligkisini belirlemektir. Bu amacla uygulanan
nedensellik analizinde isgsizlik ve biiylime degiskenleri igin Granger nedensellik
testinden yararlanilmistir. Calismada 1975-2008 doénemi yillik  veriler ile
incelenmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore issizlik ve biliylime degiskenleri

arasinda ¢ift yonlii nedensel iligski s6z konusudur.

Caliskan, Karabacak ve Megik (2013) Tiirkiye {lizerine yaptiklar1 ¢aligmada
saglik ve ekonomik biiylime iliskisini degerlendirmislerdir. Calismanin amaci sagligin
bliylime iizerine olan etkilerini nedensellik testleri ile analiz ederek aralarindaki
iliskinin yOniinii belirlemektir. Calismada saglik personeli basina diisen hasta sayisi,
saglik kurumlarina ait yatak sayisi, hastane sayisi, GSMH, dogumda yasam beklentisi
degiskenlerinden yararlanilmistir. Calismada 1967-2010 donemi yillik verileri ele

alinmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek i¢in Granger
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nedensellik testi uygulanmistir. Uygulanan analiz sonucuna gore hastane sayisi, saglik
personeli bagina diisen hasta sayis1 ve saglik kurumlara ait yatak sayisindan GSMH ya
dogru tek yonlii nedensellige rastlanirken dogumda yasam beklentisi ile GSMH

arasinda nedensellik iliskisine rastlanilmamustir.

Akarim (2014) Tirkiye iizerine ¢alismada bulunmustur. Calismanin amaci
yatirimel duyarliligi, piyasa likiditesi ve biiylime degiskenleri arasindaki iligkiyi
belirlemektir. Bu dogrultuda Granger nedensellik testinden yararlanilmistir.
Calismada 1988-2012 donemi yillik verilerinden yararlanilmistir. Uygulanan
nedensellik analizine gore yatirimci duyarlilifindan biiylimeye dogru tek yonli
nedensel iliski s6z konusu iken yatirimci duyarliligr ile piyasa likiditesi arasinda cift

yonlii nedensel iligkiye rastlanilmistir.

Bakan ve Akgaci (2015) Tiirkiye {izerine yaptigi ¢alismada uygulanan para
politikasinin nelerden etkilendigini belirlemeyi amaglamistir. Bu ¢alismada reel kesim
giiven endeksi, sanayi iiretim endeksi, rezerv para degiskenleri kullanilmistir. Bu
degiskenler arasindaki iliskinin belirlenebilmesi igin Toda-Yamamoto nedenselik
testinden yararlanilmistir. Calismada 2007-2014 dénemi aylik veriler ile incelenmistir.
Uygulanan nedensellik analizine gore reel kesim giiven endeksi ile sanayi iiretim
endeksi arasinda ¢ift yonlii, rezerv para endeksinden reel kesim giiven endeksine dogru

ise tek yonlii nedensel iligki s6z konusudur.

Erdogan ve Tiirk6z (2015) ¢alismasinin amaci ¢evre kirliligi ile gelir arasindaki
iliskiyi belirlemektir. Bu dogrultuda karbndioksit emisyonu ve gelir degiskenlerinden
yararlanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesinde Toda-Yamamoto
nedensellik testinden yarrlanilmigtir. Tiirkiye igin yapilan bu ¢aligmada 1975-2010
doneminden yillik verileri ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore

gelirden karbondioksit emisyonuna dogru tek yonlii nedensel iligki s6z konusudur.

Yilmaz ve Altay (2016) 1 Tiirkiye iizerine yaptig1 ¢aligmanin amaci enerji
tilketimi ve enflasyon arasindaki iligkiyi belirleyebilmektir. Bu iki degisken arasindaki
iliskinin belirlenmesinde Toda-Yamamoto nedensellik testinden yararlanilmistir.
Caligmada 1970-2014 donemi yilik verilerinden yarrlanilmigtir. Uygulanan
nedensellik analizine gore enerji tiikketiminden enflasyona dogru tek yonlii nedensel

iliski s6z konusudur.
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Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006) gelismis ve gelismekte olan iilkeler {izerine
bir c¢aligmada bulunmuslardir. Calismada biliylime, ihracata endeksli olarak
arastirtlmistir. Calismanin donemi 1980-2005 iken veriler yilliktir. Calismada ithalat,
thracat ve milli gelir degiskenleri ele alinmistir. Degiskenler arasindaki iliski ise
Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Uygulanan nedensellik analizine gore

ihracat ve milli gelir arasinda ¢ift yonlii nedensel iligkiye rastlanilmigtir.

Yaprakli (2011)’nin Tiirkiye lizerine yaptig1 calismanin amact doviz kurunun
ekonomideki etkinligini degerlendirmektir. Bu sebeple ¢alismada faiz orani, efektif
kur endeksi, TUFE ve sanayi iiretim endeksi degiskenleri kullanilmistir. Bu
degiskenler arasindaki iliski Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Calismada
2006-2011 donemi aylik veriler ile ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine
gore doviz kuru ve faiz orani arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi s6z konusudur.

Yine doviz kuru ve faiz orani arasinda da ¢ift yonlii nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Uras (2016) Tiirkiye iizerine yaptig1 ¢aligmada igsizlik ve biiylime lizerindeki
iligkiyi arastirmistir. Calismanin amaci istihdamsiz biiylimeyi test etmektir. Bu amacla
calismada issizklik ve biiyiime degiskenleri kullanilmistir. Kullanilan degiskenler
arasindaki iliski ise Granger nedensellik testi ile degerlendirilmistir. Calisamada 2000-
2014 donemi geyreklik veri setleri ile ele alinmistir. Uygulanan nedensellik analizine

gore igsizlikten bliylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanilmistir.

Goktas (2005)’mm Tirkiye {izerine yaptigt calisgamanin amact issizligin
ekonomideki yerini belirlemektir. Calismada 1978-2004 donemi yillik veriler ile ele
alinmustir. Issizlik orani ve bilyiime degiskenlerinin kullan1ldig1 bu ¢alismada Granger
nedensellik testinden yararlanilmigtir. Uygulanan nedensellik analizine gore

issizlikten biilylimeye dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur.

Aslan ve Kiiciikaksoy (2006) Tiirkiye lizerine bir aragtirmada bulunmuslardir.
Caligmanin amac1 finansal gelisme ve biiyiime arasinda iliski olup olmadigini tespit
etmektir. Bu amagla bu iki degisken arasindaki iliskinin belirlenmesinde Granger
nedensellik testinden yararlanilmistir. Calismada 1970-2004 donemi  yillik
verilerinden yararlanilmigtir. Uygulanan nedensellik analizine gore finansal

gelismeden biiyiimeye dogru tek yonlii nedesellik iliskisi sz konusudur.
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Yapraklt (2007) Tirkiye lizerine yaptig1 ¢aligmada biliylimeyi incelemistir.
Calismanin amaci dis agikliklarin biiyiime tizerine etkisini belirlemektir. Bu sebeple
ticari aciklik, finansal agiklik ve biiyliime degiskenlerinin yararlanildigi bu ¢alismada
degiskenler arasindaki iligkilerin belirlenmesinde Granger nedensellik testinden
yararlanilmistir. Calismada 1990-2006 donemi, ¢eyreklik veri setleri ile ele alinmistir.
Uygulanan nedensellik analizine gore agikliklar ile biliylime arasinda c¢ift yonlii

nedensel iliskiye rastlanilmistir.

Arslan ve Yaprakli (2008) Tiirkiye iizerine yaptig1 calismada enflasyon ve
kredi degiskenlerini incelemistir. Calismanin amaci bu iki degisken arasindaki
nedensel iliskinin varligini belirlemektir. Calismada 1983-2007 donemi yillik veriler
ile degerlendirilmistir. Calismada degiskenler arasindaki iliskinin yOniiniin
belirlenmesinde  Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Uygulanan
nedensellik analizine gore bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensel iliski s6z

konusudur.

Korap (2009) Tirkiye iizerine yaptigi ¢alismada biiyiime ve enflasyon
arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismanin amaci bu iki degisken arasinda nedensel
iligski olup olmadigini belirlemektir. Bu iliskinin varligi Granger nedensellk testi ile
arastirilmistir. Calismada 1987-2008 donemi ve ceyreklik veri setleri ele alinmistir.
Uygulanan nedensellik analizine goére enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii

nedensel iliski s6z konusudur.

3.4. ARASTIRMALARDA KULLANILAN NEDENSELLIK TESTLERI
Literatiirde bir¢ok nedensellik testi bulundugundan siniflandirma yapilirken en
cok kullanilan nedensellik testleri olan Granger ve Toda-Yamamoto testlerini ayr1 ayri
birer kategori olarak segilmistir. Geriye kalan nedensellik testleri ise diger grubu iginde
barindirilmistir. S6z konusu ¢alismalarda kullanilan nedensellik testleri su sekildedir;
Hsiao Nedensellik Testi, Holtz-Eakin, Newey ve Rosen Nedensellik Testi, Dolado-
Liitkepohl Nedensellik Testi, Bootstrap Nedensellik Testi ve Panel Nedensellik.
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Sekil 3: Calismalarda Kullanilan Nedensellik Testleri

Yapilan nedensellik testleri incelendiginde 173 arastirmadan 109’unda
Granger Nedensellik, 19’unda Panel Nedensellik, 23’iinde Toda-Yamamoto

Nedensellik ve 22’sinde de diger nedensellik testlerinden bahsedildigi gériilmektedir.

Analizde; yapilan tiim ¢alismalarda verisi kullanilan her yil i¢in o yila 1 puan
verilmis (6rnegin 2002-2006 arasindaki donemin incelendigi bir ¢alisma i¢in 2002,
2003, 2004, 2005 ve 2006 yillarina 1 puan eklenmistir) ve son olarak tiim yillar igin
verilen puanlar toplanarak Sekil 4 olusturulmustur. Yapilan ¢alismada Nedensellik
Testi uygulamasi bulunan g¢aligmalarin kapsadigi yillar1 incelendiginde giiniimiize

yaklastik¢a yillarin kullanilma sikliginin arttig1 gézlemlenmistir.
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Sekil 4: Calismalarda Incelenen Yillar (Geng, Meral, Engeloglu,2015)

Kullanilan en yogun donem olarak 1998-2008 arasi1 dikkat ¢ekmektedir. Son
yillarin verilerinin daha siklikla kullanilmasinin sebebi veri tabanlari olusturarak
saglikli verilere ulagimda kolayligin son yillarda artmasi iken bununla paralel olarak
gecmis yillara ait verilerin analize katilmamasinin veya katilamamasinin sebebi ise
arastirmacilarin ilgili verilere ulasamamasidir. Ayrica sekil incelendiginde en ¢ok veri
kullanilan donemin 2006 yili oldugu ve bu yildan sonra analizlere dahil edilen
donemlerde asag1 yonlii bir seyrin oldugu gozlemlenmektedir. Bunun temel sebebi
2010 yili ve sonrast ¢aligmalarin analize tabi tutulmasidir. Dolayisiyla 2010°da
yayinlanan bir ¢alismanin sonraki 4 yilin verilerini, 2011 yilinda yapilan bir ¢alismanin
ise sonraki 3 yilin verilerini icermesi miimkiin degildir. Ayrica yine 6rnegin 2010
yilinda yapilan bir ¢aligmada, ¢aligmay1 yapan arastirmacinin hemen bir iki y1l 6nceki
verilere ulagabilmesi de miimkiin olmamakla birlikte pek ¢ok calisma da en saglikl
veriler genellikle ancak dort bes y1l 6ncesine dayanabilmektedir. S6z konusu durumlar
dikkate alindiginda en ¢ok analiz edilen yilin 2006 yili olmast beklentilerle de
uyusmaktadir. Calismalarda nedensellik iligkisi incelenen degiskenleri detayli olarak
analiz edebilmek i¢in 6ncelikle kullanilan tiim degiskenler i¢in bir iist sinif belirlenmis
ve daha sonra her degisken bu iist sinifla tanimlanmistir. Sonug olarak 14 farkl iist
siif belirlenmis ve degiskenleri timii bu siniflara dagitilmistir. Siniflarin ismi ve

detayi ise tabloda gosterilmistir.
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Tablo 11: Calismalarda Kullanilan Degiskenler ve Siniflar

Degiskenler | Icerik

Milli Gelir | GSYH, GSMH, Biiyiime, Kisi Bas1 Gelir

Dis Ticaret | ithalat, Thracat, Cari Acik

Kamu Kamu Harcamalari, Kamu Gelirleri, Biitge A¢181

Borsa Hisse Senedi, Endeks, Getiri

Sektorel Insaat, Gida, Giyim, Saglik

Kurlar Doviz Kuru, Altin, Brend Petrol

Yatirim Sabit Sermaye Yatirimlari, Ozel Sektdr Yatirimlari, Dogrudan

Yabanci Yatirimlar

Bankacilik | Krediler, Kredi Kartlari, Finansal Gelisme

Enflasyon | TUFE, UFE, Fiyatlar

Isgiicii Istihdam, Issizlik, Ucretler

Egitim Okullasma oran1, Mezun Ogrenci Sayist

Enerji Enerji Kullanimi, Petrol Tiiketimi, Elektrik Tiiketimi

Faiz Nominal Faiz vb. Faiz Oranlar

Diger Niifus, Turizm, Politik Risk, Istikrar, Haklar, Kagit Tiiketimi

Ele alinmis bu smiflarin arastirmamiza konu calismalarda incelenme sikligina

baktigimizda;
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Sekil 5: Calismada Incelenen Degiskenlerin Siklig

Sonucuna ulagilir.

Nedensellik Testi uygulamasi bulunan ¢aligmalarda kullanilan zaman verilerini
frekanslarina bakildiginda ise ¢alismanin %67,2 yillik verilerin kullanildigi, %15,31
ceyreklik verilerin kullanildigi, %10,63 aylik verilerin kullanildigi, %4,25 ise giinliilk
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verilerin kullanildigini goriilmektedir. Ayrica ¢alismalarin %2,55 diger frekanslarin
kullanildig1 gézlemlenmis olup bu frekanslar 5 yillik, 6 aylik, haftalik ve dakikaliktir.
Detay1 yukarida belirtilen bulgular Sekil 6’da gdsterilmistir.

Diger
6

Ayhk
25

Ceyreklik
36

Sekil 6: Calismalarda Kullanilan Donemlerin Frekanslar
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SONUC
Bu calismada, neden sorusunun giinliik hayattaki kullanilisindan nedensellik
kavramina gecis ve bilimdeki kullanilis1 ele alinmistir. Calismada Tiirkiye’deki adinda
ekonometri gecen dergiler ve ekonometri boliimii olan tiniversitelerin iktisadi ve idari
bilimler dergileri ile sosyal bilimler enstitli dergilerinden yararlanilmistir. Dergilerde
yayinlanan makaleler i¢inden nedensellik testi uygulananlar ayristirilmis ve izledikleri
yontemler ele alinmistir. Toplam 27 akademik dergiden 10171 makele taranmustir.

Ancak bu makalelerin 173’1 arastirma kapsamina dahil edilmistir.

Taranan c¢alismalarda en ¢ok Granger Nedensellik, Toda-Yamamoto ve Panel
Nedensellik testleri kullanilmistir. Bu testlerin yanunda Hasio, Holtz- Eakin, Newey
ve Rosen, Dolada Liitkepohl ve Bootstrap Nedensellik testlerinden de yararlanilmistir.
Ote yandan nedensellik testleri arasindan halen uygulama kolayligi nedeniyle Granger

Nedenselligi en ¢ok tercih edilen testtir.

Ayrica taranan calismalarda nedensellik sonuglari incelenmis ve karsilastirmali olarak
analiz edilmistir. Arastirma sonuglarima gore en az calisma 2017 yilina aittir.
Nedensellik testlerinin kullaniminda giderek bir artis oldugu gozlemlenmistir. Bunun
bir nedeni ise verilerin temininin giderek kolaylasmasidir. Uygulama kolayliginin
artmasi1 ve degiskenler arasindeki iliskinin tespitinin katkilarinin artmasi nedensellik

testlerinin 6nemini arttirmaktadair.

Yapilan caligmalarin bulgularmin degerlendirilmesinin kolaylastirilmas: amacuyla,
Tiirkiye ekonomisinin kisa bir tarihsel degerlendirilmesi yapilmistir. Planan donem
olarak adlandirilan 1960 sonras1 donemde plan hedefleri, donem basindaki ve donem

sonundaki temel makroekonomik degiskenlerin diizeyleri degerlendirilmistir.

Literatiir taramasina gore arastirilan degiskenler gruplara ayrilmis, en ¢ok arastirilan
grup milli gelir grubu altinda GSYH, GSMH ve biiyiime olmustur. Degiskenler
degerlendirilirken veriler frekanslara gore de gruplandirma yapilmistir. Gruplar yillik,
aylik, haftalik, giinliik olabildigi gibi 6 aylik, dakikalik frekanslarda olabilmektedir.
173 makalenin incelendigi bu arastirmada %67.2 ile yillik frekanslar en ¢ok tercih
edilen frekans iken %2,55 lik gruba giren 6 aylik, haftalik, dakikalik frekans ise en az

tercih edilendir.
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Nedenselligin yonii olarak adlandirilan bu duruma ¢alismamizda detayl yer verilmis
173 makale nedenselligin yonii ile de degerlendirilmistir. Caligma sonucunda elde
edilen bilgilere gore 110 makalenin degiskenleri arasinda tek yonlii nedensel iligkinin
varlig1 s6z konusudur. Taranan ¢alismalardan 23’iinda hehangi bir nedensel iliskiye
rastlanilmazken 40 makalenin degiskenleri arasinda ise ¢ift yonlii nedensel iliski s6z

konusudur.
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