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Temel mali tablolarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore diizenleyen
isletmelerin bazilarinin ortak kontrole tabi isletmeleri bulundugu ve bu is-
letmelerin birlesme islemlerinde uygulamakta olduklari muhasebe politika-
larinda 6nemli derecede farklilik oldugu ve bu farkliliklarn finansal tablolar
iizerinde dnemli etkilere sahip oldugu bilinmektedir. Konuyla ilgili TFRS’ler-
de de bir 6zel diizenleme yapilmadigindan uygulamada bu tiir birlesmelerde
sorunlar yasanmaktadir. Bu kapsamda c¢alismanin temel amaci, ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerinin muhasebe standartlarinda ve iilkemizdeki mev-
cut diizenlemeler kapsaminda birlesme islemleri arasindaki farklar1 ortaya
koymaktir. Calisma sonucunda muhasebe standartlarinda ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerine iliskin 6zel bir diizenlemenin olmadigi, konuyla ilgili
iilkemizde ki diizenlemelerde de farkliliklar oldugu belirlenmistir.

Anahtar Sozciikler: Isletme Birlesmeleri, Ortak Kontrol, Muhasebe

Standartlart

ABSTRACT

Basic financial statements Turkey Accounting Standards by regulating
some of the enterprises subject to joint control businesses located and these
enterprises merger transactions are applying their accounting policies, signi-
ficant differences that and these differences on the financial statements have
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important effects are known to be. IFRS on the issue in a special arrangement
is made in practice there are problems in these transactions. In this context, the
main objective of the study, accounting for business combinations under com-
mon control standards and the scope of existing regulations in our country is
to reveal the difference between the merger. As a result of working in accoun-
ting standards related to business combinations under common control, where
there is a special regulation on the subject in our country has been determined
that there are also differences in the regulations.
Keywords: Mergers, Shared Control, Accounting Standards

1. GIRIS

Isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar “TFRS-3
Isletme Birlesmeleri” standardinda diizenlenmis olup ortak kontrole tabi islet-
melerin birlesmelerine ve muhasebelestirilmesine iliskin herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir. TFRS-3’{in bu konuya rehberlik saglayan paragraflari bu-
lunmakla birlikte burada yer alan hiikiimlerde de muhasebelestirmeye yonelik
bir belirleme yapilmamaktadir. Konuyla ilgili KGK (Kamu G6zetim Kurumu)
konuyla ilgili bir goriis yayinlamistir. Yukarida yer verilen aciklamalar gerce-
vesinde, TFRS’lerde ortak kontrole tabi igletmelerin muhasebelestirilmesine
iligkin 6zel bir hiikiim bulunmadig1 goriilmektedir. Bu nedenle, ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerine giren isletmelerin, “TFRS-8 Muhasebe Politikala-
r1, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardinin 10-12 nci
paragraflarinda yer verilen hiyerarsi ¢ergevesinde uygun bir muhasebe poli-
tikast se¢gmeleri gerekmektedir (TFRS-3’iin B1-B4 Paragraflari, KGK Goriis
Taslagi-1, http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/07/20130721-14.htm,
Erisim Tarihi: 03.03.2014).

2. ISLETME BIRLESMELERIYLE iLGIiLi KAVRAMSAL CERCEVE
Genis anlamiyla isletme birlesmesi; iki ya da daha fazla igletmenin, biiyii-
me amactyla faaliyetlerini ekonomik ve hukuksal acidan tek bir birlik haline
getirmeleri veya isbirligine gitmeleridir (Akay, 1997, 12). isletme birlesme-
leri ¢ok degisik sekillerde meydana gelebilmektedir (Karapinar, 2003, 84).
Ornegin;
+ ki isletme birleserek yeni bir isletme meydana getirir. Bu birlesme
biciminde her iki isletme de tiizel kisiligini kaybeder, yeni bir tiizel
kisilik dogar.
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* Bir isletme diger isletmenin hisse senetlerini satin alir. Bu birlesme

biciminde her iki isletme de tiizel kisilikleri devam eder.

* Bir isletme, diger isletmenin timiinii satin alir. Bu durumda satin ali-

nan igletmenin tiizel kisiligi sona erer.

* lsletmeler hisse senedi degisimine giderler. Isletmeler birbirlerine ortak

olurlar.

TFRS-3 Isletme Birlesmeleri standardinin 4 paragrafinda sirket birlesme-
leri, “tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak {izere bir
araya gelmesidir” seklinde tanimlanmaktadir. Bu olayda bir ya da daha fazla
isletmenin kontroliinii ele geciren ve edinen (iktisap eden) olarak ifade edilen
bir igletme ile edinilen (iktisap edilen) isletme olarak ifade edilen iki taraf
bulunmaktadir (Karapinar, 2006, 4-6).

Isletme birlesmeleri, iilkemizde bir¢ok vergi kanunu da ilgilendirmektedir.
Isletme birlesmelerinin vergi kanunlar1 karsisinda durumunu inceleyebilmek
icin igletmelerin hangi tiir vergi miikellefi oldugu bilinmelidir. Vergi mevzuati
acisindan sermaye sirketleri vergi miikellefidir ve Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK)’na tabidir. Sahis sirketlerinin (Kollektif ve Komandit sirket) ortaklar
ise Gelir Vergisi’ne tabidir. K.V.K.”nun 18. Maddesinde birlesme, 19. ve 20.
Maddelerinde ise devir diizenlenmistir. KVK’nda birlesme “bir veya birkag
kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme sebebiyle infisah eden ku-
rum bakimindan tasfiye hitkkmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine
birlesme kar1 vergiye matrah olur” hikkmii yer almistir (KVK m.18). GVK
acisindan isletme birlesmeleri, GVK madde 81’deki hiikiimlere uygun ola-
rak diizenlenmis devir iglemleri ile 81. maddeye uygun diizenlenmeyen devir
islemlerini kapsamaktadir (Giirsoy, 2009, 19). TTK’ya gore ise birlesme, iki
veya daha fazla ticaret sirketinin birbiriyle birleserek yeni bir ticaret sirketi
kurmalarindan veya bir yahut daha fazla ticaret sirketinin mevcut diger bir
ticaret sirketine katilmasindan ibarettir (TTK m.146). Birlesme, yalniz ayn
tiirden olan sirketler arasinda olabilir. Birlesme bakimindan kollektif ile ko-
mandit sirketler ve anonim ile sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket-
ler, ayn1 tiirden sayilir (TTK m.147).

3.ISLETME BIRLESMELERINDE MUHASEBE UYGULAMALARI

Hemen hemen tiim igletme birlesmelerinde isletmelerden biri digerinin tize-
rinde kontrol saglar. Kontrol saglayan taraf iktisap eden, kontrol edilen taraf ise
iktisap edilen taraf olarak nitelendirilir (Arikan, 2004, 67). Bu kapsamda edinen
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(elde eden/devralan), edinme (birlesme) tarihinde edinilenin (elde edilen/devra-
linan) tanimlanabilir varliklarini, ylikiimliiliiklerini ve kosullu yiikiimliiliiklerini
gercege uygun degerleri {izerinden muhasebelestirir ve ayni zamanda sonraki
donemlerde amortisman yontemiyle itfa edilmek yerine deger diisiikliigiine tabi
tutulan serefiyeyi de finansal tablolarina yansitir (Ataman, vd., 2002, 27). Ayri-
ca, birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesinde dikkat edilmesi gereken bazi
ilkeler vardir. Bu ilkelerden bazilari asagida belirtilmistir;

Birlesme islemi oncelikli olarak muhasebe degerleri iizerinden yapilir.
Devredilen degerler i¢in yeniden degerlemeye gidilmigse, bu yeni degerler
esas alinir. Yeni deger net aktifler icin saptanmigsa birikmis amortisman-
lar ile aktifle ilgili karsiliklar da devredilir. Ancak aktif kalemler i¢in yeni
degerler tek tek belirtilmisse ve muhasebe degerlerinden farkliysa, birik-
mis amortismanlar ve karsiliklar devredilmez (Yalkin 1992, 150).

Varlik ve bor¢larin devredilmesinde esas alinacak olan bilangolar, yeni
kurulusun veya sermaye artiginin tescil ve ilan edildigi tarihten bir 6n-
ceki giin itibariyle hazirlanmis bilangolar olmalidir (Akay 1997, 108).
Birlesme islemi gerek yeni kurulus, gerekse devralma seklinde ger-
ceklessin, oncelikle devralan igletme agisindan sermaye taahhiidii is-
lemini gerektirecektir. Dolayisiyla devralan igletmenin yeni kurulusg
seklindeki birlesmelerde kurulusla ilgili kayitlari, devralma seklinde
gerceklestirilen birlesmelerde ise sermaye artirimu ile ilgili kayitlar
yapmasi gerekecektir. Devrolan igletme agisindan ise birlesme islemi
tasfiye kayitlarimi gerektirecektir (Akay 1997, 108).

Devrolan isletmenin sermaye, yedekler, donem net kar1 gibi 6z kaynak
kalemleri devralan isletmeye nakledilmez (Yalkin 1992, 150).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting
Standarts Board-IASB), IAS 22 numarali isletme birlesmeleri baslikli
standard1 yirtrliikten kaldiran TFRS-3 nolu standardi 2004’den itibaren
yirirlige koymustur. Yeni standartta yapilan degisiklikler ile (Arikan,
2004, 64);

Hukuki sekilleri ne olursa olsun birlesmelerin muhasebelestirilmesinde
iki yontem uygulanmaktaydi. Bunlar; - Satin Alma Ydntemi ve -Menfa-
atlerin Birlegmesi (¢ikarlarin birlegmesi) yontemidir. Ancak, bunlardan
“menfaatlerin birlestirilmesi” yontemi uygulamadan kaldirilmustir.

Elde eden isletme, diger tarafin kontroliinii ele geciren isletme olarak
tanimlanmustir.
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* Birlesme sirasinda olusan serefiye ve iktisap edilen diger maddi olmayan
duran varliklarin muhasebelestirilmesi konular1 ele alinmistir. Buna gore
birlegsme sirasinda olusan serefiyenin amortismana tabi tutulmayacagi, an-
cak yilda en az bir kere deger diistikliigl testinden gececegi belirtilmistir.

* Birlesme sirasinda ele gegirilen 6z kaynaklarin makul degerlerinin ik-
tisap maliyetini asan kisminin ne sekilde muhasebelestirilmesi gerekti-
&1 aciklanmigtir. Buna gore birlesme sirasinda, ele gegirilen 6zkaynak-
larin makul degerlerinin iktisap maliyetinin asan kisminin gelir olarak
kayitlara alinmasi gerektigi ifade edilmistir.

+ lktisap edilen isletmenin yeniden yapilanma maliyetlerinin ne sekilde
muhasebelestirilmesi gerektigi ele alinmus,

» Sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilme yontemi degistiril-
mistir. Buna gore sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degerle-
ri ile mali tablolara alinacag belirtilmistir.

+  liktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve borglara tek bir yontemle
dagitilacagi hilkkme baglanmistir. Ayrica iktisap edilen igletmenin ye-
niden yapilandirma maliyetlerinin, birlesme tarihi itibariyle olusan yii-
kiimliiliikler ile sinirli olarak mali tablolara alinacag: ifade edilmistir.

Diger yandan, TFRS-3 ile yapilan bu degisikliklerde belirtilen, makul de-

ger kavrami 17 farkli standartta ayni sekilde tanimlanmistir. Makul deger;
bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sart-
lar altinda bir varligin el degistirebilecegi fiyat veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesine esas teskil edecek olan degerdir (Kahraman, 2006, 64). Ayrica
yukarida sayilan yenilikler yaninda TFRS-3’{in uygulanamayacagi bazi bir-
lesme tiirleri de vardir. TFRS-3 No’lu standart agagidaki birlesme tiirlerine
uygulanmaz (Karapinar, 2006, 69);

a) Is ortakliklarinin olusturulmasi seklindeki birlesmeler

b) Ayni gruba dahil isletmelerin birlestirilmesi

c¢) Bir veya daha fazla ortak varlig1 iceren isletme birlesmeleri

d) Ortaklik hakkin elde edilmeden sadece bir anlasma ile iletmelerin tek bir
raporlama birimi haline gelmesine yol agan birlesmeler.

3.1. Isletme Birlesmelerinde Muhasebelestirme Yontemleri
Daha oncede ifade edildigi iizere, TFRS-3 standardi, ¢ikarlarin birles-
tirilmesi yontemini yasaklayarak isletme birlesmelerinde sadece satin alma
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yonteminin uygulanmasin1 emretmektellir. °Finansal Muhasebe Standartlar
Kurulu (FASB) cikarlarin birlestirilmesi yonteminin kullanilmasini 141 nu-
marali standartla yasaklamigtir. FASB’1n bu karar1 asagidaki sebeplere dayan-
dirtlirmistir (Sayari, 2008, 64);

Ekonomik agidan farkli olmayan birlegsmelerin muhasebelestirilme-
sinde farkli iki yontemin kullanilmamasi gerektigi. Diger bir ifadeyle,
IAS 22 uyarinca birlesme isleminde ¢ikarlarin birlestirilmesi ve satin
alma yontemi adi altinda iki ayr1 muhasebelestirme yonteminin kulla-
nilmasi, finansal tablolarin karsilastirilabilir olma 6zelligini azaltiyor-
du. Kullanilmasina izin verilen iki yontemin birbirinden oldukga farkl
sonuclar ortaya ¢ikarmasi, benzer islemlerin, istenilen muhasebe so-
nuglarina ulagmak i¢in farkli sekilde yapilandirilmasina yol agryordu.

Cikarlarm birlestirilmesi yonteminde varlik ve yiikiimliiliikkler gerge-
ge uygun degerleri ile degil, defter degerleri ile muhasebelestirilir.
Bu sekilde varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerine gore
hazirlanmamis finansal tablolar ise yatirimcilara dogru bilgiler sun-
maktan uzak olmaktadir (Munter; Holzmann; Robinson 2003, 6). Ci-
karlarin birlestirilmesi yonteminde kullanilan bu uygulamanin altinda
yatan mantik, ortaklarin mal varliksal haklarinin tiimiiyle ya da biiyiik
oranda devam ettirmeleri, gercekte bir iktisap isleminin bulunmamasi,
birlesmenin amacinin birlesmeye taraf isletmelerin ticari ¢ikarlarinin
birlestirilmesinden ibaret olmasidir. Bu tiir birlesmeler sonucunda or-
taklarin mal varliksal haklarinin devam ettigi dogru olmakla birlikte,
bu haklarin birlesme islemi sonrasinda degistigi, ¢linkii ortaklarin ar-
tik birlesik isletmenin net varligi tizerinden hak sahibi olacagi hususu
gbzden kacirilmamalidir (Kezik, 2008, 147).

Cikarlarin birlestirilmesi yonteminde finansal tablo kullanicilarinin yati-
rimin degeri ve gelecekteki performanst hakkinda eksik bilgilendirilmesi

Cikarlarin birlestirilmesi yontemi ileride daha fazla gelir olusturmaya
imkan verdigi i¢in, isletmelerin birlesme doneminde fazladan maliyet-
lere katlanmasi

Adil olmayan rekabete yol agmasindan dolay1 ekonomik kaynaklarin
verimsiz kullanilmast

1 Ancak her iki yontemin sahip oldugu farkliliklarin karsilastirilmast amaciyla, ¢aligmada ¢ikarlarin birles-
tirilmesi yontemine de yer verilmistir.
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3.1.1. Cikarlarin Birlestirilmesi Yontemi

IAS 22’ye gore ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi, birlesen isletmenin or-
taklarinin varliklar ve faaliyetleri lizerindeki kontrol haklarini, hicbir isletme-
nin alic1 olarak tanimlanamadigi birlesilen igletmeye bagli risk ve menfaatleri
tizerinde herhangi bir degisiklik olmadan (ortak paylagim) elde etmek i¢in bir-
lestirdikleri bir birlesme tiirtidiir (Ersoy, 2004, 52). Tanimdan da anlasilacag1
tizere bu tir birlesmenin temel 6zelligi, birlesen taraflarin, birlesilen isletme
iizerindeki risk ve menfaatleri kesilme olmadan ortak paylasmalaridir. Ayrica
bu tiir birlesmede alici taraf belirlenememekte, baska bir ifade ile birlesme so-
nucunda taraflardan herhangi biri tiim varlik ve faaliyetleri kontrol altina ala-
mamaktadir (Karapinar, 2003, 86). Cikarlarin birlestirilmesi yonteminin ama-
c1, birlesen isletmelerin suan miistereken sahip olunmasina ve yonetilmesine
ragmen, sanki eskiden oldugu iizere ayri isletmeler olarak devam ediyormus
gibi muhasebelestirilmesidir (Ercan, 1992, 173). Yo6ntemin uygulanmasinda,
birlesen iki igletmenin bilangolarinin toplanmasiyla birlesme sonrasi girketin
bilangosuna ulasilir (Kezik, 2008, 148).

1. Ornek Uygulama (Acar, 2011, 60)
A isletmesi ve B isletmesinin birlesme Oncesi bilangolart agagidaki gibidir.

A Isletmesi B Isletmesi
Varliklar 50.000 20.000
Borg¢lar 40.000 12.000
Sermaye 10.000 8.000
Borglar ve Ozsermaye 50.000 20.000

Cikarlarin birlestirilmesi yonteminde birlesen isletmelerin varliklariin ve
yiikiimliiliklerinin defter degerleri ayn1 kalacaktir. Ciinkii bu yontemde pi-
yasa degerlerinin kullanilmamasi nedeniyle defter degerleri arasinda bir fark
olusmadigindan serefiye ortaya ¢ikmamaktadir. Her iki isletmenin varlik ve
yiikiimliiliikleri birlestirilerek birlesme sonrasi bilangosu olusturulmaktadir.
Birlesmeden sonra olusturulacak yeni bilancoda A isletmesinin varliklari
70.000, borglar1 52.000 ve 6z sermayesi 18.000 TL’ye ulasacaktir.
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2. Ornek Uygulama (Sayari, 2008, 75)

A isletmesi ile B isletmesi 2013 yilinda, A isletmesinin B’nin 100 hisse-
sine karsilik 1 hisse vermesiyle birlesme karari almiglardir. Birlesme Oncesi
isletmelerin bilancolar asagidaki gibidir;

A Sirketi B Sirketi

Kasa 13.000
Ticari Mallar 4.500.000 38.000
Tagitlar 2.450.000 12.000
Birikmis Amort. (1500.000) (5.000)
Top. Varliklar 5.550.000 58.000
Ticari Borglar 250.000 14.000
Sermaye 5000*1000 5.000.000 40.000
TL-A

4000*10 TL-B

Kar Yedekleri 300.000 4.000
Top. Kaynaklar 5.550.000 58.000

a) B isletmesinin tiizel kisiliginin son buldugu varsayilirsa tiim varlik ve
yiikiimliilikleri A isletmesine gececegi igin asagidaki kaydin yapilmasi

gerekecektir.
31.12.2013

Kasa 13.000

T. Mallar 38.000

Tasitlar 12.000
B. Amortismanlar 5.000
T. Borglar 14.000
Sermaye* 40.000
Kar Yedekleri 4.000

*A Isletmesi’nin verdigi Hisse Senedi Say1st: 4.000 adet B H.senedi/100 = 40
A Isletmesi’nin verdigi Hisse Senetlerinin Defter Degeri: 40 x 1000 = 40.000
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b)

Her iki isletmenin tiizel kisiliklerini devam ettirdigi varsaymm altin-

da, A isletmesinin %50 nin iizerinde sermaye payini satin aldig1 diistiniiliirse,
asagidaki kaydin yapilmasi ve A isletmesinin konsolide mali tablo diizenle-
mesi gerekecektir,

31.12.2013

Bagli Ortakliklar

Sermaye
Kar Yedekleri

44.000

40.000
4.000

Bu durumda A isletmesinin konsolide bilangosu agagidaki gibi olacaktir;

Eliminasyon Konsolide
Kayitlar Bilanco
A B Borglar | Alacaklar
Kasa 100.000 | 13.000 - - 113.000
T. Mallar 4.500.000 | 38.000 - - 4.538.000
B. ortakliklar 44.000 - - 44.000 -
Tasitlar 2.250.000 | 12.000 - - 2.462.000
B. Amortismanlar | (1.500.000) | (5.000) - - (1.505.000)
Top. Varliklar 5.594.000 | 58.000 5.608.000
Ticari Borg. 250.000 | 14.000 - - 264.000
Sermaye 5.040.000 [ 40.000| 40.000 - 5.040.000
Kar Yedekleri 304.000 | 4.000 4.000 - 304.000
Top. Kaynaklar 5.594.000 | 58.000| 44.000 44.000 5.608.000
A igletmesinin eliminasyon kaydi;
Sermaye 40.000
Kar 4.000
Yedekleri
Bagli Ortakliklar 44.000
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Cikarlarm birlestirilmesi yontemi ile birlesmelerde azinlik paylarinin he-
saplanmasiyla ilgili olarak, yukaridaki drnekten yola ¢ikarak, A isletmesinin
B hisse senetlerinin %80’ini satin almasi1 durumunda, asagidaki hesaplamalar

yapilacaktir.

A Isletmesi’nin aldig1 hisse senetlerinin defter degeri:

B’nin defter degeri x 0,80=44.000 x 0,80 = 35.200

A Isletmesi’nin verdigi hisse senetlerinin defter degeri;

=(B’den alinan hisse senetleri/150) X A’nin hisse senetleri degeri= (4.000

x 0,80)/150) x1.000

=21.333
31.12.2013
Bagli Ortakliklar
Sermaye
Kar Yedekleri
His.Sen.fhr.Primleri

Azinlik Paylarinin Hesaplanmasi:

Sermaye: 40.000 x 0,20 = 8.000
Kar Yedekleri: 4.000 x 0,20 = 800

Azmlik Paylart: 8.000 + 800 = 8.800

35.200

A Tsletmesi’nin Konsolide Bilango Tablosu;
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Eliminasyon Konsolide
Kayitlar Bilango
A B Borglar | Alacaklar
Kasa 100.000 | 13.000 - - 113.000
T. Mallar 4.500.000 | 38.000 - - 4.538.000
B. ortakliklar 35.200 - - 35.200 -
Tasitlar 2.250.000 | 12.000 - - 2.462.000
B. Amortismanlar (1.500.000) | (5.000) - - (1.505.000)
Top. Varhiklar 5.585.000 | 58.000 5.608.000
Ticari Borg. 250.000 | 14.000 - - 264.000
Sermaye 5.021.333 [ 40.000 | 40.000 - 5.040.000
His.Sen.Ihr.Primleri 10.667 - - - -
Kar Yedekleri 303.200 | 4.000| 4.000 - 304.000
Aznlik Paylar1 - - - 8.800 8.800
Top. Kaynaklar 5.585.200 [ 58.000 ( 44.000 44.000 5.608.000
A Isletmesi’nin Eliminasyon Kaydi;

Sermaye 40.000

Kar Ye- 4.000

dekleri

Bagli Ortakliklar 35.200
Aznlik Paylart 8.800

3.1.2. Satin Alma (iktisap) Yontemi

TFRS-3’le birlikte, ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin, serefiye amortis-
maninin, negatif serefiye kaydinin ve iktisap maliyetinin dagitilmasinda kulla-
nilan temel yontemin kaldirilmistir. Bu diizenlemede; isletme birlesmelerinin
sartlari, tiirli, muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi daha belirginlestirilmis ve
caligmalarin tek bir ¢at1 altinda birlestirilmesi saglanmistir. Birlesme faaliyeti
sonucunda, bir isletme, diger isletme ya da isletmeleri kontrol altina alabili-
yorsa bu tiir birlesmeler satin alma (iktisap) seklinde birlesmeler olarak ad-
landirilmaktadir. Diger bir ifadeyle, satin alma yonteminin 6zelligi, birlesme
islemine satin alan yani kontrolii elde eden tarafin goziiyle bakmasidir. Satin
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alma yonteminin uygulanmasi elde eden isletmenin elde edilen isletme iize-
rinde kontrol giicline sahip oldugu birlesme tarihinden itibaren baslar. Satin
alma yonteminde, iktisap eden taraf, iktisap edilenin tiim varlik ve ytktimli-
likklerini satin alma tarihi itibariyle gercege uygun degerler iizerinde biitiin
olarak degerler ve finansal tablolarina dahil eder (Karapinar, 2006, 81). Bu
yoniiyle satin alma seklindeki birlesmeler, hi¢bir isletmenin alic1 olmadig1 ya
da alic1 olarak belirlenemedigi ¢ikarlarin birlestirilmesi seklindeki birlesme-
lerden ayrilmaktadir (Schoderbek; Slaubagh 2001, 267). Bir birlesme satin
alma islemi olarak hesap edildiginde, elde edilen varlik ve yiikiimliiliikler
satin alma yontemi kullanilarak gercek degerleriyle kaydedilirler. Eger elde
edilen net varliklarin gergek degeri toplam satin alma maliyetinden farkli bir
tutara esitse, bu fark serefiye olarak adlandirilir (Barry ve Abbas, 2004, 439).
Satin alma yontemi bu yoniiyle de birlesme isleminde defter degerlerinin esas
alindig ¢ikarlari birlestirilmesi yonteminden ayrilmaktadir. Satin alma yon-
teminin uygulanmasi agsagidaki adimlar igerir:

* Edinen isletmenin belirlenmesi,

+ Isletme birlesmesi maliyeti,

» Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar ve

tistlenilen yiikiimliliikler ile kosullu yiikiimliiliikklere dagitilmasi,

»  Serefiyenin hesaplanmasi.

Tiim isletme birlesmelerinde satin alma yonteminin uygulanmasi zorunlu
oldugu i¢in iktisap eden isletmenin belirlenmesi gerekir. Temel olarak, birle-
sen igletmelerden birinin, digerlerinin (digerinin) oy haklarmin %50’sinden
fazlasina sahip olmasi, aksi belirtilmedigi stirece kontroliin varligini gosterir.
Ancak; bazi durumlarda, oy hakkinin %50’den az olmasi halinde bile kontrol
s0z konusu olabilir (Karapinar, 2006, 81).

Isletme birlesmesinin maliyeti edinilen isletmenin kontroliinii elde etmek
icin, edinen igletmenin gergeklesen veya iistlendigi yiikiimliiliikleri igerir. Bir-
lesme dolayisiyla gelecekte ortaya gikacagi beklenen zarar ve diger maliyetler
isletme birlesmesi maliyetine dahil edilmez. Birlesme dolayisiyla gelecekte
ortaya ¢ikacagl beklenen zarar ve diger maliyetler edinen isletmenin edini-
len isletmenin kontroliinii elde etmek i¢in maruz kaldig1 veya tistlendigi yii-
kiimliiliikkler degildir ve bu yiizden birlesme maliyetine dahil edilemez (http://
www.vergiportali.com/ TFRS/tms03.pdf (Erisim Tarihi:23/01/2014)).

Edinen isletmenin birlesme tarihinde maliyeti, edinilen igletmenin standartta
yer alan muhasebelestirilme hiikiimlerine gore tanimlanabilir ve sadece mevcut
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olan varlik, ytikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliikklerine ayr1 ayr1 dagitarak finan-
sal tablolarina yansitmasi gerekir. Bu nedenle, 3 numarali standart makul degeri
giivenilir bir sekilde dlciilebilen sarta bagl yiikiimliiliiklerin, iktisap maliyeti-
nin dagitilmasinda ayri bir kalem olarak ele alinmasini ve bunun sonucunda da
konsolide bilangoda yer almasini hilkme baglamistir (Arikan, 2004, 82).

TFRS-3’te serefiyenin yillar itibariyle amortismana tabi tutulmasi uygula-
masi kaldirilmig ve serefiyenin degerlemeye tabi tutulmasi kararlastirilmistir.
Bunun en 6nemli gerekcelerinden biri serefiyenin faydali dmriiniin hesaplan-
masinin imkansiz olmasidir. Serefiye i¢in herhangi bir amortisman siiresinin
belirlenmesi sadece rasgele bir tahminden ibarettir. Serefiye, bir varlik olarak
nitelense de, bir varlik gibi tiikketilmeyebilir. Clinkii bir isletme reklam ya da
miisteri hizmetlerine aktardigi kaynagi arttirmak suretiyle serefiye tutarinin
lizerine yeni bir tutar ekleyebilir ya da serefiyenin toplam degerini koruya-
bilir (IASCF BC, 2002). Serefiye, bir isletmenin satin alinmasi veya devir
olunmasi halinde, iktisap eden firmanin, iktisap ettigi isletmedeki tiim mal
varliklarinin toplam piyasa degerlerinin iizerinde bir 6demede bulunmasi ha-
linde ortaya cikan fazlaliktir. Serefiye, isletme birlesmelerinin sonucu olarak
ortaya ¢cikmaktadir. Bu fazladan 6denen tutar iktisap edilen igletmenin norma-
lin iizerinde getiri saglayan bir yapisi oldugu diisiincesinden kaynaklanir. Bu
anlamda serefiyenin varlig1 ancak isletmenin tamaminin varligryla bir anlam
ifade etmektedir (Durlanik, 2000, 49). Buna gore edinen, isletme birlesmesi
sirasinda elde edilen serefiyeyi bir varlik olarak muhasebelestirmeli ve baglan-
gicta serefiye maliyet bedeli ile 6l¢iilmelidir. Serefiyenin maliyeti ise birlesme
maliyetinin edinen isletmenin muhasebelestirecegi tanimlanabilir varliklarin,
yiikiimliiliiklerin ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerini asan
kismidir (Ataman, vd., 2002, 30). Bu agiklamalara gore serefiye ile ilgili hu-
suslar agagidaki gibi formiile edilebilir (Ataman, vd., 2002, 30);

S: Serefiye

BM: Birlesme Maliyeti

VMND: Varliklarin Makul Net Degeri

VMD: Varliklarin Makul Degeri

YMD: Yiikimliiliiklerin Makul Degeri

VMND = VMD - YMD

S =BM - VMND

BM > VMND ise serefiye soz konusudur ve varlik olarak tanilir, amortis-
mana tabi tutulmaz.
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BM < VMND ise birlesme kar1 s6z konusudur ve gelir tablosuna yansitil-
masi gerekir.

Ote yandan, isletme birlesmelerinin bilyiik cogunlugunda, hisse senetle-
rini ihra¢ eden isletme iktisap eden taraf olmakla birlikte bazi birlesmelerde,
iktisap edilen igletme ortaklari; birlesme sonrasinda birlesme nedeniyle elde
ettikleri hisse senetleri ile iktisap eden isletmenin kontroliinii ele gegirirler.
Bu tip birlesmelere ters iktisap denir. Muhasebesel anlamda 6ziin Onceligi
prensibinin geregi olarak, hisse senedi ihraci yapan isletmenin diger isletme
tarafindan kontrol edildigi kabul edilebilir ve bu isletme hisse senedi ihrag
eden isletmenin varlik ve yiikiimliiliiklerine satinalma ydntemi uygular. Bu
yontemde hisse senedi ihracinda bulunan isletme yasal iktisapg1, yasal ikti-
sapcinin hisse senetlerini ele geciren isletmeye ise yasal iktisap edilen olarak
adlandirilmaktadir (Yiiksel, 2008, 114). Kisacasi, ters birlesmede kanunen
edinilen gibi goziiken taraf aslinda edinen isletmedir ve birlesme muhasebesi-
ni kanunen edinilen taraf uygular (Topay, 2003, www.makalem.com).

3. Ornek uygulama: 2

A isletmesi B igletmesinin %90’1n1 satin almak i¢in 100 TL nominal de-
gerli 270 adet hisse senedi ihrag¢ etmistir. Hisse senetlerinin piyasa degeri 300
TL dir. A isletmesi, birlesme ile ilgili olarak bilirkisiye 2.700 TL &demistir.
A ve B igletmelerinin bilangoda yer alan defter degerleri ile gercege uygun
degerleri yanda verilmistir;

2 Bu ornek uygulama, Naz SAYARI’'n 2008 yilinda Yrd. Dog. Dr. Giiray KUCUKKOCAOGLU
danigsmanliginda yaptig1 yiiksek lisans tezinden yararlanilarak olusturulmustur.
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A Sirketi B Sirketi
Defter Gergcege Defter Degeri Gergege
Degeri Uygun Uygun
Degeri Degeri

Kasa 6.000 6.000 5.000 5.000
Alacaklar 18.000 18.000 15.000 14.000
Stoklar 20.000 22.000 20.000 25.000
Binalar 8.000 36.000 5.000 30.000
Demirbaglar 30.000 60.000 25.000 55.000
Top. Varhk. 82.000 142.000 70.000 129.000
Saticilar 8.000 8.000 6.000 10.000
Borg Sent. 17.000 18.000 15.000 16.000
Dig. KVYK. 6.000 8.000 4.000 10.000
Top. KVYK. 31.000 34.000 25.000 36.000
Odenmis Ser. 30.000 - 25.000 -
Yedekler 21.000 - 20.000 -
Top. Ozkaynk. | 51.000 45.000

Yukaridaki acgiklamadan yola ¢ikarak, satin alan taraf B isletmesinin %
90’1na sahip olan A isletmesidir. Bu durumda satin alma maliyeti, ihrag¢ edilen
hisse senetlerinin piyasa degeri ile birlesme maliyetine eklenen bilirkisi ticre-
tinin toplamindan olugmaktadir.

fhrac edilen H.S. piyasa degeri = 300 TL x 270 = 81.000 TL + 2.700 TL
=83.700 TL

A isletmesinin muhasebe kayda:

S A -
Bagli Ortaklik 83.700
Kasa 2.700
Odenmis Sermaye 27.000
Emisyon Primi 54.000

Satin alma igleminin muhasebelestirilmesinden sonra, satin alinan B iglet-
mesinin varlik ve ylikiimliiliikkleri mali tablolara alinmak suretiyle kaydedilir.
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B Sirketi
Gergege Uygun | Defter Degeri Fark
Degeri
Kasa 5.000 5.000 0
Alacaklar 14.000 15.000 (1.000)
Stoklar 25.000 20.000 5.000
Binalar 30.000 5.000 25.000
Demirbaglar 55.000 25.000 30.000
Top. Varhik. 55.000 25.000 59.000
Saticilar 10.000 6.000 (4.000)
Borg Sent. 16.000 15.000 (1.000)
Dig. KVYK. 10.000 4.000 (6.000)
Top. KVYK. 11.000 17.000 (11.000)
Toplam 48.000

Toplam kisminda belirtilen 48.000 TL, tanimlanabilir varlik ve ytikiimlii-
liiklere dagitilacak olan maliyet ile defter degeri arasindaki farktir. Ayni za-
manda, B isletmesinin 6zkaynaklarin gergege uygun degeri ile defter degeri
arasindaki fark olarak da agiklanabilir. Bu durumda A isletmesi, konsolide
mali tablosunda, bagli ortakliklar hesabi ile B igletmesinin 6zkaynak hesabini
elimine etmelidir.
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Odenmis Serm. 25.000

Yedekler 20.000

Stoklar 5.000

Binalar 25.000

Demirbaglar 30.000
Alacaklar 1.000
Saticilar 4.000
Borg Sen. 1.000
D.KVYK 6.000
B. Ortak. 83.700
Azm.pay. 9.300%*

*B isletmesi 0zkaynak tutarinin gercege uygun degeri olan 93.000 TL nin
%10 udur.
Bu durumda A isletmesinin konsolide bilancosu asagidaki gibi olacaktir;

Eliminasyon Kayitlar1 | Konsolide
Bilanco
A B Borg¢lar | Alacaklar

Kasa 3.300% 5.000 8.300
Alacaklar 18.000 15.000 1.000 32.000
Stoklar 20.000 20.000 5.000 45.000
Binalar 8.000 5.000 30.000 85.000
Demirbaglar 30.000 25.000 25.000 38.000
Bagli Ortaklik. 83.700 - 83.700 -
Top. Varhk. 163.000 70.000 208.300
Ticari Borg. 8.000 6.000 4.000 18.000
Borg Sent. 17.000 15.000 1.000 33.000
Dig. KVYK. 6.000 4.000 6.000 16.000
Top. KVYK. 31.000 25.000 67.000
Odenmis Ser. 57.000 25.000 25.000 57.000
Emisyon Primi 54.000 - 54.000
Yedekler 21.000 20.000 20.000 21.000
Azmlik Paylar - - 9.300 9.300

132.000 45.000 141.300

*6.000 —2.700 (bilirkisi ticreti) = 3.300 TL
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4. ORTAK KONTROLE TABI ISLETME BiRLESMELERININ VE
MUHASEBE UYGULAMALARININ DEGERLENDIRILMESI

Muhasebe standartlarina gore isletme birlesmeleri, farkli sirketlerin tek bir
ekonomik varlik olarak bir araya getirilmesi ve bir sirketin diger bir sirketin
net varliklar1 ve faaliyetleri lizerindeki kontrolii olarak tanimlanmaktadir. S6z-
lesmeye bagli diizenleme sonucunda, bir isletmenin faaliyetlerinden dogacak
faydalar1 elde etmek i¢in o isletmenin faaliyet ve finansal politikalarini yonet-
me giicline toplu olarak sahip olan kisiler o isletmeyi kontrol edenler olarak
degerlendirilir. Bu nedenle, sdzlesmeye dayali diizenleme geregi ayni kisiler
grubu, birlesen isletmelerin faaliyetlerinden dogacak faydalari elde etmek i¢in
birlegsmeye dahil her bir igsletmenin faaliyet ve finansal politikalarini yonetme
giicline toplu olarak sahip oldugu ve bu giiciin gegici olmadigir durumlarda-
ki igletme birlesmeleri bu standardin kapsami digindadir (TFRS, http://www.
tmsk.org.tr/tms_seti/TFRS/tms03.doc (Erisim Tarihi:20.01.2014). Ancak ge-
rek tilkemizde gerekse diinyada ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri bulun-
makta ve faaliyet gostermektedir. Bu sekilde meydana gelen igletmelerinde
nasil muhasebe uygulamalarina tabi olacagi hususu da tartigmali bir konu-
dur. Tirkiye’de birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesine Tiirk Ticaret
Kanunu y6n vermektedir. [AS 22’nin yiiriirliikkte oldugu dénemler itibariyle,
birlesmeler genellikle ortak kontrole tabi grup sirketleri arasinda ortaya ¢ik-
makta, bu birlesmelerin muhasebelestirilmesinde ise ¢ikarlarin birlestirilmesi
yonteminin kullanilmasi isletmelere daha biiyiik avantaj saglamaktadir. Tiirk
Ticaret Kanunu’ndaki hiikkiimler de ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemine ben-
zerlik arz etmektedir (Sayari, 2008, 64).

Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi, birlesmeye taraf olan teseb-
biisler veya igletmelerin birlesme Oncesi ve sonrasinda ayni taraf veya taraflar
tarafindan siirekli kontrol edildigi ve bu giiclin ge¢ici olmadigi durumlardaki
sirket birlesmeleridir (TFRS-3 paragraf 11). Diger bir ifadeyle, bir birlesmenin
ortak (miisterek) kontrole tabi igletmelerin birlesmesi olarak kabul edilebilme-
si i¢in birlesen isletmelerin her birinin birlesme 6ncesinde ve sonrasinda, esas
olarak, ayni tek veya birkag parti (kisi, sirket veya isletme) tarafindan kont-
rol edilmekte olmasi ve birlesme 6ncesi ve sonrasinda bu kontrol durumunun
farklilik gdstermemesi ve ortak kontroliin gegici bir durum olmamasi gerekir.
Ortak kontrol birlesmeleri, ayni gruba ait sirketler arasinda gergeklestirilen
birlestirmelerle siirli degildir. Ayni hissedar (veya bir s6zlesme gercevesin-
de birlikte hareket eden hissedar grubu) tarafindan kontrol edilen sirketler de
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ortak kontrole tabi goriilmektedir (TFRS-3.12). Kisacasi, isletme birlesmesi
asagidaki kosullar mevcutsa “ortak kontrol” birlesmesidir (Grant Thornton
Turkey, TFRS’lerle Ilgili Sicak Konu Biilteni 2006-21, www.gtturkey.com/
ud_objs/pdf/ sekhab /hs 2006 21.pdf] Erisim Tarihi: 20.01.2014):

* Birlestirilen sirketler, birlesme Oncesi ve sonrasinda, en son olarak ayni
taraf (ya da taraflar) tarafindan kontrol ediliyorsa,

* Ortak kontrol gegici degilse (TFRS-3.10).

Eger soz konusu birlikte kontrol ya da ortak kontrol durumu birlesme 6nce-
sinde veya sonrasinda degisecek ise ya da degigsmesi bekleniyor ise, durumun
TFRS-3 kapsaminda yeniden degerlendirilmesi ve kosullar uygunsa TFRS-3’iin
uygulanmasi gerekir. Birlesecek iki ayr1 igletmenin her biri {izerinde iki partinin
birlikte mutlak kontrol giicii varsa ve bu giiciin degismesi s6z konusu degilse,
bu birlesme TFRS-3’iin kapsamina girmez (TFRS-3. B1-B2, Yavas, 2013, 124).
Ornegin, X ve Y isletmelerinin her ikisi de isletme Z tarafindan kontrol edil-
mektedir. Isletme Z, vergi amaciyla grubu yeniden yapilandirma geregdi duyar ve
X igletmesi Y tarafindan satin alinir. Bu islem birlesmesi TFRS-3 kapsaminda
ortak kontrole tabi isletme birlesmesidir. Ciinkii X ve Y isletmeleri birlesme
isleminin Oncesi ve sonrasinda E isletmesi tarafindan kontrol edilmektedir.

Sekil 1: Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri -Once-Sonra

Once Sonra
Isletme P @ isletme P
| 9525 %8 615
%mw %1111* %75 w FY -

Isletme A
isletme Isletme X isletme Y

Ty

Isletme Isletme

Kaynak: Grant Thornton Turkey, TFRS’lerle ilgili Sicak Konu Biilteni
2006-21, www.gtturkey.com/ ud_objs/pdf/ sekhab /hs 2006 21.pdf; Erigim
Tarihi: 20.01.2014):

TFRS 3.10°da gegici ortak kontrole deginilmesinin nedeni TFRS 3 gerek-
liliklerinden yapay diizenlemeler (TFRS 3, Gerekgeler 28) olusturularak ka-
¢iilabilecegine iliskin endiselere parmak basmaktir. Ornegin bir edinen ve
bir satic1 kisa bir siireligine, birlesmeden 6nce ve sonra satilan/edinilen sirke-
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tin ortak kontrole tabi oldugunu gosteren bir islem planlayabilirler. Bu islem
UFRS kapsamina girebilir; ¢linkii ortak kontrol gegicidir. Fakat ortak kontrol,
birlesmenin sadece birlestirilen sirketlerin ilk halka arz1 ya da satis1 diisiince-
siyle gerceklestirilmis olmasi nedeniyle gegici olarak goriilmemelidir.

Ortak kontrol birlesmeleri ¢ok yaygindir. Ornekler arasinda sunlari sayabiliriz
(Grant Thornton Turkey, TFRS’lerle Ilgili Sicak Konu Biilteni 2006-21, www.
gtturkey.com/ ud_objs/pdf/ sekhab /hs 2006 21.pdf; Erisim Tarihi: 20.01.2014):

» Ayni ana ortakligin bagl ortakliklart arasindaki birlesmeler,

» Aym grup icerisinde bulunan bir isletmeden is edinme,

* Yeni ana sirketi grubun basina eklemek gibi bir takim iglemler. (Baz1 yazar-
lara gore, yeni ana girketin mevcut hissedarlara hisse senedi ihrag eden “paravan”
sirket olarak eklendigi bu isleme kesinlikle isletme birlesmesi olarak bakilmaz.
Bunun nedeni raporlayan isletmede, varlik ya da yiikiimliilikklerinde esash degi-
siklikler meydana gelmemis olmasidir. Bu goriise gore satin alma yontemi uygun
bulunmamaktadir zira esasinda bir satin alma s6z konusu degildir).

Konuyla ilgili 6rnek olarak, 01.03.2010 olan birlesme tarihinde ana ortak-
lik olan GS Futbol A.S., GS Sportif A.S.nin % 62,93 oraninda payma sahiptir.
Dolayisiyla GS Futbol A.S., GS Sportif A.S. iizerinde kontrol giiciine sahiptir.
Bununla birlikte birlegsme iglemi gergeklestikten sonra her iki igletmenin kontrol
gliclinii elinde bulunduran taraflarda herhangi bir degisiklik olmamistir. Birlesme
islemi ayni kontrol giicii tarafindan yonetilen iki igletmenin yeniden yapilandiril-
mast suretiyle yani GS Futbol A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle GS Sportif A.S.’ye
devredilmesi seklinde gergeklesmistir. Birlesme islemi nedeniyle GS Sportif A.S.
sermayesini 2.035.000 TL’den 2.788.084,38 TL’ye ¢ikararak 753.084,38 TL ser-
maye artig1 gerceklestirmistir. GS Sportif AS’nin artirmig oldugu 753.084,38 TL
tutarindaki sermaye, hisse degisimi seklinde GS Futbol A.S. ortaklarina verilmis-
tir. Ayrica bu birlesme islemi, GS Futbol A.S.’nin GS Sportif A.S.’ye olan bor-
cuna karsilik profesyonel futbol takimi ve futbol akademinin tiim hak ve borgla-
r1 ile devredilmesi seklinde gergeklesmistir. GS Sportif A.S. edindigi bu haklar
31.05.2010 tarihli bilangosunda maddi olmayan duran varlik kalemi igerisinde
gostermistir. Bu satis islemi serefiyeye yol agmadigindan TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmesi dogru olmayacaktir (Acar, 2011, 145).

Daha o6ncede ifade edildigi iizere, TFRS 3’e gore yasal edinen isletmenin
muhasebe acisindan edinilen isletme olarak belirlenmesi durumunda “ters bir-
lesme” meydana gelmektedir. Bir ters birlesmede, muhasebe edinileni (yasal
edinen), genellikle muhasebe edineninin (yasal edinilen) sahiplerine kendi
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6zkaynak paylarini ihrag etmektedir. TFRS 3 cergevesinde esas olarak 6zkay-
nak paylarinin degisimine dayanan bir isletme birlesmesinde edinen isletme
genellikle, kendi 6zkaynak paylarini ihrag eden isletmedir. Ozkaynak paylar
edinilen isletme ise yasal edinilen isletme olarak kabul edilmektedir. Bu bir-
lesme isleminde sermaye artisina giderek hisse senedi ihrag etmesi nedeniyle
GS Sportif A.S. yasal edinen isletme, tiim aktif ve pasifiyle devrolmasi sebe-
biyle GS Futbol A.S. yasal edinilen igletmedir.

Bir isletme; bir kisi veya birlikte hareket eden kisiler tarafindan bir s6zlesme
cercevesinde kontrol edildigi halde o kisi veya kisiler standartlarin finansal rapor-
lama diizenlemelerine konu olmayabilirler. Bu nedenle, birlesen isletmelerin ayni
konsolide finansal tablolara dahil edilmesi bir igletme birlesmesinin ortak kontrol
altindaki isletmeleri i¢eren bir birlesme olarak kabul edilmesi i¢in zorunlu degil-
dir. Ayrica birlesmeye dahil her bir isletmenin, birlesme Oncesi veya sonrasin-
daki, azinlik paylarmin biiyiikliigii, birlesmenin ortak kontrol altindaki varliklar
arasinda olup olmadiginin tespitinde belirleyici degildir. Benzer sekilde, bir gru-
bun konsolide mali tablolarina TFRS 27 kapsaminda dahil edilmeyen bir bagl
ortakligin birlesen taraflardan biri olmasi da, birlesmenin ortak kontrol altindaki
isletmeler arasinda olup olmadiginin tespitinde belirleyici degildir (TFRS, http://
www.tmsk.org.tr/tms_seti/tms/tms03.doc, Erisim Tarihi:20/01/2014).

Cikarlarin birlestirilmesi ya da birlesme muhasebesi yontemi, TFRS’ye tabi
ortak kontrol tabi birlesmeleri agisindan en kabul géren yontemdir. Bu yontem,
A.B.D Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GAAP) (SFAS 141 isletme Bir-
lesmeleri, D11-D18) ve UK Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (GAAP)
uyarinca da ongoriilmiistiir. Bu yaklasimim UMS 8.12 uygulamasi gergevesinde
de miimkiin kilindigini1 diistiniilmektedir. Bu standart, isletme yonetimine mu-
hasebe politikalar1 gelistirirken benzer kavramsal ¢ercevede hareket eden diger
standart koyucu organlarin en yeni bildirilerini dikkate alma olanagi verir (Grant
Thornton Turkey, TFRS’lerle flgili Sicak Konu Biilteni 2006-21, www.gttur-
key.com/ud_objs/pdf/ sekhab /hs 2006 21.pdf] Erisim Tarihi: 20.01.2014).

Yukardaki aciklamalara paralel sekilde, Tiirkiye’de muhasebe ve dene-
timden sorumlu organ haline getirilen KGK, ortak kontrole tabi isletmelerin
birlesme uygulamasinda goriilen muhasebe politikalarina iliskin farkliliklar
gidermek amaciyla, s6z konusu paragraflarda yer verilen hiyerarsiye uygun
olarak asagidaki muhasebelestirme esaslarinin uygulanmasi gerektigini vur-
gulamistir (KGK Goriis Taslagi-I, http:/ /www.resmigazete.gov.tr/ eskiler/
htm, Erisim Tarihi: 03.03.2014).
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@ Ortak kontrole tabi igletme birlegsmelerinin haklarin birlesmesi (pooling
of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi dolayisiyla finansal tablolar-
da serefiyeye yer verilmemelidir. Edinenin yatirim maliyeti ile edindirenin
0zkaynaklar1 arasindaki fark, konsolide edilen 6zkaynak i¢inde ayr1 bir ye-
dek akge bagliginda gosterilmelidir.

@ Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu
raporlama doneminin bag1 itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal
tablolar diizeltilmeli ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin ba-
sindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Karsilagtirmali donem-
lere iligkin rakamlardan en yakin karsilastirmali donemden veya birlesen
kuruluslari ayni kontrol altina girdigi tarihden hangisi bilango tarihine
daha yakin ise, o doneme ait olanlar1 yeniden gosterilmelidir. Bu kapsam-
da edindirenin varlik ve ylkiimliilikleri gercege uygun degerinden degil,
defter degerinden kaydedilmelidir. Edindirenin konsolidasyonda kullani-
lacak defter degerleri, kendi bireysel finansal tablolarinda bulunan tutarlar
olmaktan ¢ok kontrol eden tarafin perspektifinden yansiyan degerlerdir.

@ Birlesme giderleri gelir tablosunda hemen giderlestirilir.

o Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilma-
sinda ana ortaklik agisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon
isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde
bulunan sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TFRS’ye
gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muha-
sebesi dahil TFRS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmelidir,

o Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel ak-
tif — pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla 6zkaynaklar altinda denk-
lestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesab1 kullaniimalidir.

5. SONUC VE ONERILER

A.B.D.’de yaygin bir kullamim alamina sahip ¢ikarlarin birlestirilmesi
yonteminde, isletme birlesmeleri varliklarin elde edildigi ve yiikiimliiliiklerin
tistlenildigi bir satin alma islemi olarak goriilmemekte; iki yatirimci grubunun
¢tkarlarim birlestirme ve risklerini paylasma eylemi olarak kabul edilmekte-
dir. Bu nedenle, bu yontemde varliklar ve yiikiimliiliikler maliyet bedelleriyle
izlenmeye devam edilir ve varlik ve yiikiimliiliikler icin yeni muhasebe politi-
kalart uygulanmaz (Slyvestre ve Prescott, 2002, 68).
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Satin alma yonteminde kontrolii elde eden taraf belirlenirken, ¢gikarlarin bir-
lestirilmesi yonteminde boyle bir belirlemeye gidilememekte, gidilse dahi sa-
tin alan taraftan kesin olarak emin olunamamaktadir. Bu durumda Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu, ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin, satin alma
yonteminden daha iyi bir sonu¢ vermeyecegi kanaatinde birlesmistir. Bu du-
ruma gerekce olarak, ortaklar varliklar {izerindeki haklarini biiyiik oranda de-
vam ettirdikleri gerekgesiyle, varlik ve yiikiimliilikler defter degerleriyle mali
tablolara alinirlar. Fakat bu durum, ortakliklarin varliklar tizerindeki haklarini
devam ettirseler dahi, haklarin birlesme sonrasinda degistigi, ortaklarin birles-
menin tlimiinde hak sahibi oldugu durumu ortaya ¢ikmakta, net varliklar gercege
uygun deger yerine defter degeriyle degerlendigi icin, finansal tablo kullanicila-
rint yaniltmakta ve kullanicilarin, isletmenin biiyiikliigli hakkinda tam bir fikir
sahibi olmasini engellemektedir. Satin alma ve ¢ikarlarin birlestirilmesi yonte-
miyle hazirlanan mali tablolar birbirinden oldukga farkli sonuglar vermesinden
dolay1 tablolarin karsilastirilabilme 6zelligi kaybolmaktadir (IASCF BC, 2002).
Cikarlarin birlestirilmesi yontemi ile satin alma yontemi arasindaki en dénemli
fark serefiyenin birlesme bilangosunda yer almamasidir. iki yontem arasindaki
uygulama farki sadece birlesmenin gerceklestigi yildaki birlesme bilancolariin
farkli olmasina degil ayn1 zamanda gelecek donemlerdeki bilango ve gelir tablo-
larinin da farkli olmasina sebep olmaktadir (Siimer, 2004, 372).

Cikarlarin birlegtirilmesi yonteminde bilango toplami satin alma yontemi
ile hazirlanmig bilango toplamina gore daha diistiktiir. Satin alma yonteminin
kullanilmast elde edilen isletmenin bilango kalemlerinin gergege uygun deger-
leriyle degerlendirilmesini gerektirir. Bunun sonucunda da elde etme ydntemi
kullanilarak olusturulan bilangodaki varliklar ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi-
ne gore diizenlenmis bilangodaki varliklardan daha yiiksek degerlidir. Birlesme
isleminde ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin kullanilmasi, ortaya ¢ikabilecek
muhtemel bir zarar1 gizleyebilmekte veya bunu kar olarak gosterebilmektedir.
Bu yontemde 6demenin hisse senedi degisimi seklinde yapiliyor olmasi sebebiy-
le vergi miikellefiyeti de ortaya ¢ikmamaktadir (Rezaee, 2001, 319).

Yukarda anlatilanlardan hareketle, muhasebe standartlar1 ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerini standartlarda belirtilen tanimlar veya acgiklamalar
kapsaminda birlesme olarak gérmemektedir. Bundan dolay1 da, bu tiir isletme
birlesmelerinde ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin kullanilmasi gerektigini
belirtmektedir. Ancak bu yontemin kullanilmasi ger¢ek ve giivenilir bilgiye
tam olarak ulagilmasini engellemektedir. Diger bir ifadeyle, bu yontem hile-
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li finansal raporlamaya ortam hazirlamaktadir. Son yillarda meydana gelen
finansal raporlama skandallarina bakildig1 zaman anlatilmak istenilen daha
iyi anlagilacaktir. Tiirkiye’de ise, konuyla ilgili olarak KGK tarafindan bil-
dirilen goriise gore de ortak kontrole tabi isletme birlesmelerin de ¢ikarlarin
birlestirilmesi yonteminin kullanilmas1 gerektigini belirtmistir. Ancak gerek
muhasebe standartlar1 gerekse KGK giiniimiiz sartlarina gore bu ortak kont-
role tabi isletme birlesmelerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi konusu
tekrar gbzden gecirmesi onemli olacaktir.
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