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OZET

1980’den sonra iilkemizde de tercih edilen finansal kiralama,yatirimcilara finansman
olanagi sunmaktadir.Faaliyetlerin ~ siirdiiriilmesi  i¢in,ihtiya¢ duyulan fonlarin
0zkaynaklardan saglanmasi hem zor hem de ekonomik degildir.Finansal kiralama mali

satin almak yerine kullanim hakkin1 elde etmektir.

Finansal kiralamanin amaci yatirimciya finans kolayligir saglamaktir.Orta ve uzun
vadeli kredi olanaklan saglayarak,yatirimci i¢in avantaj olusturmaktadir.Bu nedenle de

yatinmlarin canlanmasinda da cok etkilidir.

Tiirk ekonomisinin gelismesinde de finansal kiralamanin Onemi biiyiiktiir.Bu
calijmamizda finansal kiralamanimn vergi ve muhasebe boyutu iizerinde

yogunlastik.Finansal kiralamay1 bagka bir bakis acisiyla sunmaktadir.



ABSTRACT

Preferred in our country after 1980, financial leasing, financing offers to investors.
Activities to maintain, required the provision of funds from equity capital are difficult

and not economic. Instead of leasing the property purchased to obtain use rights.

The purpose of leasing to investors to provide financial convenience. By providing
medium and long-term credit facilities, are the advantages for investors. Therefore,

investment in regeneration is also very effective.
On the development of the Turkish economy is also important to leasing. About this

study on the leasing of the tax and accounting dimensions are majored on. Financial

leasing is presented from a different perspective.
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ONSOZ

Ulkemiz ekonomisinde yasanan mali gelismelerin bir sonucu olarak modern finans
tekniklerinin uygulanmasina baslanmistir. Bunlardan biri olan finansal kiralama, 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu'nun yiiriirliige girdigi 28.06.1985 tarihinden bu yana hizli bir
gelisme gostermistir. Ancak, yatirimcilara finansman saglayarak yatirimlarin tegvik
edilmesine onemli katkida bulunan finansal kiralama sektoriiniin giiniimiizde ulastig1 noktanin

yeterli diizeyde oldugunu soylemek miimkiin degildir.

Yatirimcilar i¢in alternatif bir finansman teknigi olan finansal kiralamanin istenilen
seviyeye ulasabilmesi i¢in, saglanacak vergi ve tegvik avantajlarinin onemi biiyiiktiir. Son
yillarda vergi mevzuatinda yapilan degisikliklerle de finansal kiralama islemleri uluslararasi

standartlara uyumlu hale getirilmistir.

Tezin ilk boliimiinde, finansal kiralamanmin tanimi ve tarihsel gelisimi godzden
gecirilecektir. Daha sonra finansal kiralamanin taraflar, isleyisi ve tiirleri tizerinde durulacak,
yarar ve sakincalart mikro ve makro diizeyde irdelenecektir.Ikinci boliimde, finansal
kiralamanin sozlesmesi ve hukuku, iiclincii boliimde ise finansal kiralama islemlerinin
muhasebesi ve veri boyutu incelenmistir. 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri

cercevesinde degerlendirilmesi yapilacaktir

Bu tezin hazirlanmasi asamasinda bana gosterdigi hosgoriilii davranislarindan dolayi
saygideger hocam sayin Yrd. Dog¢. Dr. Cihat Kartal’a ve yardimlarin1 benden esirgemeyen

sevgili aileme siikranlarimi sunuyorum.
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GIRiS

Iktisat kit kaynaklar1 verimli kullanmak icin ortaya ¢ikmustir. Isletmeler de bu kit
kaynaklar ortaminda, ekonomiyi verimli kilmak, kar elde etme amaci giitmektedirler.
Bu noktada isletmeler finansal kaynak bulma ve bu kaynaklar1 etkin kullanma gibi

sorunlar1 da beraberinde getirmektedir.

Isletmeler 6z kaynak kullanmak yerine yabanci kaynak kullanmay tercih ederler.
Yabanci kaynak kullanimi1 hem vergi kolayligi saglarken, hem de isletmelerin 6z
kaynak karliliginin arttirmaktadir. Isletmeler icin alternatif bir finansman kaynag olarak
finansal kiralama (leasing) devreye girmektedir. Finansal kiralama yoluyla isletmeler
makine techizat1 satin almadan kullanim hakkinin elde etmektedirler. Boylelikle daha az
bor¢lanmaktalar,bor¢larim1 daha uzun vadede 6deme kolaylig1 ve vergide avantaj gibi
bir¢ok iistiinlitk elde etmektedirler. 1980’den sonrada iilkemizde yayginlasan finansal

kiralama kiralayan isletme, 3226 sayil1 Finansal Kiralama Kanunu ile diizenlenmistir.

Finansal Kiralama islemlerinin isletmeler tarafindan tercih edilmesiyle muhasebe
uygulamalarinda cesitli problemler ile karsilagilmistir. Vergi kanunlarinin muhasebe
uygulamalar1 iizerindeki olumsuzluklar1 finansal kiralama islemlerinde de ortaya
cikmistir. 4842 sayili yasa ile bu olumsuzluklar ortadan kaldirilmistir. 01.01.2005 tarihi
itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na tabi isletmelerce uygulanmaya baslanan,
uluslararas1 finansal raporlama standartlarina sahip, isletmeler tarafindan finansal
kiralama islemlerini mali tablolarinda gostermeye baslamiglardir. Son yillarda
Tiirkiye’de muhasebe standartlarinin yayginlasmasiyla birlikte isletmeler uluslararasi

normlara uygun muhasebe standartlarin1 uygulamaya baglamiglardir.

Bu c¢alisma finansal kiralamanin son yillardaki vergi oranlarindaki degisimi ve
muhasebe standartlarindaki degisime bagli olarak muhasebe kayitlarini ele almistir. Bu
calisma iic boliimden olugsmaktadir. Birinci boliimde; finansal kiralamanin tanimi,
taraflari, tiirleri, avantajlar1 ve dezavantajlari,finansal kiralamanin Tiirkiye’de ki ve
diinyadaki gelisiminden bahsedilmistir. kiralamanin diinyadaki ve Tiirkiye’de ki

gelisimiyle finansal kiralama uygulamalarindaki tiirlerden bahsedilmistir.
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Ikinci boliimde finansal kiralamanin hukuku,finansal kiralama ile ilgili kanunlar,
finansal kiralama sozlesmesi,s6zlesmenin taraflari,haklar1 ve borglari,finansal kiralama
s6zlesmesinin feshinden bahsedilmistir. Uciincii boliimde ise; finansal kiralamanin vergi
ve muhasebe boyutu incelenmistir. Tiirkiye’de ki muhasebe standartlarina gore
taraflarin muhasebe kayitlari, son yillardaki vergi oranlarindaki degisimler ve bu

degisimlerin hangi mallar {izerinde uygulandig1 incelenmistir.



BOLUM 1

1. FINANSAL KiRALAMA (LEASING) KAVRAMI VE FINANSAL
KiRALAMAYA GENEL BAKIS

1.1.FINANSAL KiRALAMANIN TANIMI

Finansal kiralama kavrami yerine, bir ¢ok {ilkede leasing kavrami

kullanilmaktadir.

Finansal kiralama, belirli bir siire i¢in, kiralayan ve kiract arasinda imzalanan ve
iireticiden kirac1 tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alman bir malin

miilkiyetini kiralayanda, kullanimu ise, kiracida birakan bir sozlesmedir.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun 4. maddesinde, finansal kiralama
sOzlesmesini, "kiralayanin, kiracinin talebi ve secimi tizerine ii¢lincii bir kisiden satin
aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak
iizere ve belli bir siire fesh edilmemek sartiyla kira bedeli karsiliginda kiraciya bi-
rakmasin1 6ngdren bir sozlesme" olarak tamimlamaktadir. Finansman amach
kiralamanin esas alindig1 s6z konusu tamimda, kiralayan, kiraci ve tireticinin yer aldigi

ti¢ tarafl1 bir sistem olarak belirlenmistir.

24.04.2003 tarihli 25088 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, 4842 sayili "Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun"un 25. maddesiyle finansal kiralama
islemleriyle ilgili yeni diizenlemeler yapilmistir. Bu madde kapsaminda; finansal
kiralamanin tanimi yapilarak, bir kiralama isleminin, degerleme agisindan finansal
kiralama islemi sayilabilmesi icin tasimasi gereken kriterler belirlenmistir. 4842 sayili
Kanun'da ise, finansal kiralama, daha genis kapsamli olarak su sekilde tanimlanmistir:
Finansal kiralama, kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip

devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan



kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran

kiralamalardir.'

Uluslararast Muhasebe Standartlart Komitesi'ne (IASC) gore finansal kiralama:
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) bir kira sézlesmesinin finansal
kiralama olabilmesi asagida belirtilen dort kriterden en az birinin bulunmasi gerektigini,
bu sarttan birinin bulunmasi durumunda kira sdzlesmesinin finansal kiralama olarak
kabul edilecegini belirtmistir.

i. Kira anlagsmasinda, kira siiresi sonunda malin  miilkiyetinin devrinin
ongoriilmesi.

ii. Kira anlasmasinin, kiraciya kira siiresi sonunda malin o tarihteki nen piyasa
fiyatinin altinda bir deger-den satin alma hakkini vermesi.

iii. Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik omriiniin en az % 75'ine esit olmasi.

iv. Kira 6demeleri toplaminin kira siiresinin baslangicindaki bugiinkii degerinin,

malin piyasa degerinin en az % 90'ma esit olmas1.”

Ulkemizde uygulandigi sekliyle Leasing'in kullanimi"Finansal Kiralama" dir.
Yatirnmlarin finansmaninda geleneksel olarak kullanilan 6z kaynak, satici kredisi ve

banka kredilerine alternatif olan bir finansman enstrimanidir.

Finansal Kiralama, bir yatirrm malinin, miilkiyeti leasing sirketinde kalmak {izere
belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve sozlesmede
belirlenen bir deger {izerinden sozlesme siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya
devredilmesidir. Bu siire boyunca malin bakimi-onarimi ve sigorta primlerinin

o0denmesinden kiraci sorumlu olmaktadir.

Ulkemizde finansal kiralama islemleri 3226 sayili kanun cercevesinde
yapilmakta olup iiclii bir finansal iliskiye (kiralayan, kiraci, satici) dayali olarak

uygulanan leasing yonteminin esasi, yatirrmciya, bir malin kullanim hakkinin miilkiyet

LAl Ceylan, Turhan Korkmaz,” Isletmelerde Finansal Yonetim”, 9. Basks, Ekin Kitapevi, 2006 s. 202.
* Caglan Ahmet Gencer, Finansal Kiralama Siirecinde 4842 Sayili Kanunla Getirilen Yeni Bir Bakis
Acist “, Vergi Sorunlart Dergisi, Say1:179, s.78-79.



hakkindan ayrilarak tahsis edilmesi ve bu sayede yatirimciyr pesin veya kisa vadeli

finansman yiikiinden kurtarmaya dayalldlr.3

Yiiksek enflasyonun bulundugu ortamda faaliyette bulunan isletmelerin, sermaye
ihtiyag¢lar1 her gecen giin artmaktadir. Faaliyetin siirdiiriilebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan
fonlarn tiimiiyle 6z kaynaklardan karsilamasi hem zor, hem de ekonomik degildir. Kit
olan sermayenin duran varlhiklara baglanmasi, isletmeleri likidite giicliigiine
itebilmektedir. Bu nedenle isletme varliklarinin orta ve uzun vadeli kaynaklarla finanse
edilmesi, isletmeleri likidite darbogazina sokmayacak olan yontemlere ihtiya¢ vardir.
iste bu durumda, duran varliklarin orta vadeli bir finansman teknigi olan finansal kirala-

ma ile edinilmesi alternatif bir yontemdir.

Finansal kiralama, sabit varliklarin kiralanarak edinilmesini saglayan belirli
ozellikleri ile adi kiralamadan ayrilan bir finansman teknigidir. Finansal kiralamanin
degisik tanimlar1 yapilabilmektedir. Ancak en agik olan tanim, Avrupa Leasing Birligi

tarafindan yapilan (European Leasing Asociation), asagidaki tanimdir.

Finansal kiralama, belirli bir siire icin kiralayan (lessor) ve kiraci (leassee)
arasinda imzalanan ve iretici' den kiraci tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin
alinan bir malin, miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir s6zlesme

olup, malin kullanimi belirli bir kira 6demesi karsihginda kiractya birakilmaktadir. *

1.2. FINANSAL KiRALAMANIN OZELLIiKLERIi

3226 sayil1 Finansal Kiralama Kanunu'nda finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi
ayirimi1 i¢in somut ol¢iiler getirilmemistir. Son diizenlemelerden biri olan Vergi Usul
Kanuna (VUK) eklenen miikerrer 290. maddede finansal kiralama ve faaliyet kiralamas1
ayrimi i¢in bir Ol¢ii getirerek hangi 6zellikteki kiralamalarin finansal kiralama olarak
kabul edilecegini agiklamistir. Bu 6zellikler asagida maddeler halinde belirtilmistir:

A- Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi,

? www.yapikredi.com.tr (07.07.2008)
* Al Tuglu, “ Finansal Kiralama Islemlerinde KDV Uygulamas1”,Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1:267, 5.69.
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B- Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin

alma hakki taninmasi,

ORNEK:

X sirketi sahip oldugu ve sozlesme basindaki rayi¢ bedeli 50 milyar lira olan bir
iktisadi kiymetini 5 yillik bir siire i¢in Y sirketine kiralasin. S6zlesme basinda yapilan
hesaplamalarla, iktisadi kiymetin enflasyon ve amortismam dikkate alinarak sézlesme
sonunda alacagi deger 5 milyar lira olarak tahmin edilsin. Kirac1 Y sirketinin 5 yillik
kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti 1 milyar liraya veya daha diisiik bir degere satin
alma hakk1 bulunsun. Bu durumda kiraci sirket tarafindan kira siiresi sonunda satin alma

hakkinin kullanilacag agiktir.

C- Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin % 80'inden daha biiyiik
boliimiinii kapsamast .

Ornegin; Kiralanacak varligin ekonomik 6mrii 5 yil ise ekonomik émriin % 80'i 4
yil eder. Bu durumda VUK'a gore ekonomik varlik icin 4 yil ve iizeri kiralamay1
finansal kiralama, 2 yillik bir kiralamay1 ise faaliyet kiralamasi olarak kabul etmek
gerekir. Eger varlifin ekonomik omrii iki yil ise, bu varlik finansal kiralama olarak
kabul edilmesi i¢in en az 20 aylik bir kiralamanin s6z konusu olmasi gerekir.

D- Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin

iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90'mdan daha biiyiik bir degeri olusturmasi,

ORNEK:
Mal bedeli 100 milyar TL ve kira donemi sonu 6demelerinin toplami 150 milyar
TL oldugunu varsayalim. Mal bedelinin %901 alindiginda 90 milyar TL yapmaktadir.

Yapilan bugiinkii degere indirme hesaplamasi sonucunda;

Kiralarin bugiinkii degeri 91 milyar TL bulunur ise bu 90 milyar TL'den biiyiik

oldugu i¢in bu kiralama iglemi Finansal Kiralama;

Kiralarin bugiinkii degeri 89 milyar TL bulunur ise bu 90 milyar TL'den kiiciik

oldugu i¢in bu Faaliyet Kiralamasi olarak kabul edilecektir.

10



Yukarida aciklanan dort 6zellikten herhangi birinin varligi durumunda kiralama

islemi finansal kiralama kabul edilir.

VUK’ ta yer alan bu diizenleme TMS 17 ile uyumlu olup 6zellikle iigiincii ve
dordiincii hallerde % 80, % 90 gibi somut Ol¢iiler verildigi icin konunun tartisilabilir
olmasinin Oniine gecmistir. VUK’ un miikerrer 290. maddesi yukarida belirtilen sartlar
yerine getirse de; dogal kaynaklarin arastirilmasi veya kullanilmasina yonelik kira
sozlesmeleri ile sinema filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar1 gibi
kiymetlerle ilgili lisans sozlesmelerinin finansal kiralama olarak
degerlendirilemeyecegini belirtmistir. Bir de arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama
sozlesmeleri, sadece, sozlesmede kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devri
ongoriilmiisse veya kiraciya kira siiresi sonunda kiralama konusu gayrimenkulii diigiik

bir bedelle satin alma hakk: taninmigsa finansal kiralama s6z konusu olacaktir.’

1.3. FINANSAL KIiRALAMA iLE iLGiLi KAVRAMLAR

Kiralama: Kiralayanin, bir varligin kullanim hakkini belli bir siire i¢in ve bir kira
karsiliginda kiraciya devretmeyi taahhiit ettigi sozlesmedir.

Finansal Kiralama: Kiralama s6zlesmesi ile, bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan tiim riskler ile tim yararlarin kiraciya birakilmasidir.

Miilkiyet hakki s6zlesme sonunda devredilir veya devredilmez.

Faaliyet Kiralamasi: Finansal kiralama disgindaki kiralama cesitleridir.
Feshedilemez Kiralama: Asagida belirtilen durumlarla ilgili olmayan finansal kiralama
sozlesmeleri feshedilemez kiralama sdzlesmeleridir.

e Bazi beklenmeyen kosullarin ortaya  ¢ikmasi, kiralayanin izni ile,kiracinin, aym
kiralayan ile aym veya esdeger bir varhiga iliskin olarak yeni bir kira sozlesmesi
yapmast durumunda, kiracinin ek 6demede bulunmasi ile kiralamanin devam edeceginin
kesinlesmesi durumunda.

Alt Kiralama: Kiracinin kiraladig1 bir varligi kiralama sozlesmesinde hiikiim olmak ve

kiralama siiresi icinde kalmak kosulu ile iiciincii bir kisiye kiralamasidir.

> Murat Azaltun, “ Finansal Kiralamalarda Bilango”, Yaklasim Dergisi, Say1:137, s.12.
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Kiralamanmin Baslangici: Kira sozlesmesinin tarihi veya taraflardan herhangi birinin
kiralama s6zlesmesinin esas hiikiimlerinden birine iliskin olarak ve Finansal kiralama
disindaki kiralama cesitleridir.

Asagida belirtilen durumlarla ilgili olmayan finansal kiralama s&zlesmeleri
feshedilemez kiralama sozlesmeleridir.

e Bazi beklenmeyen kosullarin ortaya  ¢ikmasi, kiralayanin izni ile kiracinin, aym
kiralayan ile aym veya esdeger bir varliga iliskin olarak yeni bir kira sozlesmesi
yapmast durumunda, kiracinin ek 6demede bulunmasi ile kiralamanin devam edeceginin

kesinlesmesi durumunda.

Kiracinin kiraladig bir varligi kiralama s6zlesmesinde hiikiim olmak ve kiralama siiresi
icinde kalmak kosulu ile ii¢iincii bir kisiye kiralamasidir.®

Kira sozlesmesinin tarihi veya taraflardan herhangi birinin kiralama sézlesmesinin esas
hiikiimlerinden birine iliskin olarak verdigi taahhiit tarihinden 6nce olanidir.

Kiralama Siiresi: Kiracinin, varligi kiralamay1 taahhiit ettigi ve kira sozlesmesinin
feshedilemeyecegi siire ile, kiracinin kiralamaya devam etme secenegine sahip oldugu
ek stirelerdir.

Minimum Kira Odemeleri: Kiralama donemi boyunca kiracidan istenebilecek
odemeler ile;

¢ Kiraci acisindan; kiraci veya kiraciyla ilgili taraflarca garanti edilen tutarlardir.

. Kiralayan agisindan; kiraci, kiraciyla ilgili taraf ve garantiyi 6deme giiciine sahip

iiclincii taraflarca 6denmesi garanti edilen hurda deger tutaridir.

. Buna karsin, kiracinin kira sozlesmesi sonunda varhi@i gercege uygun
degerinden oldukca diisiik bir fiyata satin alma opsiyonu varsa ve bu opsiyonun
kullanilacagi kesinlesmisse, minimum kira odemeleri bu satin alma opsiyonunu

kullanmak i¢in istenen 6demeleri de kapsar.

Gercege Uygun Deger: Karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici
arasinda bir varhigin el degistirmesi veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya

cikmasi gereken tutardir.

® Ayten Cetin,” Sat ve Geri Kiralama Islemlerinin Kiraci ve Kiraya Veren Agisindan
Muhasebelestirilmesi”, Analiz Dergisi, Yil:14: Say1 :14, s.76.

12



Ekonomik Omiir: Amortismana tabi tutulabilir bir varligin bir veya birden fazla
kullanic tarafindan ekonomik olarak kullanilabilecegi tahmin edilen siiredir.

Bir veya birden fazla kullanici tarafindan bir varliktan elde edilebilecek toplam iiretim
miktaridir.’

Hizmet Siiresi: Kira sozlesmesinin baglangicindan itibaren igletmenin kira siiresinde
herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin ilgili varligin ekonomik yararlarini
kullanabilecegine iliskin tahmini siiredir.

Garanti Edilmis Hurda Deger:

e Kiraci acisindan; kirac1 veya iigiincii taraflarca herhangi bir olayda hurda degerin

O0denmesi garanti edilen maksimum tutaridir.

¢ Kiralayan agisindan; kiraci ve kiralayanla iliskisi olmayan garantiyi 6deme giiciine

sahip ticiincii kigilerce hurda degerin 6denmesi garanti edilen kismidir.

Garanti Edilmemis Hurda Deger: Kirac1 veya kiraciyla ilgili taraflarca kiralanan
varligin hurda degerinin garanti edilmemis kismidir.

Briit Kiralama Yatirimi: Minimum finansal kira 6demeleri ile kiralayana tahakkuk
ettirilen garanti edilmemis hurda degerdir.

Kazanmlmams Faiz Geliri: Kiralayanin briit kiralama yatirim tutar ile ilgili varligin
bugiinkii degeri arasindaki farktir.

Net Kiralama Yatirnm:  Varligin bugiinkii degeridir.

Briit Kiralama Yatirmm - Kazanilmams Faiz Geliri

Kiralamamin Faiz Orani : Minimum kira 6demeleri ile garanti edilmemis hurda deger
toplaminin bugiinkii degerini kiralanan varligin gercege uygun degerine esitleyen
1skonto oramidir.

Kiracimin Borc¢lanma Maliyeti : Kiracinin ayni1 kiralamada 6demek zorunda kalacagi
veya varligi satin almak i¢in ayn1 vade ile ddiing almasi1 gereken fonlar i¢in katlanmak
zorunda kalacag faiz oranidir.

Kosullu Kira : Tutar olarak belirlenmemis ancak satislarin yiizdesi, kullanma miktari,
fiyat endeksleri, piyasa faiz oranlar1 gibi degiskenlere dayandirilmis kira 6demeleridir.
Finansal kiralama sozlesmesi belirli bir siire i¢inde kiralayan (finansal kiralama sirketi)
ile kirac1 (yatirimci) arasinda, kiraci tarafindan secilen bir yatinm malinin kiralayan

tarafindan satin almarak belirli kira 6demeleri karsiliginda kiraciya kiralanmasini

7 Cetin,A.g.e., s.77.
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saglayan bir sozlesmedir. S6zlesme siiresi boyunca her tiirlii kullanim hakk: kiracida
olmakta, s6zlesme siiresi sonunda ise kiraci istegi lizerine sembolik bir bedel 6demek
kosuluyla malin miilkiyetine sahip olabilmektedir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Komitesinin IFRS 17 de yaptig1 tanima gore ise bir kiralama isleminin finansal kiralama
olarak kabul edilebilmesi i¢in "Esasen tiim risk ve kazangla ilgili olaylarm kiymet
iizerindeki sahipligi kiralayan firmadan kiraciya transfer olmasi gerekir. Miilkiyet hakki

diger tarafa gecer ya da ge¢mez." seklindedir.®

1.4. FINANSAL KiRALAMANIN TARAFLARI

1.4.1. Finansal Kiralama Sirketi

Leasing sirketi, kirac1 tarafindan secilen mali iiretici firmadan satin alarak leasing
sozlesmesi cercevesinde kiraciya kiralayan sirkettir. 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu'na gore leasing islemlerini leasing sirketleri, Ozel Finans Kurumlan, Yatirim ve

Kalkinma Bankalar1 yapabilmektedir.

1.4.2 . Satia

Leasing sozlesmesi ¢ercevesinde leasing sirketi tarafindan leasinge konu olan malin
satin alindig1 kisi veya kurulustur. Saticilar yurtiginde veya yurtdisinda bulunabilirler.
Ayrica saticilar sattiklart malin {ireticisi olabilecekleri gibi sadece ticaretini yapiyor da

olabilirler.

1.4.3. Kiraca

Leasing sozlesmesi cercevesinde leasing sirketinden mali kiralayan kisi veya kurulustur.
Hukuki islem yapabilme yetenegine sahip olan biitiin gercek veya tiizel kisiler kiraci

olabilirler.’

8 Cetin,A.g.e.,s.78.
° Vefa M.Toroslu, ““ Leasing Islemleri” , Vergi Sorunlar1 Dergisi,Say1 :128, s.113.
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1.5. FINANSAL KiRALAMANIN TURLERI

Kiralama iglemleri esas itibariyle malin kullanim siiresine gore ikiye ayrilmaktadir.
Bunlar :
1- Isletme Kiralamas1 (Operating Leasing)

2- Finansal Kiralama (Financial Leasing)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1 Komitesi (International Accounting Standarts
Commitee) 17 numarali bildirisinde, kiralama siniflamalarin1 yukarida bahsedilen iki
sekilde yapmis ve kiralama sézlesmelerinin bunlardan hangisine ait olmasi1 gerektigine
dair bazi kurallar koymustur. Bu bildiride, kira sozlesmelerinin siniflandirilmast,
kiralanan varligin biitiin risklerinin ve kazanclarinin kiralayana veya kiraciya

devredilmesi agisindan ele alinmistir.

Kiralama s6zlesmelerinin finans tipi kiralama veya isletme tipi kiralama olmasi kira
sOzlesmesinin bicimine degil, icerigine baghdir. Kira sozlesmesinin finans tipi
olabilmesi icin kira konusu varlikla ilgili tiim risklerin ve kazanglarin varligin sahibine
devredilmesi gerekir. Bu tiir kira sozlesmeleri normal olarak feshedilemez olup,
kiralayanin kira konusu i¢in yaptig1 yatirim ve bu yatirim iizerinden elde edecegi geri
O0demeleri garanti eder. Kiralanan varlikla ilgili riskleri ve kazanclar1 varligin sahibine

devretmeyen sozlesmeler isletme tipi kiralamalardir. 10

1.5.1. SOZLESMENIN SURESi BAKIMINDAN

1.5.1.1. isletme Kiralamasi

Faaliyet kiralamasi, kiralanan mal yaninda, malla ilgili baz1 servis ve

kolayliklardan yararlanmayi da birlikte saglayan bir kiralama tiiriidiir.

Faaliyet kiralamasi, tiilketim mallarina yonelik ve kisa siireli bir kiralamadir.

Faaliyet kiralamasinda kiraci, dnceden haber vermek suretiyle sozlesmeyi siiresi

19 Halil ibrahim Bagkan, ““ Alternatif Bir Finansman Teknigi Olarak Leasing ve Muhasebelestirilmesi”,
Kahramanmaras Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, s.7-8.
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dolmadan feshedebilir. Bakim, onarim, servis, uzman personel yetistirme, kurs verme

gibi gider ve hizmetler, kiralayan kurulusa aittir.

Faaliyet kiralamasi, genellikle mallarin iireticisi veya saticisi ile kiraci igletmeler
arasinda dogrudan dogruya yapilmaktadir. Bu nedenle, faaliyet kiralamasi, bir
finansman yonteminden ¢ok, satict acisindan pazarlama ydntemi olarak

kullamilmaktadir.

Faaliyet kiralamasina konu olan mallar, genellikle, teknolojik gelismeye duyarli,

bakim ve onanma ihtiya¢ gosteren mallardir.

Faaliyet kiralamas1 ile kiraci isletmeler, mallarin teknolojik eskime ve demode
olma riskini kiralayan isletmelere yiiklemektedir. Boylece, kiraci isletmeler, gelisen
teknolojiyi yakindan izleme ve rekabet giiclerini arttirma olanagi bulmaktadir. Buna
karsilik, kiralayan kuruluslar da kira bedellerini yiiksek tutarak, bu olumsuz durumdan

daha az etkilenmektedir.!!

Bu tiir kiralamada, kira konusu olan mal bir leasing anlagsmasi ile s6z konusu
varligin ekonomik omriinii kapsamayan daha kisa bir siire i¢in kiralanmaktadir. Burada
sozlesme belirli bir siireyi kapsadigi halde, onceden belirtilen siireler i¢inde ihbar

yapilarak feshedilebilmektedir.

Kiralama siiresi birka¢ saat ya da birkac giin bile olabilmektedir. Bu tiir
uygulamada kiralama siiresi genelde en ¢ok bir yil1 bulur. Cogunlukla tasit araclar gibi
kiralama siiresinin varligin ekonomik Omriiniin altinda oldugu varliklar igin

uygulanmaktadir.

Kiralayan ardi ardina ayni varlik i¢in farkli kiracilar ile leasing anlasmalar1 da

diizenleyebilir.

Faaliyet leasingi kisa siireli leasing olup, kira siiresi,leasing konusu mallarin

ekonomik Omiirlerinden daha az olmaktadir. Leasing siiresi leasing konusu malin

" Ceylan,A.g.c.,s.207.
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ekonomik Omriinden daha kisa oldugu i¢in leasing sozlesmesinin gerektirdigi kira

O0demelerinin toplami, kiralanan mallarin maliyet bedelinin tiimiinii karsilamamaktadir.

Bu tiir leasingde kiralanan mallarin bakim yiikiimliliigii leasing sirketinde
olmaktadir. Bundan dolay1 bakim onarim masraflart ya kira bedeline ilave edilmekte ya

da bu masraflar i¢in ayr1 bir sdzlesme diizenlenmektedir.

Faaliyet leasing kiraciya sozlesmeyi iptal etme hakki tanmimaktadir. Bu sayede
kiraciya teknolojik bakimdan modasi ge¢mis mallar1 geri verme hakki saglanmig
olmaktadir. Faaliyet leasingi gemi, ugak, tasit araglar, bilgisayar, fotokopi gibi varliklara

uygulanmaktadir. "

1.5.1.2. Finansal Kiralama

Finansal ya da mali amach kiralama, birbirini izleyen iki agsamay1 gerektirir.
i) [k asamada firma, kullanmak istedigi makine veya gerecleri secerek, soz
konusu makine veya gereclerin imalat¢isi veya dagiticist ile fiyat ve diger teslim

kosullarim saptar.

ii) Ikinci asamada firma, bir finansman kurumuna (leasing sirketine, finansal
kiralama kurumuna) bagvurarak, alig sartlar1 belirlenmis makine veya gerecglerin
finansman kurumunca satin alinarak, kendisine kiralanmasini ister. Finansal
amach kiralama, satmak ve kiralamak islemine benzer, ancak aralarindaki fark,
burada satin alinarak kiralanan makine veya gerecin genellikle yeni olmas1 ve
kiraya verenin sdz konusu makineyi ya da gereci kiracidan degil, imalat¢1 veya

dagitim sirketinden satin almasidir.

Finansal leasing, leasing konusu malin miilkiyet hakkinin yasal olarak leasing
sirketinde kalmasina ragmen, ekonomik agidan kiralanan mallar iizerindeki kontrolii
kiraciya devreden ve kiraciyr mallarin fiili sahibi haline getiren uzun siireli bir leasing

tiriidiir. Bu yontemde kiraci, kiralanan mallarin ekonomik dmriiniin tamamini kullanma

12 Toroslu,A.g.e.,s.114.
3 Oztin Akgiic, “Finansal Yonetim”, 7. Baski,Avciol Basim, 1998, 5.622.
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yetkisine sahip olmakta ve miilkiyet disindaki biitiin riskleri ve faydalan iistlenmektedir.
Finansal leasing anlagmalar belirlenen bir ilk donem sona ermeden feshedilemez. Bu
yontemde kiracinin 6dedigi kira miktarlarinin toplami s6ézlesmenin bitiminde mal be-

delinin tamamen itfa edilmesini saglamaktadir."*

1.5.2. TARAFLAR BAKIMINDAN

1.5.2.1. Dolayh Finansal Kiralama

Dolayh finansal kiralama da ii¢ taraf bulunmaktadir. Bir leasing sirketi imalatc1
veya saticidan leasing’e konu olan mali satin alarak leasing sozlesmesi ¢ercevesinde

kiraciya devretmektedir.

1.5.2.2. Dolaysiz Finansal Kiralama

Dolaysiz finansal kiralama da ise imalatg1 veya satici araya leasing sirketini
sokmadan leasing isleminin bizzat kendisi gerceklestirir. Bu tiir leasingde iki taraf
bulunmaktadir. Bir taraf leasing’i veren satici ya da imalat¢i diger taraf ise leasing’i alan

kiracidir.

1.5.3. DiGER FINANSAL KiRALAMA TURLERI

1.5.3.1. Tam Odemeli-Kismi Odemeli Kiralama

Tam 6demeli kiralamalara tiirlerinin, sdzlesme hiikiimlerine gore tahsil edilen kira
bedelleri toplaminin, kiralanan iktisadi kiymetin edinme bedeli ile yonetim ve diger

giderlerini karsiladig1 ve kiralayana uygun bir tutarda kar sagladig goze carpiyor.

Kismi 6demeli kiralama s6zlesmeleri ise, sézlesmenin iptalinin miimkiin olmadig1
siire icerisinde tahsil edilen kira bedelleri toplaminin, kiralanan iktisadi kiymetin

kiralayana olan maliyetini karsilamadigi kiralama sozlesmeleridir.Finansal Kiralama

" Toroslu,A.g.e..s. 115.
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Kanunu (FKK) dokuzuncu maddesinde; "Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti
kiralayan sirkete aittir. Ancak taraflar s6zlesmede, s6zlesme siiresi sonunda kiracinin,
malin miilkiyetini satin alma hakkim1 haiz olacagim kararlagtirabilirler." hiikmii
bulunmakta olup buna gore, iilkemizde uygulanan finansal kiralama sézlesmelerinin

"tam 8demeli finansal kiralama" olarak deg‘gerlendirilir.15

1.5.3.2. Kaldirach Kiralama

Leasing’in en son gelistirilen bir seklidir. Biiylik sermayenin (¢cok biiyiik harcama
gerektiren alimlarin) gerekli oldugu durumlarda finansal kiralamaya konu olan unsurun
satin alinmasi icin gerekli olan sermaye bankalardan veya finansal kuruluslardan kredi
kullandirilmas1 yolu ile uygulanan kiralama tiiriidiir. Diger leasing tiirlerinde kiraya
veren kurulus, kiraya verecegi varligin %100’iinii kendi finansman kaynaklarindan
saglamak zorundayken. Burada, leasing kurulusunun yaptigi finansal destek yatirim
tutarlarinin - %20-%40’1 arasinda degismektedir. Varligin finansmam igin, ihtiyac
duyulan sermaye miktarinin kalan kismi icin araya kreditorler girmekte ve kiraya

verenlerin karsilayamadiklar sermaye miktarini kreditorler karsilamaktadir.

Tipik bir kaldiragh kiralamada, kiralayan kurumlar, kredi saglayan kuruluslar,

{iretici-satic1 firmalar ve kirac1 olmak iizere en az dort taraf bulunmaktadir.'®

1.5.3.3. Tasimir-Tasinmaz Kiralama

Tasinir mal leasing’inde; sozlesmeye konu mallar, makineler veya isletme
donaniminin kiralanmasi seklinde olmaktadir. Makine ve donanimin tek basina
kiralanmasi ekonomik goriilmekte ve “Equipment Leasing” olarak adlandirilmaktadir.
Uygulamada yatinm ve tiiketim mallart kiralamasi olmak iizere iki tiir talebi
karsilamaktadir. Tasinir mal leasing’ine ornek olarak; bilgisayar, biiro makineleri,

otomobil, buzdolabi kiralamasi verilebilir'”.

'S Mehmet Cavus,”Finansal Kiralama Islemlerinin Hukuksal Boyutlar1” ,e-Yaklasim Dergisi,Say1:35,
$.636.

16 Nalan Erdogan, “Uluslar Arast Isletmelerde Mali Risk ve Yonetimi”, 2.Basim, Istanbul, 1995, s.205
" Berk,A.g.c., 5.259.
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Tasinmaz Mal Leasing’i ise; arsa, bina, makine parki gibi varliklarin
kiralanmasim1 ifade eden leasing cesididir ve bir biitiin olusturan alanlarin
kiralanmasinda teknik 6zellikler bilyiik 6nem tasir. Isletmelerin tamaminin kiralanmasi
(Plant Leasing) ile gerceklestirilen finansal kiralama, ekonomik olmasi nedeniyle tercih

edilir'®.

1.5.3.4. Briit Finansal Kiralama- Net Finansal Kiralama

Briit finansal kiralama, finansal kiralamaya konu mallara ait bakim, onarim
masraflar, vergi, resim, harglar ve sigorta bedellerinin leasing sirketi tarafindan
karsilandig1 leasing yontemidir. Bu yontemde kira bedelleri ile beraber bu masraflarda

finansal kiralama s6zlesmesine dahil edilmektedir.
Net leasing de ise leasing’e konu mallara ait bakim onarim masraflari, vergi,

resim, harclar ve sigorta bedelleri gibi tiim giderler kiraci tarafindan karsilanmaktadir.

Finansal kiralama islemleri genellikle net olarak diizenlenmektedir. 19

1.5.3.5. Yurt Ici Kiralama

Yurt ici leasing, kiralanan malin ithal olup olmamasina gore, ithalat-siz yurt ici

kiralama ve ithalath yurt i¢i kiralama olarak ikiye ayrilir.
1.5.3.5.1.1. ithalatsiz Yurtici Kiralama
Ithalatsiz yurt ici kiralamada taraflar, kiraci, leasing kurulusu, ilgili iilkede faaliyet

gosteren satic ve leasing kurulusunun ongordiigii durumlarda bir teminat kurumudur.

Ithalatsiz yurt ici kiralama sekille asagidaki gibi gosterilebilir.

8 Nuray Ergiil ve Sezai Dumanoglu, Finansal Kiralama, istanbul: Der Yayinlari, 2003, s.23-24.
" www.baskent.edu.tr (17.08.2008)
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Tablo 1: ithalatsiz Yurt ici Kiralama

6. Mal
1. Satig _
Sozlesmesi Satict
T T

Yatirimer

A

2. Bayvuru 3. Kia 7. Kira
ve teklif  Sdzlesmest lDdcmcleri

Leasing 5. Odeme
Teminat |« Teminat| Kurulusu

Kaynak: Ali Ceylan, Turhan Korkmaz ,isletmelerde Finansal Yonetim, s.204

Sekilden goriilecegi gibi, ithalatsiz yurt ici kiralamada 7 asama s6z konusudur. Bu

asamalan kisaca agiklamakta yarar vardir.

Yatirimei, yatirim malim secerek, satic ile fiyat ve teslim sartlarimi igeren bir

"satig sOzlesmesi" imzalar.

Yatinnmc1 bir leasing kurulusuna bagvurur. Leasing kurulusu, yatirimcinin mali
durumunu, yatirimin fizibilitesini, yatinm malinin teknolojik durumunu, ekonomik
Omriinii ve malin kira siiresi sonunda satilabilirligini inceler. Bu incelemeler sonunda,

olumlu bir sonuca varilirsa, yatirimeiya bir teklif verilir.

Leasing kurulusu ve yatirimcti, iizerinde anlastiklar kosullarla, nakit akigina en

uygun 6deme plani dahilinde bir "kira sdzlesmesi" imzalar.
e [easing kurulusunun talep etmesi durumunda teminat saglanir.

e [easing kurulusu mal bedelini saticiya 6der.

e Mal yatinmciya teslim edilir.

21



e Yatirimci, "kira sézlesmesinde 6ngoriilen siire boyunca, "kira 6demelerini”
gerceklestirir. Bu siire boyunca, malin bakim, onarim ve sigorta giderleri
yatirimciya aittir.

e Kira siiresi sonunda yatirimei su ii¢ secenekten birini tercih edebilir.

e Onceden belirlenen bir 6deme karsilig1 mala sahip olmak,

e Mali geri vererek kira sozlesmesini sona erdirmek,

e Kira sozlesmesini daha diisitk 6demelerle uzatmak.

1.5.3.5.1.2. ithalath Yurtici Kiralama

Bu leasing yontemi, esas itibari ile bir dnceki yontemin aynisidir. En 6nemli farki,
mal1 saglayan saticinin yurt disinda olmasidir. Eger yatinmcinin Giimritk Muafiyeti ve
Yatirnm indiriminden yararlanmasi sdz konusu ise, Dig Ticaret Miistesarligina
basvurarak, bu hakki leasing sirketine devredebilir. Leasing sirketi, bu belgeyi malin
giimriikten cekilmesinde kullanir.Boylece, yatirrm indirimi yoluyla saglanan avantaj,

daha diisiik kira 6demeleri seklinde yatirimciya yans1t111r.20

1.5.3.6. Swap Kiralama

Kiracinin daha 6nce kiraladigi ve kullandig1 bir varligin, yenisi ile degistirilmesi
seklindeki kiralama olarak nitelendirilen takas seklinde kiralama, FKK'da yapilmasinin

engellenmedigi bir finansal kiralama tiirtidiir .

1.5.3.7. Gercek Kiralama

Gercek Kiralama Kiraciya kiralanan ekonomik degerin kira siiresi sonunda normal
piyasa degerinden satin alma hakkimi veren, leasing sirketinin malik sifat1 ile vergi
avantajlarindan yararlanarak bu avantajlar1 kiraciya yansittigt ve kiracinin kira

O0demelerini gider yazdigi kiralama tiiriidiir.

2 Ceylan, A.g.e.,s.204-205.
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1.5.3.8. Devreden Ve Donemsel Kiralama

Devreden ve Donemsel Kiralama Devreden finansal kiralamada finansal kiralama
konusu malin teknolojik Omriiniin s6zlesme siiresinden daha kisa olmasi nedeniyle
malin belirli bir siire sonra degistirilmesi Ongoriilmektedir. Donemsel finansal
kiralamada ise boyle bir sey soz konusu degildir. Ayn1 mal sdzlesme siiresi boyunca

kirac1 tarafindan kullanilmaktadir.”!

1.5.3.9. Alt Kiralama

Alt Kiralama Bu tiir leasing isleminde kiralayan kiralanan ekonomik degerin
kullanim hakkini kiraciya devreder ve kiraci da aym1 ekonomik degeri iiciincii bir kisiye
aym sartlarda devredebilir. 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 15. Maddesi
kiracimin kiraladigi malin zilliyetligini {iciincii kisilere devredemeyecegini hiikme

bagladigindan bu tiir kiralamalar iilkemizde uygulanmamaktadir. **

1.5.3.10. Satis ve Geri Kiralama

Firmalar satig ve geri kiralama yontemini genelde nakit yaratmak icin kullanirlar.
Bu tiir leasing islemlerinde kiralama konusu ekonomik deger, ekonomik degerin sahibi
isletme tarafindan leasing sirketine satilir ve yapilan bir leasing sozlesmesi ile geri
kiralanir. Bu islem sonucunda isletmenin bilancosunda duran varliklar1 azalir buna
karsin donen varliklarinda bir artis s6z konusu olur. Sermaye Piyasas1 hukukunda
ise bu kiralamalar1 “Mal sahibinin bir varlig1 satmasi ve aymi varligi geri kiralamasi
islemidir.” (SPK,Seri:XI,No:5 tebligi,2003) seklinde tanimlanmistir. Bu kiralama
tiiriinde amag, mala baglanmis olan parayi serbest birakmak ve elde edilen nakit ile yeni
yatirimlar yapmak ya da karsilasilan nakit sikintisin1 gidermektir. Yalnizca yatirima
baslama esnasinda degil, nakde ihtiya¢ duyuldugunda da basvurulan bir yontemdir. Sat

ve Geriye Kirala' da kiraci ve kiraya veren iligkisi su sekilde gbsterilebilir.23

2! www.baskent.edu.tr (17.08.2008)
2 Cavus,A.g.e., s.634.
2 Cetin, A.g.e., s.80.
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Tablo2: Sat ve Geri Kirala iliskisi

KIRACI

Varlhigi satin aldiktan
sonra kiraya

KIRAYA VEREN

Varhg bir miktar

T 1] < - e e nﬂkitve SEnEt
bt Satar_. vererek “satin alir.™
Karsihginda bir Vergi Avantajlarini Daha sonra kiraciya
miktar natt ve Kullanma Hakk varligi kiralar.

senet” alr.

NAKIT

Gergek Olmayan Akim

Gercek Alkam

Kaynak: Ayten Cetin, Analiz Dergisi, s.80

o Sat ve geriye kirala sisteminin isleyis siireci asagidaki gibidir;
° Isletme bir leasing sirketine bagvurur.

° Satig ve kira sozlesmeleri imzalanir.

o Isletme gerekli goriirse, leasing sirketine teminat verir.

° Leasing sirketi, isletmeye nakit 6deme yapar.

. Isletme kira s6zlesmesinde ongoriilen kira ddemelerini yapar.
. Kira isletme Onceden belirlenen bir ©deme

sozlesmesi bitiminde,

yapar.Malin miilkiyeti, yeniden isletmeye gecer.

Finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda yapilan sat ve geri kirala islemlerini
Finansal Kiralama Kanunu disinda degerlendirdigimiz zaman bu islemlerin Medeni
Kanun agisindan da gegerli oldugunu gormekteyiz. Ciinkii gecerli bir satis sozlesmesi
vardir. Miilkiyet gecmistir ve tekrar geri kiralanmistir. Finansal Kiralama Kanunu'nun 4.
maddesine gore, finansal kiralama konusu malin, finansal kiralama ortakliginca {i¢iincii
kisiden saglanmasi veya bagka suretle temin edilmesi gerekmektedir. Bu tanimda

finansal kiralama konusu malin “li¢iincii kisiden saglanmas1” konusunda herhangi bir
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tereddiit bulunmamaktadir. Kanun burada finansal kiralama sirketinin kiraci disinda

iiciincii bir kisiden mal satin almasin1 uygun gérmektedir.**

1.5.3.11. Trampa Kiralama

Kiralanan makine donanim veya araglarin bakim-onarimi nedeniyle zaman
kayiplarini, tiretimdeki gecikmeleri 6nlemek ve bakim-onarim giderlerinden kaginmak
icin, kiraciya, kiralanan malin degistirilmesi olanagmmi vermektedir. Kiraci, bu
degistirme sonucu, bakim-onarim nedeniyle zaman kaybina ugramadan iiretimini

siirdiirebilmektedir.

1.5.3.12. Deneme Siireli Kiralama

Kira sozlesmeleri ile kiraciya, alt1 ay ile bir yil arasinda degisen deneme siiresi
taninabilir. Kiralanan makine, techizat veya aracin se¢ciminde hata varsa deneme siiresi

icinde bu hatanin saptanmasi olanagi kiraciya taninir.

1.5.3.13. Is Ortakhig Yolu ile Kiralama

Kiralanacak malin pahali olmasi ve/veya bir firmanin gereksinimi iistiinde bir
kapasiteye sahip olmast durumunda, birden fazla kiraci bir araya gelerek s6z konusu

taginir veya tasinmazi kiralamaktadirlar.

1.5.3.14. Seken Odemeli Kiralama

Makine, donanim yilin belirli donemlerinde tiretimde kullanilmiyorsa, bu durumda
kira bedellerinin, makine ve donanimin kullanildig1 donemlerde 6denmesini saglayacak

sekilde kira sozlesmesi diizenlenmektedir.

Finansal kiralama tiirleri, yukarida aciklananlarla simirli degildir; yeni makine,

donanim, araglar, finansal kiralamanin konusunu olusturdugu gibi, kullanilmais, ikinci el

2 Cetin,A.g.e., s.81.
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makine, donanim, ara¢ ve tesisler de finansal kiralamanin konusunu

olusturabilmektedir.

Finansal kiralama, yurti¢i olabilecegi gibi yurtdisi (uluslararasi-cross-border
leasing) de yapilabilmektedir. Digsatim amaciyla iiretim i¢in finansal kiralama yapildigi,
gibi, ithal edilecek yatirim mallar igin de kiralama yapilabilmektedir. Ithal edilecek

yatirim mallari, finansal kiralama yolu ile yurda getirilebilmektedir.25

1.6. FINANSAL KIRALAMANIN AVANTAJLARI VE DEZAVANTAJLARI

1.6.1. Finansal Kiralamanin Avantajlar

¢ Finansal kiralama sirketlerinin biitiin alimlar1 kayith ve gercekcidir. Bu sirketler
satin aldiklar1 mallara gercek fiyatlarin1 6demektedirler. Bu mallar i¢in ddenen leasing
kiralar1 timiiyle kayith giderleri olusturdugundan isletmeler buna karsilik daha ¢ok
kayith gelir yaratmaya 6zen gosterecekleri siiphesizdir. Bu nedenle, leasing’in kayit dis1

ekonomiyi kayda soktugunu sdyleyebilmek miimkiindiir.

¢ Diger taraftan, leasing ile sabit kiymet edinen isletmelerin normalden hizli gider
yazmalarinin vergi kacagina sebep oldugu diisiincesi ise yanhistir. Zira kiracinin gideri
ne ise, finansal kiralama sirketinin vergiye tabi geliri odur. Bu nedenle, devletin

herhangi bir vergi kayb1 s6z konusu degildir.

e Ote yandan, leasing isleminde Katma Deger Vergisi (KDV) indirilmesi finansal
maliyeti diisiiriir ve KDV kayb1 olusmaz. Ciinkii leasing kiracis1 nihai {iriine kadar

katma deger zincirinde bir girdidir.

¢ Yatirimc1 ise, KDV’nin nihai yiiklenicisi degildir. KDV yiiklenicisi, iiretim
zincirinin son halkasi olan nihai tiiketicidir ve bu nedenle; devlet KDV kaybina

ugramadan diisiik maliyetli finansman ile yatirnmciy1 6zendirmis olmaktadir.*®

2 Akgiic,A.g.e s.,625-626.
26 Brkut Onursal, “ Finansal Kiralama Yeterince Biliniyor mu”, www.dtm.gov.tr (08.08.2008).
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¢ Finansal  kiralama isletme sermayesine dokunulmadan ihtiya¢larin
karsilanabildigi bir yatinm finansmani yontemidir. Finansal kiralama neticesinde
edinilen mallar isletmenin 6z kaynaklarini ve kredi hacmini daraltmadigindan, bu

durum isletmenin rasyo ve bilangolarina olumlu bir bicimde yansir.

¢ Finansal kiralama konusu mal, s6zlesme sonunda sembolik bir bedel

karsiliginda satin alinabilir

¢ Finansal kiralama yolu ile yapilan yatirimlarda, sozlesmede Ongoriilen kira
O0demelerinin degismemesi, enflasyonun isletme giderleri {izerindeki etkisini

gidermektedir.

® Kredi kullanilarak edinilecek varliklarin finansal kiralama yoluyla edinilmesi
durumunda bor¢/6z kaynak dengesi etkilenmedigi i¢in isletmenin kullanacagi diger
krediler i¢in risk primi yiikselmemis olacagindan isletmenin kredi bulmasi da

kolaylasacaktir.

e Geri 0deme plaminin kiracinin nakit akigina uygun olarak diizenlenebilme

imkam vardir.

e Ulkemizde orta vadeli finansman imkanlarinin kisitli olmasina karsin, finansal
kiralama orta vadeli bir finansman aracidir. Bu agidan yatinmcilara 6nemli imkanlar

saglayabilir.

e Kiracinin iflasi durumunda, finansal kiralamaya konu olan mal iflas masasi
disinda kalir ve el konulamaz. Boyle bir durumun varligi halinde yatirimei, iiretimine
devam edebilme imkanina sahip olabileceginden borclarim1 Odeyebilmesi de

kolaylagmais olur.

e Diger yandan, finansal kiralamanin isletmenin likit kiymetlerinin bagka
yatirnmlara tahsisini saglamasi, islemlerin kisa siirede tamamlanmasi, enflasyon
diizeltmesi imkanlarindan yaralanma hakkinin olmasi ve yatirimcilarin hem kira

bedelleri icerisinde yer alan faiz giderlerini, hem de VUK'un miikerrer 290. maddesi
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hiikkiimleri uyarinca kiralanan iktisadi kiymetin amortismanlarim1 gider kaydedebilme
acisindan avantajlar1 vardir. Halbuki, aynm1 malin satin alma yolu ile temin edinilmesi

durumunda sadece amortisman tutarlar1 gider yazﬂabilmektedir.27

¢ Bilindigi gibi, giiniimiizde her alanda, teknolojik gelismeler hizla ilerlemektedir.
Bu nedenle, isletme yoneticileri tarafindan bir malin miilkiyetine sahip olma yerine,
kullanim hakkinin elde edilme diisiincesi giderek yayginlasmaktadir. Yeni teknolojilere
sahip makinelerle iiretilen mallarin ve hizmetlerin rekabet giicii, eski teknolojiye sahip
isletmelere gore daha yiiksek olmaktadir. Oysa yeni teknolojiyi igeren tesislere sahip
olmak o©nemli bir finansal sorun olusturmaktadir. Bu nedenle, diger finansman
yontemlerine alternatif olarak gelismeye baslayan leasing yontemi, girisimcilere,
tesisleri ekonomik Omrii kadar kullanma yerine, teknolojik omrii kadar kullanma
olanagi saglamaktadir. Boylece, teknolojik gelismeleri izlemek isteyen girisimciler,

leasing yardimiyla tesislerini yeni gelismelere uygun olarak yenileyebilmektedir.

¢ Genellikle kira s6zlesmesi yapilirken, kiralayanin 6deme giicii dikkate alinir ve
buna gore bir 6deme plani belirlenir. Bu durum, kiraci1 isletmeye bir nakit akimi avantaji
saglar. Ornegin, mevsimlik is yapan ve satislar1 yaz veya kis aylarinda canlanan bir
isletmenin nakit girisleri, bu aylarda daha fazla olacagindan, 6deme sekli de bu aylara

gore diizenlenebilir.

¢ Tiirkiye'de orta vadeli kredi temini, kisa vadeli kredi teminine gore daha zordur.
Bu nedenle, leasing yontemi, orta vadeli finansman acigina cevap verebilen énemli bir
finansman kaynagidir.

e Kiralamanin bilanco kalemleri iizerindeki etkisi olumludur. Ornegin, bir sabit
varhigin kiralanmas, isletmenin, kredi bulma olanagini arttirmaktadir. Ote yandan, sabit

varliklar yerine, doner varliklara yatirim yapilarak, isletmenin likidite oran1 arttirilabilir.

¢ Genellikle, kredi kurumlarindan saglanan kredilerde, kredi vereni koruyucu
hiikkiimlere yer verilmektedir. Finansal kiralama uygulamalarinda ise, genel olarak

sozlesmelerdeki sinirlamalarin azligi, yoneticilerin faaliyet alanlarin1 genisletmektedir.

2 Cavus,A.g.e., s.638.
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Ancak, bazi kira sozlesmelerinde, kira konusu aktif degerin kullanimini sinirlayict

maddeler yer alabilmektedir.

¢ Finansal kiralamanin isletmelere maliyeti, kredi maliyetinden daha az olabilir.
Ciinkii, kredi agilmasi durumunda, kredi kurumlari, yiiksek risk nedeniyle daha cok
teminat istemektedir. Oysa kiralama durumunda miilkiyet kiralayanda kaldigindan, risk
en aza indirilmekte, dolayisiyla teminat oram da diismektedir. Ote yandan, uzun siireli
leasing anlagmalarinda, maliyet 6nceden belirlendiginden, kiralayan agisindan saglikli

biitce yapabilme sans1 artmaktadir.

® Tegvik belgesine baglanmis yatirimlarin finansal kiralama ile yapilmasi
durumunda da tesviklerden yararlanmak s6z konusu olmaktadir. Ayrica, yapilacak
yatirim i¢in gerekli 6z kaynak tutari, yatirimin bir kisminin finansal kiralama yoluyla
yapilmast durumunda azalmaktadir. Bagka bir deyisle, finansal kiralama yoluyla
saglanan makine ve tesisat, 0z
kaynak olarak kabul edilmektedir. Bdylece, girisimcinin yatirim i¢in ihtiya¢ duyacagi 6z

kaynak tutar1 azalmaktadir.*®

¢ Finansal kiralamanin yilin basinda yapilmasi ile yilin sonunda yapilmasi
arasinda biiyiik avantaj farklari olusabilmektedir. Yil baslarinda yapilan finansal
kiralamada aylik kira bedeli 6demeleri ile mal bedelinin 12 aylik opsiyonda tamamina

yakinini, 18 aylik opsiyonda da dnemli bir boliimiinii gider yazmak imkani vardir.

® [ easing de kiralama bedelinin tamami 2 yil i¢inde gider yazilabilmekte iken,
satin alma opsiyonunun da amortismanda azalan bakiyeler usuliinden de yararlanilsa 4
yildan 6nce tamaminin gider yazilabilmesi olanaksizdir. Gider yazabilme avantaji vergi
0deme donemlerine gore analiz edildiginde vergi avantaji ve bunun sonucu da daha
fazla nakit kullanim imkanim1 vermektedir. Sabit oranli kira tercih edildi ise
,konjonktiirden etkilenebilen kisa vadeli banka kredisi kullanimina gore maliyetler

acisindan daha giivenli bir finansman yolu.”’

28 Ceylan,.A.g.e.,s.209.
%% Kirimhan Akiner. Leasing (Finansal Kiralama ) ve KDV Finansman Avantajli
m1”,www.kirimhanakinci.blogspot.com (05/06/2008)
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1.6.2. FINANSAL KiRALAMANIN DEZAVANTAJLARI

Finansal kiralama ile finansal kiralamaya konu olan malin miilkiyeti kiraciya
devredilmediginden, kirac1 s6z konusu mal iizerinde istedigi degisiklikleri yapma
ozgiirliigiinden yoksun oldugu gibi, bu mallan kendi mallar1 gibi ipotek ettirebilme veya

teminat olarak gosterebilme imkanina da sahip degildir.

Kira taksitlerinin yabanci para cinsinden tespit edilmis olmasi halinde yatirimci,

her zaman kurlarin asin yiikselme riski ile kars1 karsiyadir.

Kiralama sozlesmelerinde, sozlesme konusu malin s6zlegmenin bitiminde kiraciya
devrinin 6ngoriilmemesi halinde kiract bu mala sahip olamayacak, dolayis1 ile malin

hurda degerinden de istifade edemeyecektir.

Kiralanan mala sahip olunamayacagi i¢in yatirimci agisindan itibar ve prestij

kayb1 anlamina gelebilecektir.

Diger yandan da FKK'nin "Tesvik ve Vergiye Dair Hiikkiimler" bashigim tasiyan
28. maddesi hiikmiine gore; yatinmlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal
kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde kiralayan, finansal kiralamaya konu olan
iktisadi kiymetlerle ilgili olarak bunlarin satin alinmasi halinde uygulanan tesviklerden
yararlanacagindan, aksi durumda yani bunlarin kiraci tarafindan satin alinmamasi
halinde bu imkandan yararlanilmasi1 miimkiin degildir. Buna gore finansal kiralama yolu
ile gerceklestirilen yatirimlarda yatirim indirimi ve diger tesvik unsurlarindan sadece

finansal kiralama sirketleri yararlanacaktir.”

1.7. LEASING’iN YARATTIGI AVANTAJLARDAN YARARLANABILECEK
KiSi VE KURUMLAR

Kendi faaliyet alaninda bilfiil is yapan ve bu islerde ciro (kazang) sahibi olan tiim,

-Sahis Firmalar1 (Sahis ya da adi ortaklik olsun)

30 Cavus,A.g.e.,s.638.
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- Anonim sirketler
- Limitet sirketler
-Komandit sirketler
- Kolektif Sirketler
- Ortak yatirimeilar

- Serbest meslek sahipleri leasing yolu ile is ve islem yapabilirlelr.31

1.8. FINANSAL KIiRALAMA KONUSU OLAN MALLAR

Giiniimiizde finansal kiralamaya hemen hemen her tiirlii mal konu olmaktadir.
Baslangicta, finansal kiralamaya yalmiz tasinmaz mallar konu olmustur. Sonralari, bu
mallara tiiketim ve yatirnm mallar1 eklenmis, hatta peste maliye, marka, patent gibi

maddi olmayan degerler de finansal kiralama konusuna dahil edilmistir.

Tiirkiye'de finansal kiralama sirketlerinin verilerine gore, kiralamaya konu olan

mallar sunlardir:

-Tekstil makineleri ve tezgahlari,

-Bilgisayar ve yiiksek kapasiteli bilgi islem iiniteleri,
-Ucaklar, helikopterler,

-Matbaa makineleri,

-Kuru yiik gemileri, tanker, ro-ro ve diger deniz tasitlari,
-Sanayi kaliplari,

-Tibbi cihazlar,

-Santraller ve haberlesme araclari,

-Elektronik sans makineleri,

-Otobiisler , otomobiller,

-Tezgahlar, makineler,

-Komple fabrikalar,

—1nsaat makineleri, vingler, her tiirlii tagit araclari,

-Komple hastane, otel ve tiim donanimlari

31 www kobitek.com (17.07.2008)
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-Thracata yonelik komple iiretim bantlar.*>

1.9. CESIiTLi ULKELERDE FiNANSAL KiRALAMA

1.9.1. ABD

En gelismis leasing piyasasina sahip olan ABD geleneksel olarak diinya leasing
hacminde ilk sirada yer almakta. ABD, 208 milyar dolar olan islem hacmiyle 2003
yilinda diinya leasing hacminin %41’ini gerceklestirdi. Ancak ABD’nin leasing hacmi
ve diinya piyasalarmdaki payr 2000’den bu yana diisiis kaybetmekte. Ulkenin 2000
yilindaki leasing hacmi260 milyar dolar, pay1 ise %52 idi.

2003 yilinda Amerikan dolarimin diger baglica para birimlerine kars1 degeri
diismeye devam ettiginden, Avrupa iilkelerinin hacmi dolar bazinda artis gostermekle
beraber euro bazinda leasing hacminde ozellikle Fransa,Almanya ve Italya’da diisiis
gozlenmistir. Japonya da dolar bazinda artis gosteren iilkelerden olmus, ancak kendi

para biriminde ayni kalmustir.*

1.9.2. Almanya

Almanya’da ilk defa 1894 yilinda insaat araclar1 ve 1910 yilinda da bilgi islem
aygitlan1 kiralanmaya baslanmistir. 1962 yilinda ise, Almanya’da ilk leasing sirketi,
Amerikan-Alman ortakligi ile “Deutsche Leasing GmbH” adiyla Diisseldorf kentinde

faaliyete gecmistir.

Boylece, leasing’in Kita Avrupa’sina gelis siireci 1960’11 yillarin basina rastlar.
Leasing’in faydali bir alternatif olarak tamimlanmasi, bagimsiz finansal kiralama
sirketlerini harekete gecirmis ve kisa bir siire sonra da bankalar leasing ile ilgilenmeye
baslamistir. Bu dénemde, bankalarin da bu konuda daha bilgili ve tecriibeli olusu ayn1
zamanda sermaye olanaklarmin daha genis olusu nedeniyle, Alman Bankalar1 yan

kuruluslar kurarak veya bankalarin kendi biinyesinde kurmus olduklar1t bagimsiz

32 Ceylan,A.g.e., s.212.
3 Diinyada Leasing Verileri Yayinladi,Leasing Diinyas1 Dergisi, Say1:12,Mart 2005 s.5.
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boliimler sayesinde leasing faaliyetlerini gerceklestirmeye baglamislardir. Almanya’da
1980’11 yillarin basinda, yaklasik olarak 1 Milyon leasing S6zlesmesi imzalanmistir. Bu

sozlesmelerin toplam degeri de 50 Milyar Mark’a ulagmustir.

Bu gelisme 1991 yilina kadar daha ziyade ekipman leasing’inde yasanmis ancak
1991 yilindan itibaren gayrimenkullerde de biiyiik ivme yakalanmistir. 2000 yilinda
38,5 Milyar Euro olan leasing islem hacmi, 2003 yilinda yaklasik 43,5 Milyar Euro ve
2004 yilinda ise; 44,5 Milyar Euro’ya ulasmistirl51. Almanya’da yaklasik 2000
civarinda leasing sirketi faaliyet gostermektedir. Bunlarin 150 kadan 6nemli Slgiide
pazar1 paylagsmaktadir. Geri kalan sayiy1r orta ve kiiciik olcekli leasing sirketleri

olusturmaktadir.

2001 yilinin sonunda, iki leasing kurumunun birlesmesi; 2004 yilinda 47 Milyar
Euro’luk yeni is olanag saglamasiyla, sektor icin doniim noktasit sayilabilir.
Bundesverband Deutscher Leasing-Unternehmen ile Bundesverband Deutscher
Leasing-Gesellschaften birlesmesi, 122 sirket ve %86’lik pazar payr meydana
getirmistir. Almanya’da 1993 yilina kadar leasing sirketleri kredi kurumlar1 olarak
goriilmez ve bankaciligin gézetimi altinda bulunmazlardi. Sadece, bankalarin sahip
olduklar1 leasing sirketleri, bankalarin istirakleriyle ilgili konsolidasyonunda dolayli
olarak ,bankacilifin gozetimindeydiler. 1993 yilinda yiiriirlige giren Avrupa Birligi
Bankacilik Direktifi ile birlikte, “Finansal Kurum” olarak sayilmaya baslanmistir 2004
yilinda leasing sektorii incelendiginde, %]1,7’lik bir biiylimenin gerceklestigi
goriilmektedir. Bu artistn %9,29’u  ekipman leasing’inde gerceklesmistir.Bunun yani
sira, gayrimenkul leasing’inde aym y1l %34,67°1lik azalma yaganmaistir.

Islem hacmi ise; ekipman leasing’inde 39.510 Milyon Euro, gayrimenkul

leasing’inde 4.900 Milyon Euro olarak gerceklesmistir.**

1.9.3. FRANSA

Fransizlarda leasing, kavram olarak alisildik bir terim olmakla birlikte Fransizca’
da ‘Crédit —bail’ olarak kullanilmaktadir. Bir¢ok Avrupa iilkesinde leasinge 6zgii yasal

diizenleme olmamasina karsin uzun zamandir uygulanan leasing, Fransa’da 1966 yilinin

3 Miige Karisman,” Almanya’da Leasing”,Leasing Diinyas1 Dergisi,Say1:1,s.5.
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ortalarindan itibaren yasal olarak diizenlenmistir. Yasal olarak kirac1 s6zlesme siiresinin
sonunda, leasinge konu mali satin alma opsiyonuna sahiptir ve sézlesmede kiracinin
odedigi kiralarin bir kismu satin alma bedeli olarak belirlenmelidir; aksi takdirde Crédit—
bail’den s6z etmek miimkiin degildir. Bunun yaninda bircok Avrupa iilkesinin aksine
kiraciy1, kiralayanin alacaklilarindan korumak amaciyla sézlesmeye konu tasiir
menkuller ticaret siciline tescil edilmek zorundadir. Ayrica sozlesme siiresine iligkin
diizenleme olmamasina ragmen ¢ok kisa siireli yapilan sozlesmelerde vergisel avantajlar
kullandirilmayabilir. Leasing kavrami uluslararasi piyasalarda ve ozellikle ABD’de
alternatif bir finansman metodu olarak kazandigi basarilarin ardindan 1960’11 yillarda
Fransa’ya gelmistir. Bu iilkede leasing islemleri 1966 yilinda 6zel bir mevzuatla
diizenlenerek "credit bail" tip kontratlar1 tamimlayan hiikiimler uygulamaya
konulmustur. "Credit bail" finansal leasing olarak tanimlayabilecegimiz, satin alma
opsiyonu iceren ve sadece ekipmanlar i¢in yapilan sozlesmelerdir. 1967 yilinda ise
gayrimenkul leasing’inde "credit bail" tip sozlesmeleri diizenleyen ve gayrimenkul
leasing’inin bu is i¢in 6zel olarak kurulmus kuruluslar (SICOMI- Societes Immobilieres
pour le Commerce et I’Industrie ) tarafindan yapilmasin1 ©6ngoren Kararname
yaymmlanmistir. Fransa, leasing islemlerinde hukuki miilkiyet esasinin baz alindig
ilkelerden biridir ve dolayisiyla her tip leasing isleminde hukuki malik olarak leasing

sirketi mali aktifinde gostermektedir.

1.9.4. HOLLANDA

Finansal ve operasyonel leasing ayrimi yapilmis olup, operasyonel kiralama’ da
vergi indirimi tam olarak garanti altina almmustir. "Satis ve geri kiralama" islemleri

kabul gormemektedir. Hollanda’da leasing sirketleri bankalar gibi gdzetim altindadir.”

1.9.5. ROMANYA

Romanya da leasinge Ozel diizenlemeler mevcuttur ve kiralama islemlerine
vergisel avantajlar taninmistir. Ulkede Leasing sirketleri "kredi kurumu"
statiisiindedirler. Romanya’da leasing, 1999 yilinda kanuni diizenlemenin olugmasiyla

ivme kazanmustir. Ulkede, leasing sirketlerinin % 20.si banka orijinli, % 15.1 satici

33 Suat Sekmen,,” Avrupa’ya Ulkeler Bazinda Kisa Bir Bakis”,Leasing Diinyas1 Dergisi,Say1:2,s.11.
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orijinli, % 65.1 ise bagimsiz sirketlerden olusmaktadir. Romanya leasing birliginin iiye
sayist 35’dir. Leasing, esnek, projeye gore yapilandirilan bir iiriin olarak ve bankalarin
saglayamadigi ol¢iide teminat, vade imkanlar saglamasi sayesinde Romanya da 6nemli
bir iiriin haline gelmistir ve yatinmlardaki pay1 % 18’e ulasmistir. 2003 yilinda 706
milyon Euro olan leasing hacminin %79’u araglardan olugsmaktadir. Leasing islemleri
arasinda operasyonel kiralamanin pay1 ise % 14’tiir. Romanya da bireylere de leasing
yapilmakta olup, yapilan islemlerin %22’si tiiketiciye yapilan islemlerden olugsmaktadir.
2003 yilinda ekonomide % 4.5 biiyiime saglayan Romanya da 6zellestirmenin
hizlanmasi nedeniyle gelecek donemde 6zellikle hafif sanayide, tarim ve tip sektoriinde
ekipman kiralamasimin artacagt buna mukabil ara¢c leasinginin azalacagi
ongoriilmektedir. Yine devletin bilgiislem altyapisim iilke capinda yogunlastirmaya
yonelik projeleri nedeniyle bu alandaki leasing finansmaninin da artacagi

beklenmektedir.*®

36Mijge Karigman, Leasing Diinyasi, say1 :10, Temmuz 2004.
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Tablo3: Avrupa Leasing Piyasas1 Gerceklesmeleri

Avrupa Leasing Piyasasi Gergeklesmeleri

Mn Euro 2005 2006 T
Ingiltere 54.955,78 56.365,00 2,56
Almanya 45, 270,00 50.539,00 2,58
Italya 44, 160,00 43.109,00 83,94
Fransa 28.776,00 30.023,00 4,33
Ispanya 16.5342,00 18.672,00 12,88
Avusturya 6.712,11 F.111,62 5,95
Isvec 5.450,00 5.475,08 0,39
Isvicre 5.291,85 5.783,98 9,30
Portekiz 4.889,00 5.676,00 15,10
Hollanda 4.539,00 4.930,00 8,61
Polonya 4.047 .48 6.676,51 64,95
Rusya 2.759,00 53.618,00 103,62
Danimarka 4.289.00 4.278,00 -0,26
Norvecg 3.535,56 3.968,00 12,23
Cek Cumhuriyeti 3.992 41 4,442 95 11,28
Tiirkiye 3.530,00 4.054,00 14,84
Belgika 3.844 88 3.963,15 3,08
Macaristan 3.672,12 3.982,61 83,46
Finlandiya 3.200,00 3.377,00 5,53
Romanya 3.960,00 3.125,00 -21,09
Slovakya 1.485,00 1.947,00 31,11
Slovenya 1.478,00 1.722,00 15,51
Estonya 962,25 1.262,45 31,20
Bulgaristan 484,55 818,16 58,85
Bosna-Hersek 157,09 210,86 34,23
TOPLARM 262.983,08 283.130,35 7,66

Kaynak: Merkez Menkul Degerler, Sektor Notu 08/11/2007, s.2

Tiirk leasing sektoriiniin yiikselis ivmesinin sonuglar1 Avrupa iilkeleri arasindaki
siralamasina da olumlu katki saglamistir. 2005 yilinda 18. sirada yer alan Tiirkiye 2006
yil1 itibariyle 16.siraya ylikselmistir. Tiirkiye’nin mevcut ekonomik biiylime senaryosu
paralelinde sektoriin Oniimiizdeki yillarda Avrupa leasing esnasinda daha iist siralarda
yer alacagini diisiiniiyoruz.
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Tablo 4: AB’de Kiralama Islemlerinin Mal Gruplarma Dagilin (2004)

AB’de Kiralama Iglemlerinin Mal Gruplarina Gore Dagilimi(2004)

Leasing Kullanimi

ELETRONK VE OPTH. EASH YA NILE (LG

d”:;:" m}:‘mn _ TURIZH Bl LR Islem Ortalama
TRBIcHAZLAR A ”‘ Yillar Hacmi Eéig isl. Tutari
= (bin USD) (bin USD)
GAYRMBULLER v s
o el Lt 2001 732.000 6.712 109
S . 2002 [1.328.000] 19.383 69
™ 2003 | 2.166.000| 24.250 89
2004 2.921.000| 28.581 102
2005 4.263.000| 37.239 114
TEASTIL MaHINALAR
KT NE AN 2006/9 | 3.689.000| 32695 113
AB ile Karsilagtirma AB’de KOBI'lerin Leasing Kullanimi
ULKE Kamu Sektorii| Ozel Sektor| Tiketici : N
= - : Leasing % 51
Dogdu Avrupa Ulkeleri %7 % 70 % 23
Benelux Ulkeleri %3 % 86 % 11 Linit Kullanimi % 50 |
Fransa w7 % 84 %9 3 Yildan Uzun o, 45 ‘
Almanya %2 % 88 % 10 :E:E' K’;"'
T [ldan Kisa
ltalya %0 % 96 9% 4 Vadel Kredi % 31 \
Akdeniz Ulkeleri %7 % 90 % 3 Iskonto
: - - %19
iskandinavya Ulkeleri | % 11 % 86 %3 g | %19 |
Ingiltere ve ianda % 8 % 9N %1 Halka Agima | % 9
Toplam %6 % 86 %8 Giism (o
Tiirkiye %0,1 % 99,9 %0 Semeves
Kaynak: LeaseEurope 2006
AB’de Kiralama islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (2004)
Makina ve | Bilgisayarve |Kara Ula§|m| Ugak ve
Ekipman | Biiro Ekipmanlan| Araglan | Otemebil Gemi Diger | Penetrasyon
Dot s ikaer] % 16 %3 %28 %44 %4 %5 %15
ooy Chekal¥e | g %20 %18 %37 %2 %4 %8
Fransa % 30 % 16 % 29 % 24 %0 % 1 % 11
Almanya % 11 %10 % 12 % 54 % 5 % 8 %17
Italya % 47 % 5 % 18 % 22 %8 % 0 % 19
Akdeniz (lkeler % 36 %4 % 31 % 21 %0 %8 % 10
Iskandinavya Ulkeler] % 19 9% 22 % 21 % 25 %6 %7 % 11
ingiltere ve IHanda %9 %17 % 11 %29 % 21 %13 % 25
Toplam % 23 % 11 % 20 % 34 % 6 % 6
Tiirkiye % 70 %7 % 12 %2 %0 %9 %7

Kaynak: LeaseEurope 2006

KAYNAK: Dursun AKBULUT, Kobi Finansmam, www.kobizirvesi.org.tr,

24/08/2008

37




1.10. FINANSAL KiRALAMA iLE iLGiLi ORGUTLER

1.10.1. Uluslararas1 Ozel Hukukun Birlestirilmesi (Unidroit)

Kurulusun merkezi Roma olup uluslararas1 techizat kiralamasi ile ilgili
konularda caligmaktadir. Kurulusun amaci uluslararas1 kiralamalarda cesitli yasalar
gelistirmektir. Boylece uluslararasi 6lcekte kabul edilebilir finansal kiralama standartlar

gelistirilebilecek ve finansal kiralama siniflandirmasinda birlik saglanabilecektir.

1.10.2. Uluslararas1 Finans Kurumu (International Finance Corporation)

Kurulusun amaci, 6zel sektore yatirim yapmak sureti ile ozellikle gelismemis
ilkelerde ekonomik kalkinmaya destek saglamaktir. Bu destek finansal ve teknik bazda

gerceklesmektedir.

1.10.3. Asya Kiralama Birligi ( Asian Leasing Association)

Faaliyet alan1 Asya olan bir birligin amaci, finansal kiralama alaninda isbirligi
saglayarak yayinlar, arastirmalari, konferanslar1 ile UNIDROIT, IFC ve UNIDO’nun
amacladig faaliyetleri bolge icinde gerceklestirmektedir. S6z konusu birligin icinde

ABD, Almanya Avustralya gibi iilkelerde iiye olarak bulunmaktadir.

1.10.4. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (International Accounting

Standarts Comittee)
Muhasebe standartlarmin gelistirilmesi, bu standartlarin diinya ¢apinda yaygin

bicimde kullanilmasi ve igslemlerde uluslararasi birlik saglanmasina yonelik faaliyetlerde

bulunan IASC bu amagla degisik iilkelerde orgiitlenmistir.
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1.10.5. Birlesmis Milletler Endiistriyel Kalkinma Orgiitii (United Nations

Industrial Development Organization)

Geligmekte olan iilkelerin endiistriyel yatinmlarinin finansal anlamda

desteklenmesi ile ilgili faaliyetlerde bulunmaktadir.

1.10.6. Avrupa Techizat Kiralama Sirketleri Birlikleri Federasyonu — Europian

Federation of Equipment Leasing Company Association / Leaseurope

Leaseurope’un baglica amaci, finansal kiralama ile ilgili tiim konularda temsil
ettigi sirketler adina faaliyetlerde bulunur. Bununla birlikte Avrupa ve diinyadaki

degisim ve gelisimleri izlemek sureti ile iiye sirketlere bilgi akis1 saglamaktadnr.37

1.11. DUNYADA VE TURKIYE’DE FiNASAL KiRALAMANIN TARIHCESI

1.11.1. Diinyada Finansal Kiralamanmn Tarihcesi

Mallan maliki olmadan kullanabilme ve ondan her tiirlii fayday1 saglayabilme,
Leasing'in arkasindaki temel diisiince olmustur ve ekonomi tarihinde 2000'den fazla
yildir karsimiza ¢ikmaktadir. M.O, 4,yiizyilda Aristotales refahin miilkiyetten degil
kullanimdan ve fayda saglamaktan kaynaklandigimin tespitini yapmistir, drnegin o
zamanlarda kamuya ait komiir yataklar1 Atina hiikiimeti tarafindan isletilmek iizere
leasinge benzer bir sozlesme Ile 6zel kisilere verilmisti. Ancak Siimerlerin bundan
birkag ylizy1l once leasinge benzeyen islemler gerceklestirdikleri bilinmektedir. Ayrica
bu giinkii Italya'da 1400 yil once leasing tiirii islemler yapilmaktaydi, ABD'de 6zellikle
tasinmazlarin konu oldugu leasing Islemleri birkag yiiz yildir yapilmaktadir. Bunun yani
stra, 19,yiizyilda ABD'de biiyiik vinclerin ve Ingiltere'de demiryolu vagonlarin leasing

yoluyla kiralandig1 bilinmektedir.

37 Cemal Cakan, “ Finansal Kiralama( Leasing ) ve Tiirkiye Uygulamas1, Inonii Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti, Yayinlanmis Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s.15.
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Leasing bugiinkii yapisina ve 6nemine ancak 1877 yilinda kavustu. Bu tarihte
Bell Telephone Company ABD'de telefon satisi yerine telefonlari kiraya vermeye

baslamistir ve bu uygulamay:1 bir¢ok firma daha takip etmistir.”®

19601 yillarda sanayilesmis iilkelerde kurulup gelisen leasing islemleri 1970'i
yillarda gelismekte olan iilkelere sicramistir. Leasing islemleri 1970'li yillarda cok
uluslu sirketler araciligi ile tiim diinyaya yayilmis, 19801 yilarda ise uluslararasi bir

nitelik kazanmstir.

Leasing islemleri 1970'li yillarin basina kadar istikrarli bir gelisme gostermistir.
1973 yilinda yasanan petrol krizinin etkisi ile duraklama donemine girmistir. Fakat daha
sonra tekrar hizli bir gelisme trendine girerek basta sanayilesmis iilkelerde olmak iizere

yatirimeilarin finansman ihtiyacini karsilayan bir yontem olarak kullanilmustir.*

Leasing, Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra ekonomilerin finansman Ihtiyaciyla
birlikte ivme kazanmistir, Bu dénemde yeni kurulan bir¢ok leasing sirketi imalat¢ilarin
pazarlama ve finansman ihtiyag¢larina ¢oziimler getirmis ve bu alanlardaki problemlerini
tistlenmislerdir, Ancak bu donemde yatinm mallarindan c¢ok tiiketiciye yonelik

kiralamalar 6n plana ¢cikmustir.

Bu gelismenin tohumlan ABD'de atilmistir, 1942 yilinda General-Motors-Grubu
lirettigi aractan leasing Ile satmaya baslamustir, ilk leasing sirketi 1952 yilinda yine

ABD'de San Francisco'da Birlesik Devletler Leasing Sirketi adiyla kurulmustur.

Avrupa'da ise leasing sirketleri 601 yillarin baslarinda kurulmaya baslanmistir,
Ancak baslangicta vergisel ve hukuki problemlerden dolayr Amerika'da gordiugi ilgiyi
gorememistir. 70'li yillarin basindan itibaren sirketlerin 6z kaynak yetersizligi
nedeniyle, gerekli kanuni diizenlemeler ile birlikte leasing, Avrupa'da da Onem

kazanmaya baslamistir.

% Biilent Kirpici, “ Her sey Mezopotamya’da Bagladi” Leasing Diinyasi, Kasim 2001 s.7.
¥ Toroslu,A.g.e., s.117.
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90l yillarin basinda, dis finansman olanaklarinin genislemesi ve leasing
islemlerinin vergisel avantajlarmin artmasiyla birlikte ,biiyiik bir atilim yapmistir.
Leasingin ekonomilerdeki onemi hala kendisini korumaktadir, ancak oOniimiizdeki
yillarda vergi kanunlarinda yapilmasi muhtemel degisiklikler, leasing sirketleri
arasindaki rekabet ve dolayisiyla azalan kar marjlari leasing sirketlerini yeni pazarlar ve
alanlar bulmaya zorlayacaktir, drnegin klasiklesmis araba, bilgisayar vb. leasing Islem-
lerinin yanisira hizmetler, patent, software gibi fikri ve sinai haklar, imtiyaz haktan ya
da ticarete konu hayvanlar (Lion-Leasing), elektrik ve gaz sebekeleri Ile bunlarin kul-
lanim haklan diinyanin cesitli yerlerinde leasinge konu edilmeye baslanmistir. Bunlarin
yaninda danigmanlik hizmetiyle zenginlestirilmis Full-Service-Leasing ve Internet'in
daha sik devreye girdigi pazarlama stratejileri Oniimiizdeki yillarda karsimiza

cikacaktir.

Tablo 5: Leasing Hayat Egrisi

LEASING SIRKETI LEASING SIRKETI LEASING $IRKETI
ARASTIRICI GELISTIRICI ENTEGRE EDICI

Leaszing
Pazar

Geligrnesi Rizk-getiri iligkileri N
kurards iz yvaratmak we Urian geligtir rne, paket
kontrol etrek, goednnler, capraz satiz Cinerasons]
’_uilaiial/ miikermmellik, kalite

ancelikli organizasyonlar
ve kiwetli iz ortakhklar

= TOrkive
= Brezilva = AED
= im = Kore = Kanada
" Rusva = Malezya ® Eindandua
= Hindist an = Dodu Awrups = Babl Awripa
= Endonezya = Tayland = Sangshorales
= Filipinler = Meksika = laporya
Baslangic dénemi Blwiime Drane mi Gelizme dinemi

Kaynak : Biilent Tasar, Leasing Mortage, Leasing Diinyas1 Dergisi,s.9

40 Kirpici,A.g.e.,s.7.
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1.11.2. Tiirkiye’de Finansal Kiralamamn Tarihcesi

Kendi icinde bir ¢ok sinifa (finansal leasing-operasyonel leasing-alt kiralama-satig
ve geri kiralama v.b.) ayristirilmis bu yontemin tilkemizde hali hazirda sadece "finansal
leasing-finansal kiralama" tiirii uygulanmaktadir. “Ulkemizde 1977 yilinda ¢ok simrh
bir sekilde taninmaya baglayan finansal kiralama miiessesesinin kendini gostermesi, faiz
sistemini reddeden Arap iilkeleri ile ekonomik iligkilerimizi yogunlastirma ¢abalarinin
bir sonucu olarak miimkiin olmustur”™*' Leasing, ilk kez 1980’li yillarin basinda TSKB’
nin aldig1 bir kag proje kredisinde ve THY’ nin yurtdisindan gerceklestirdigi sinir 6tesi
(cross-border) islemde uygulama alam1 bulmus, 1984 yilinda Ozel Finans Kurumlarma
iliskin Tebligde "leasing, mal ve hizmet iiretimine yonelik techizatin, miilkiyeti
kurumda kalmak kosuluyla sozlesme serbestisi dahilinde isletmelere kiraya
verilmesidir" olarak ilk kez tanimlanmustir. Ancak, leasing’in bu giinkii anlamiyla
uygulanabilirlik kazanmast 10.06.1985 tarihli ve 3226 sayili Leasing Kanunu ile ona
uygun olarak 28.09.1985 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan birka¢ yonetmelikle

olusmustur. 42

Boylece Tiirk hukuku, 6zellikle yeni bir finansman teknigi olma ozelligi ile
onemli ihtiyaclar1 karsilamayr hedefleyen finansal kiralamayi, hukuki bir miiessese

olarak kanunla diizenleyen nadir iilke hukuklarindan biri olmustur.

Sektorde iki ana gruba boliinebilecek sirketler faaliyet gostermektedir. Birinci
grupta 3226 sayili FKK’ya gore kurulmus olan sirketlerdir. Bu sirketleri de banka
sermayeli leasing sirketleri ve bagimsiz 6zel sermayeli leasing sirketleri olarak ikiye
ayirabiliriz. Ikinci grupta ise Kalkinma ve Yatirim bankalari ile Ozel Finans Kurumlari
bulunmaktadir. OFK’lara leasing yapma yetkisi 1985’ten 6nce yani Tiirkiye’de leasing
kanunu yokken verilmistir. 1986 yilinda banka kokenli leasing sirketleri ile faaliyete
gecen sektorde, 1990 yilinda sirket sayis1 18’e yiikselmistir. Sirket kurulusunda en
yiikksek oran 1996 ve 1997 yilinda yasanmustir. Bu yillarda sirasiyla 14 ve 29 leasing

sirketi kurulmus, ayrica 1 Ozel Finans Kurumu faaliyete gecmistir.

4 Nuray Ergiil ve digerleri, Finansal Kiralama, Istanbul Der yayinlari, 2003, s. 63.
2 Miige Karigsman, ““ Rakamlarla Tiirkiye’de Leasing Gelisimi” Leasing Diinyas1 Dergisi Kasim 2001,
s. 7-8.
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1980'lerden sonra disa agik politikalar uygulanmasi sonucu yeni finansman
teknikleri iilkemizde uygulama alani bulmaya baslamistir. Bu ¢ercevede 28.06.1985
tarihli 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile leasing iilkemiz giindemine girmistir.
[k leasing sirketi olan Iktisat Finansal Kiralama 1986 yilinda kurulmustur. Leasing
sektoril tilkemizde hizli bir gelisme trendi gostermistir. Faaliyet gosteren sirket sayisi
1988 yilinda 8'e, 1989 yilinda 1l'e, 1990 yilinda 224'e yiikselmistir. Ozellikle 1994
krizinden sonra bankalarin orta vadeli kredileri kesmesi sonucu leasing sektoriinde
onemli bir patlama yasanmistir. Faaliyet gosteren sirket sayis1 1995 yilinda 50'ye, 1996
yilinda da 70'e, 1997 yilinda da 96'ya yiikselmistir. Bugiin ise sektdrde 100 civarinda

leasing sirketi faaliyet gostermektedir.

Leasing sirketleri yatirnmlar icin 1995 yilinda 1 Milyar USD fon kullandirmis iken
bu tutar 1996 yilinda 1,4 Milyar USD ve 1997 yilinda da 1,5 Milyar USD seviyesine
ulagmistir. Biitiin bu gelismelere ragmen yine de leasing sektorii Tiirkiye'de diinya
standartlarina ulasabilmis degildir. Toplam yatirimlardaki leasing payr Avrupa

tilkelerinde %18, ABD'nde %32 civarinda iken bu oran Tiirkiye'de %6 civarindadir.

1.12. TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA PENETRASYON ORANLARI

Bilindigi gibi "Penetrasyon Orami" ya da "Pazar Pay1" bir iiriiniin hedef pazari
icinde aldig1 paymn gostergesi. Uriiniin satis hacminin, ayn1 doénemde hedef pazarin
cirosuna bolerek hesaplaniyor. Leasing’in penetrasyon oranini da, "leasing islem hacmi"
ve "hedef pazar biiyiikliigii" verilerinden hareketle hesapliyoruz. Leasing’in dogal hedef
pazari, 6zel sektor sabit sermaye yatirim harcamalar (SSY). Kural olarak 6zel sektoriin
duran varliklara yaptig1 her tiirlii harcama leasing’e konu olabilir. Elbette bu kuralin da
istisnalar1 yok degil. Ulkemizdeki leasing mevzuat: baz1 SSY harcamalarmin leasing’in
konusu disinda tutuyor. Ornegin bagka bir miilkiyet altindaki bir duran varligin
miitemmim ciizii (tamamlayic1 pargasi) niteligi tasiyan bir varlik leasing’e konu olamaz.
Ancak pratikte boyle 6zel durumlart dikkate almadan, tilkedeki tiim 6zel SSY hacminin
leasing’in potansiyel hedef pazarini olusturdugunu kabul etmemiz gerekir. Leasing

uygulamasi agisindan farkli 6zellikler tasiyan alt hedef pazarlar da tanimlanabilir. Bu

4 Toroslu, A.g.e.,s.120-121.
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acidan akla ilk gelen, makine-techizat yatirimlar ile gayrimenkul yatinmlarim ayirmak.
Ayrica makine-techizat yatirimlart da kendi icinde farkli alt gruplara ayrilabilir. Her bir
grup i¢in ayri penetrasyon oranlari hesaplanabilir. Ancak bu ayrim, e kapsamda pazar

ve islem verileri bulunabildigi takdirde anlamli olacaktir.

1.12.1. Penetrasyon Verileri

Ulkemizde SSY hacmi, ulusal gelir hesaplarmin bir unsuru olarak ii¢ ayda bir
hesaplanir. Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE), "harcama yontemiyle Gayrisafi Yurtici
Hasila (GYH)" hesaplar kapsaminda kamu ve 6zel kesim i¢in ayr1 ayr1 makina-techizat
ve gayrimenkul (konut ve diger) sabit yatinmm harcamalarini tahmin etmekte. Bu
hesaplar kapsaminda makine-techizat harcamalar1 alt gruplara boliinmiiyor.
Gayrimenkul harcamalan ise kamu sektoriinde bina yatinmlarn ve diger gayrimenkul
yatinmlar olarak ayriliyor. Ancak 6zel sektor gayrimenkul yatirimlari 2000 yilindan bu
yana tek kalem olarak verildiginden, 6zel SSY hacmini sadece makine-techizat ve
gayrimenkul olmak iizere ikiye ayirabiliyoruz. Diinyada kullanmilan bir de "GYH
Penetrasyon Oranm1" var. London Financial Group (LFG) uluslararasi kiyaslama icin her
yil bu oranlar1 hesaplayarak World Leasing Yearbook’ ta yayinlamaktadir. Bu oran
leasing islem hacminin GYH’ye boliinmesi ile bulunur. Bir iilkede leasing’in GYH
Penetrasyon Oram1 dogal olarak o iilkedeki yatirnm aktivitesi diginda tiiketim, kamu
dengesi, ithalat ve ihracat gibi biiyiikliiklerin dalgalanmasini da etker. Bu nedenle bu
oran leasing sektorii icin bir performans gostergesi olmaktan c¢ok, sektoriin iilke
ekonomisi icindeki yapisal konumunun gostergesi olma ozelligi tasir. Ulkemizi diger
ekonomilerle karsilastirirken dikkate alinmasi gereken bir baska onemli nokta, biiyiik
leasing hacimleri olan {iilkelerin ¢ogunda bu hacim verilerinin operasyonel kiralama
islemlerini de kapsamasi. Oysa iilkemizde bu tip islemler hakkinda bilgi toplanmiyor,

bu yiizden verilerin bazilar1 da farklidir.

Sektorde islem hacmi 2007’nin ilk yarisinda 3.3milyarUS$’a ulasirken, 2006
yilinin aynmi donemine gore %38’lik artis kaydedildi. 2006 yilinda yillik 5.2 milyar
US$’lik hacim olusurken, 2007 icin sektorde hacim beklentimiz 7.1 milyar US$’dir.
Leasing islemlerinde 2002 yilinda baslayan yiikselen trend GSYIH verisi icerisinde de
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kendine yer bulmus, %0.50 seviyelerinden baslayan artis 2007 ikinci ¢ceyreginde %1.64

seviyesine kadar yiikselmistir.**

Tablo 6: Leasing Islemlerinin GSYIH icindeki Oranlar

0,4

.y Leasing/GSYIH

F TS TS "

Kaynak: TUIK, FIDER, MRZ Arastirma

0,35 0,52

KAYNAK: www.Merkezmenkul.com.tr,24.07.2008

Finansal kiralama islemlerinde 2002 yilinda baslayan yiikselen trend GSYIH verisi

icerisinde de kendine yer bulmus, %0.50 seviyelerinden baslayan artis 2007 ikinci

ceyreginde %1.64 seviyesine kadar yiikselmistir.

Tablo 7: Leasing / Ozel Sabit Sermaye Yatirim Harcamalari

Leasing / Ozel Sabit Sermaye Yatinm Harcamalan
6.72% | 6.80%
3.58% 5.20%
] 4.23%
3.52%
1938 1939 2000 2001 2002 2003 2004 2003 2006

KAYNAK : www.fider.org.tr,24.07.2008

4 Ahmet Buldan, Leasing Diinyast Dergisi, Mart 2005,Say1:12,s.6-7.
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Leasing/ 6zel sabit yatirim harcamalarina baktigimizda 1998 — 2006 yillar1 arasinda
1999’daki en biiyiik diisiisiin ardindan, 2001 yilindan sonra biiyiik bir ivme kazandigini
gormekteyiz. Hatta 2001°den 2002’ye geciste en biiyiik artis yasanmistir. Ulkemizde
yasanan 2001 krizinden sonra finansal kiralama daha ¢ok 6nem kazanmistir. 2003’de
her ne kadar kiiciik bir diisiis yasansa da 2005°’te %7,64’e, 2006’da ise %8,00’e

yiikselmistir.

Tablo 8: Leasing ( Ekipman) / Ozel Makine Techizat Yatirom Harcamalari

Leasing (Ekipman) /Ozel Makina Techizat Yatinm Harcamalan

12.33%
11.51%  11,44% 11.29%

10,25%
2.42%

B3T%  B49%

pAnn

1353 1959 2000 2001 2002 2003 2004 2003 2008

KAYNAK: www.fider.org.tr,24.07.2008

Leasing / 6zel makine techizat yatirim harcamalari, 1998’de %10.29 iken biiyiik bir
disiis yasayarak %7,04’e diismiistir. 2001 Ekonomik krizi iilkemizde bir¢ok is
yerlerinin kapanmasina neden olurken piyasanin daha sonraki yillarda canlanmasina
2002’deki artigla gorebiliriz. 2001°de %8,49 iken 2002’de %11,51°e ¢cikmistir. Finansal
kiralamanin yatirimlar i¢in ne kadar 6nemli bir kaynak oldugunu bu artistan gorebiliriz.

2005’te %11,39 iken, 2008’de %13,35 e yiikselmistir.
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Tablo 9: Leasing ( G. Menkul ) / Ozel Gayrimenkul Yatirom Harcamalari

Leasing (G.menkul] § Ozel Gayrimenkul Yatinm Harcamalan

1.62%

1.39%  1.40% 131%

0.71% 0.76%
0,53% 0.50% 0.48% .

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2003 2008

KAYNAK: www.fider.org.tr,24.07.2008

Leasing gayri menkul/6zel gayrimenkul yatirim harcamalar1 oranlarina baktigimiz
da,1998 yilinda % 0,53, 1999 yilinda ise %0,50’dir.En biiyiik artis1 2002’den 2003’e
geciste yasanmis % 0,76’dan %1,39’a ¢ikmistir. Bu artig bize, tiim diinyada oldugu
gibi, Tiirkiye’de de kriz sonras1 yatirnmcilar i¢in can simidi oldugunun kanitidir.Fakat
tablo 7 ve tablo 8’de 2001 yilindan sonra leasing yatirim harcamalar artarak devam

ederken 2005 yilinda %1,62 iken 2006 yilinda %1,31’e diigsmiistiir

Tablo 10: Temel Veriler

0I0YTL| 1938 1999 200 P 0 P an 2005 2006

Leasing Iglem H. {Yurti JIGEAT | AIRROT | 00579 | MTEB) | 2080089 | JA3EM9 | 4AA | an0aDié | T2
Leasing lslem H. -Ekigman S| G0 | 00977R | BE14D | LEIDSIE | DBOTVOR | 3BRET2 | Q103 | 704013

Yurtgi Leasing - Gayrmenkul 1m L] 40801 8471 08533 | 29413 | ITRIES | 4RD493 362,088
Gayrisafi Yurtiyi Hasila* SA25M43 | TTIT4R0D | 124382454 | 1B140R.363 | 27774007 | JS9TELON6 | 430511477 | 4AT02362 | STE32LDM
(zel Sabit Sermaye Olugumu B30T | JLAT08 | A.6038 | 2233495 | H2590 | 408213 | GOER4380 | TAR0ETH | R34
(zel Sahit Semmaye Olugum - Makina

Techizat

4365421 | D604 | NTTTIM | 10031000 | 17208762 | 20998345 | 40801346 | 460161 | J346.099

(lzel Sabit Sermaye Clagumu -

Gayimenkul (omat v D 4622635 | BSETET | B440084 | 12072484 | 3540443 | {3027668 | 19863034 | 2850604 | 42857380

* stabistki hala duzslimesinden sonra

Kaynak : www.fider.org.tr,24.07.2008
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1998’den itibaren tabloya baktigimizda,1999°daki diisiisiin disinda her yil giderek
artmistir. Yurti¢i leasing islem hacmi 1999°da 428.607.000 iken %100’den daha fazla
artarak 2000 yilinda 1.050.579.000 YTL degerine ulagsmistir.Bu artis 2001 yilindan
2002 yilma gectigimizde de gorebiliriz.Ekipman oranlarina  baktigimizda
gayrimenkulden sonra en az paya sahip olan islem hacmidir.1998’de 511.371.000 YTL
iken 2006°da 7.140.000’e yiikselmistir. Gayrimenkul islem hacmi en az olan,artisinda en
az oldugu leasingdir.Bunu gayrimenkullerdeki uzun amortisman siiresi verginin
yiikiiniin fazla olmasina neden oldugu icin,pay1 da en diisiiktiir.Gayrisafi Yurti¢i Hasila

en biiyiik paya sahip,artisinda en fazla olan islem hacmidir.

Tablo 11: Oranlar

1838 199 2000 il 2002 2003 il | 005 2008

Leasing/ Gayrisafl Yurlci Hasia 1,04% 0,555 0845 0.52% 0,76% 875 0.36% 117% 143

pagine | flaa] Cabi .
ng CelbiSemaje 0\ s | ogmn | osuw | 4w | oems | um | oeam | e |

Leasing (Ekipman) /0ze! Makina

Techizat Yatrm Harc, 10.20% T.04% 8575 §.45% H,5th H44% 9430 11,39% 1335%

Leasing (. menku) / Oze! Gayrmenkul
Yalinm Harc.

033% 0,30% 0482 071% 0,76% 1,39% 140% 162%

_..
)
=

KAYNAK: www.fider.org.tr,24.07.2008

Gayri Safi Yurt ici hasilada inceledigimiz dénemde % 0,52 ile %1,34 arasinda
degismektedir. Islem hacminin en yiiksek oldugu dénem 2006 yilidir. Ozel sabit yatirrm
harcamalarina baktigimizda ise 1998’deki oram1 %35,58 iken 1999 yilinda %3,52’ye
diismiis.2001 yilindan sonra ise orani hizla artmis,%8’e kadar yiikselmistir.Makina-
techizat yatirnmlan en fazla paya sahip olan, en diisiik oldugu 1999 yilinda ise %7,04
oran ile diger oranlarin ¢ok iistiindedir.Gayrimenkul ise vergi yiikiiniin fazla olmasi
nedeniyle,bu tabloda da en az paya sahip olan,inceledigimiz donemde %0,48 ile %1,62

arasinda degismektedir.En biiyiik islem hacminin oldugu 2005 yilidir.
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Tablo 12: Finansal Kiralama Islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilim

Yatirim

MAL GRUPLARI Tutar1 Oran % Kira Alacagi Oran %
Kara Ulasim Araclar 1.076.862 |%10,53 1.299.976 %10,55
Otomobil 86.688 |%0,85 103.898 %0,84
Otobiis 101.782 | %0,99 1320.94 %0,98
Minibiis 14.159 |%0,14 17.660 %0,14
Kamyon - Kamyonet 262.566 | %2,57 323.050 %?2,62
Rent-A-Car 18.207 |%0,18 22.050 %0,18
Cekici 188.022 |%1,84 221.157 %1,80
Diger Araclar 405.438 |%3,96 491.227 %3,99
Hava Ulasim Araclari 116.361 |%1,14 153.909 %1,25
Ucak 91.624 %0,90 125.247 %1,02
Helikopter 24.489 1%0,24 28.380 %0,23
Diger 248 |%0,00 282 %0,00
Deniz Ulasim Araglari 166.515 |%1,63 196.597 9%1,60
Kuru Yiik 134.893 |%1,32 158.461 %1,29
Tanker 4.566 |%0,04 5.826 %0,05
Yolcu 4.483 |%0,04 5.245 %0,04
Yat 5.922 |%0,06 7.054 %0,06
Diger 16.651 |%0,16 20.011 %0,16
Is ve Ingaat Makineleri 2.421.115 |%23,67 2.872.598 %23,32
Dozer 78.050 |%0,76 92.920 %0,75
Loder 449.864 | %4,40 522.386 %4,24
Ekskavator 624.018 |%6,10 732.740 %5,95
Tastyict 49.777 |%0,49 58.929 9%0,48
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Forklift 142.982 |%1,40 168.481 %1,37
Diger 1.076.424 | %10,52 1.297.142 %10,53
Makine ve Ekipmanlar 2.401.699 | %23,48 2.884.776 %23,42
Uretim Makineleri 742,772 |%7,26 890.437 %7,23
Paketleme Makineleri 115.865 |%1,13 139.605 %1,13
Gida Sektoriinde Kul. Makineler 237.734 %?2,32 285.496 %?2,32
Ses ve Goriintii Ekipmanlart 32.422 190,32 40.209 90,33
Metal Isleme Makineleri 485.000 |%4,74 575.078 %4,67
Diger 787.906 |%7,70 953.951 %7, 74
Tibbi Cihazlar 458.264 |%4,48 569.497 %4,62
Tam Cihazlari 260.497 |%2,55 322.331 %?2,62
Cerrahi Cihazlar 34.655 |%0,34 44.051 %0,36
Disci Uniteleri 7.892  |%0,08 9.544 %0,08
Laboratuar Donanimlari 63.179 |%0,62 79.711 %0,65
Diger 92.041 |%0,90 113.860 %0,92
Tekstil Makineleri 812.783 |%7,94 938.939 %7,62
Dokuma Tezgahlar 366.546 |%3,58 421.290 %3,42
Iplik Imalat Makineleri 141.647 |%1,38 165.762 %1,35
Boya Makineleri 60.115 |%0,59 69.619 90,57
Konfeksiyon Dikis Makineleri 81.990 |%0,80 95.452 %0,77
Diger 162.485 |%1,59 186.816 %1,52
Turizm Ekipmanlari 243.235 |%?2,38 301.170 %2,44
Isitma ve Sogutma Cihazlari 80.215 |%0,78 98.223 9%0,80
Mutfak ve Camas. Donanimlari 45.159 |%0,44 57.191 %0,46
Diger 117.861 |%1,15 145.756 %1,18
Elektronik ve Optik Cihazlar 374.006 |%3,66 435.857 %3,54
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Givenlik Sistemleri 23.665 |%0,23 28.115 %0,23
Santral Sistemleri 13.216 |%0,13 14.775 %0,12
Elektrik Motorlari, Jeneratorler 59.706 |%0,58 70.862 %0,58
Kesintisiz Gli¢ Kaynaklari 32.175 |%0,31 38.052 9%0,31
Diger 245.244  |%2,40 284.053 %?2,31
Basin Yayin ile Hgili Donanimlar 291.067 (%2,85 350.788 %?2,85
Matbaa Makineleri 241.433|%2,36 291.909 %?2,37
Dizgi Sistemleri 1.908 %0,02 2.416 %0,02
Masa Ustii Yayincilik Sistemleri |3.247 %0,03 3.776 %0,03
Diger 44.479 |%0,43 52.687 %0,43
Biiro Ekipmanlari 579.681 |%5,67 668.228 %5,42
Bilgisayar 230.944  |%2,26 264.027 %?2,14
Fotokopi Makineleri 37.462 |%0,37 44.170 9%0,36
Faks Makineleri 564 |%0,01 646 %0,01
Telefon Cihazlar 9.255 |%0,09 10.574 %0,09
Biiro Malzemesi 170.744 |%1,67 198.369 %1,61
Diger 130.712  |%1,28 150.442 %1,22
Gayrimenkuller 1.141.467 %11,16 1.461.477 %11,86
Bina 953.524  1%9,32 1.219.781 %9,90
Arazi 187.943 |%1,84 241.696 %1,96
Diger 147.671 |%1,44 184.916 %1,50
Diger 147.671 |%1,44 184.916 %1,50
GENEL TOPLAM 10.230.726 | %100,00 12.318.728 %100,00

Kaynak: www.kosgep.gov.tr (07/07/2008 )

Finansal Kiralama islemlerinin mal gruplarina gore inceledigimizde, birinci sirada

%?23,67 ile is ve insaat makineleri yer almaktadir.Son 10 yilda Tiirk Insaat Sanayisinin

yurticinde ve yurtdisinda yatinmlarinin artmasiyla leasingin onemli bir finansal kaynak
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oldugunu soyleyebiliriz.Ikinci

gelmektedir. Yatinmecilar 6z kaynak kullanmak yerine yabanci kaynak kullanmayi tercih

ettikleri i¢in leasingde bu asamada devreye girmekte ve iyi bir finansal kaynak

sirada ise makine ve ekipmanlar % 23,48 ile

olmaktadir.Ugiincii sirada ise, %11,16 ile gayrimenkuller yer almaktadur.

Tablo 13: Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorlere Gore Dagilim

SEKTORLER Fatura Degeri |Oran % Kira Alacagi |Oran %

Tarim 632.092 %6,18 780.854 %6,34
Tarim,Hayvancilik, Ormancilik | 618.380 % 6,04 |763.980 906,20
Balikgilik 13.712 % 0,13 16.874 %0,14
Imalat Sanayi 4.384.445 %42,86 5.288.710| %42,93
Enerji Ureten
Madenlerin Cikarilmasi 121.341 % 1,19 | 143.611 %1,17
Enerji Uretmeyen Madenlerin
Cikarilmasi 125.733 9% 1,23 | 154.652 %1,26
Gida, Mesrubat Ve Tiitiin
Sanayi 454.063 % 4,44 | 561.732 %4,56
Tekstil Ve Tekstil Uriinleri Sana| 1.069.929 %10,46  [1.259.443 9%0,22
Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi 56.981 % 0,56 | 70.532 %0,57
Agag Ve Agag Uriinleri Sanayi | 96.876 % 0,95| 117.509 %0,95
Kagit Ve Kagit Uriinleri Basim
San. 356.939 % 3,49 433.866 93,52
Niikleer Yakit, Petrol, Komiir
Ur.San. 79.655 % 0,78 [97.502 9%0,79
Kimya Ve Kimya Uriinleri ile
Sentetik Lif San. 130.048 % 1,27 1159.593 9%1,30
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Kaucuk Ve Plastik Uriinleri

Sanayi 257.468 % 2,52 1317.957 9%2,58
Diger Metal Dis1

Madenler Sanayi 128.150 % 1,25 (153.456 %1,25
Metal Ana Sanayi Ve

Islenmis Madde Uretimi 458.433 % 4,48 |549.016 %4,46
Makine Ve Techizat Sanayi {343 619 % 3,36 [410.999 %3,34
Elektrik Ve Optik Aletler San. | 102.729 % 1,00 (123.498 %1,00
Ulasim Araglan Sanayi 157.248 % 1,54 [191.719 %1,56
Baska Yerlerde Sinisandirilmam

Imalat San. 349.826 % 3,42 |423.011 %3,43
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklari 95.407 % 0,93 120.614 %0,98
Hizmet 5.059.126 9%49,45 | 6.060.889 %49,20
Ingaat 2.151.503 %21,03| 2.559.571| %?20,78
Toptan Ve Per. Tic. Mot. Ar. Ser

Hzm. 434.316 % 4,251527.631 9%4,28
Otel Ve

Restoranlar(Turizm) 180.455 % 1,76 1221.338 9%1,80
Tasimacilik Depolama Ve

Haberlesme 837.827 % 8,19 1.015.370|  %8,24
Finansal Aracilik 587.411 % 5,74 1660.100 %35,36
Emlak Kom. Kiralama Ve 151. al| 110.262 % 1,08 |133.048 %1,08
Savunma Ve Kamu

Yonetimi Zorunlu Sos. Giiv. 31.762 % 0,31 38.154 |%0,31
Egitim 56.703 % 0,55 69.872 9%0,57
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Saglik Ve Sosyal Hizmetler 450.050 % 4,40 |564.384 %4,58

Isci Calistiran Ozel Kisiler 163.224 % 1,60 200.970 %1,63

Uluslar Aras1 Orgiit Ve Kurulusl 6.895 % 0,07 8359 %0.07

Diger Toplumsal Sos. Ve Kisisel

Hizmetler 48.718 % 0,48 62.092 {%0,50
Diger 155.080 % 1,52 |188.296 %1,53
Diger 155.080 | % 0,00 |188.296 %0,00
GENEL TOPLAM 10.230.743 |%100 12.318.749 %100

Kaynak: www.kosgep.gov.tr (07/07/2008 )
Finansal Kiralamay1 sektorel bazda inceledigimizde ise birinci sirada hizmet

sektoril, %49,95 gelmektedir. Ikinci sirada ise, %42,86 imalat sanayi, li¢iincii sirada ise

910,46 ile tekstil ve tekstil iiriinleri gelmektedir.
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BOLUM 2

FINANSAL KiRALAMA HUKUKU VE SOZLESMELERIi

2.1. FINANSAL KiRALAMA KANUNU iLE ILISKiLi KANUNLAR

Leasing, yatirimcilarin yapacaktan yatirimlarini gerceklestirmek i¢in kullanabile-
cekleri alternatif bir finansman teknigidir. Leasing, Tiirk finans literatiiriinde. kavram

karisikligina neden olmamasi i¢in finansal kiralama yerine kullanilmistir.

Ulkemizde finansal kiralama faaliyetleri baslangictan bugiine kadar sirasiyla

asagida o6zetlenmektedir"
- 3226 Sayil1 Finansal Kiralama Kanunu (Resmi Gazete 28.06.1985, No. 1 8793)'.
- 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu (FKK) Hiikiimlerine gore Kiralama
Konusu Edilen Mallarin Giimriik Vergi ve Resimlerinin Teminata Baglama Usul ve
Esaslar1 Gosterir Yonetmelik (Resmi Gazete 28.09.1985, No.18882).
- Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No.150, Resmi Gazete 07.06.1985, No.19130).
- Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No.146, Resmi Gazete 28.09.1985.
No.18882).
- Har¢lar Kanunu Genel Tebligi (Seri No.13, Resmi Gazete 07.06.1986,
No.19130).
- Yurt Disinda Yapilacak Kira Odemelerinden Yapilacak Tevkifat Oranini
Belirleyen Bakanlar Kurulu Karar1 (Resmi Gazete 19.06.1986, No. 19139).45

4 Nuray Ergiil, Sezai Dumanoglu, ““ Tiirkiye’de Leasing Degerlendirilmesi , Vergi Sorunlar1 Dergisi,
Say1:185, 5.95.
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-Bilindigi tizere 24/04/2003 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 4842 sayili
Kanun'la Vergi Usul Kanunu'na (VUK) eklenen miikerrer 290. madde ile, finansal
kiralama islemlerinin degerlemesi hiikiim altina alinmistir. Yapilan diizenleme uyarinca
01.07.2003 tarihinden itibaren finansal kiralama bedellerinin faturalandigi donemde
gider yazilmasi uygulamasi, finansal kiralama islemi sayilan kiralamalar i¢in soz
konusu olmayacaktir.

Yapilan diizenleme ile, finansal kiralama islemlerinde kiralama isleminin hukuki
mahiyeti veya sekli yerine, 6ziin 6nceligi ilkesi benimsenmis, finansal kiralama ile ilgili
diizenlemeler 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunundan bagimsiz olarak ele

alinmastr.

Diizenlemeye paralel olarak finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi
ile ilgili 31/07/2003 tarih ve 25185 sayili Resmi Gazetede 11 Sira Nolu Muhasebe

Sistemi Uygulama Genel Tebligi yayimlanmistir.

Diger taraftan, VUK'un 5024 sayili Kanun ile degisen Miikerrer 298'inci maddesi
uyarinca miikellefler, mali tablolarinda yer alan parasal olmayan kiymetleri enflasyon
diizeltmesine tabi tutacaklardir. Ancak madde de belirtilen "fiyat endeksindeki artisin,
icinde bulunulan dénem dahil son ii¢ hesap doneminde "%100'den ve i¢inde bulunulan
hesap doneminde %10'dan fazla olmasi sarti” 2005 yili icin gergceklesmediginden

31.12.2005 tarihi itibariyle enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmayacaktir.*®

2.2. FINANSAL KiRALAMA KANUNUN AMACI

3226 sayili FKK'nin 1. maddesinin hiikmiine gore; "Bu Kanun'un amaci,
finansman saglamaya yonelik finansal kiralamay1 diizenlemektir." Anlasilacag: iizere,
FKK ile ulagilmak istenilen amac; isletme ya da girisimcinin kendi 6z varligim
kullanmadan ya da mevcut kredi imkanim tiiketmeden isletmesinde ihtiyaci olan bir
yatirimi bir biitiin olarak tek bir kalem halinde gerceklestirebilmesidir. Bu yiizden FKK

yatirnm ve yemleme ihtiyaci olan, ancak bunun icin yeterli mali imkana sahip olmayan

4 Hikmet Karadag, “ Finansal Kiralama Islemlerinin Degerlemesi ve Muhasebelestirilmesi” , Vergi
Diinyas1 Dergisi, Say1 :292, 5.162.
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isletmeler acisindan Onemli bir finansman imkani1 yaratmakta ve isletmeleri agir bir

yiikten kurtarmaktadir.*’

Finansal Kiralama Kanunu ile ulagilmak istenilen amacg; isletme ya da girisimcinin
kendi 6z varligim kullanmadan ya da mevcut kredi imkanini tiiketmeden isletmenin
ihtiyact olan bir yatimmuin bir  biitiin olarak tek bir kalem halinde

gercgeklestirilebilmesidir.

Bu yiizden, Finansal Kiralama Kanunu yatirim ve yenileme ihtiyaci olan, ancak
bunun icin yeterli mali imkana sahip olmayan isletmeler acisindan 6nemli bir finansman

imkan1 yaratmakta ve isletmeleri agir bir finansman yiikiinden kurtarmaktadir.*®

2.3. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESI

FKK'nin dordiincii maddesinde yapilan tanim uyarinca finansal kiralama
sozlesmesi, "Kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine iiciincii kisiden satin aldig1
veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak iizere
ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini

ongoren bir sozlesmedir."

Finansal kiralama sozlesmesinin taraflari, kirac1 yani yatirimeci ile finansal
kiralama kurulusudur. FKK'da bir de iiciincii bir kisinin yani saticinin varlhigindan
bahsedilmektedir. Finansal kiralama sirketi, yatirim malim saticidan satis sozlesmesi
diizenlemek ve bedelini de 6demek sureti ile satin almakta, finansal kiralama sdzlesmesi
ile de kiraciya teslim etmektedir. Satici ile finansal kiralama sirketi arasinda yapilan
satig sozlesmesi Borclar Kanunu hiikiimlerine tabidir ve satic1 gercek kisi olabilecegi

gibi tiizel kisi de olabilir.*

Finansal kiralama sozlesmelerinin ayirt edici dzellikleri s0yle 6zetlenmektedir;

4 Ali Tuglu, “ Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Kanunlar1 A¢isindan Finansal Kiralama”, Yaklagim
Dergisi, Say1: 55, s.47.

* Ali Tuglu,  Finansal Kiralama Islemlerinde ve KDV Uygulamas1 ”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1: 267,
s.69.

# Cavus,A.g.e.,s.642.
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1. Finansal kiralama konusu mal kiracinin belirlemesi tizerine finansal

kiralama sirketi tarafindan satin alinmis olmalidir.

2. Finansal kiralama sozlesmesi, mesleki amac tasiyan yada iiretici niteligi

olan taginir yada tasinmaz mallar {izerinde akdedilebilir.

3. Sozlesme siiresi, finansal kiralama konusu malin ekonomik yararlanma

siiresine esit yada ona yakin olmali ve kira 6demeleri de. bu siireye yayilmalidir.

4. Sozlesme siiresince taraflar, sdzlesmeye aykirilik olmadikca, sozlesmeyi

feshedemczler.

5. Sozlesme boyunca, finansal kiralama konusu malin hasar riski, masraf

ve diger yiikiimliiliikler kiraciya aittir”’

2.3.1. Finansal Kiralama Sézlesmesinin Konusu

FFK'da finansal kiralama sozlesmesine konu olacak mallar ayrintili olarak
sayllmamis olmakla birlikte, tasinir ve tasinmaz mallarin finansal kiralama
sozlesmesine konu olabilecegi ancak, patent gibi fikri ve sinai haklarin finansal

kiralama sézlesmelerine konu edilemeyecekleri hiikiim altina alinmistir.

Yine FKK'da finansal kiralama islemlerine konu olabilecek mallarin yeni olup
olmamasinin 6nemi iizerinde durulmamakla beraber, FKK'ya istinaden ¢ikarilmis olan
"Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Yonetmelik"de bu
konu ile ilgili diizenlemeler yapilmistir. Bu yonetmeligin 12. maddesi uyarinca; "Eski,
kullanilmus, yenilestirilmis, kusurlu, standart digi, yatik, diisiik kaliteli mallar ve miisaadeye tabi
maddeler listesinde yer alan mallarin yurt disindan kiralanmasi , Kanun'un 8. Maddesinin
tictincii fikrasinda yer alan tescilden ayn olarak Miistesarligin 6n iznine tabidir. Tesvik belgesine

baglanmus finansal kiralama iglemleri 6n izne tabi degildir."

50 Erdogan Arslan , “ Insa Edilmekte Olan Daireler Finansal Kiralama Konusu Edilebilir mi”, Vergi
Diinyas1 Dergisi,Say1 :313 5.33.
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2.3.2. Finansal Kiralama So6zlesmesinde Sézlesmeye Konu Olmayacak Mal ve
Haklar

FKK'nin Besinci Maddesi'nde belirtildigi tizere, tasinir ve tasinmaz mallar diginda
kalan, patent gibi fikri ve sinai haklarn, is giiciiniin ve ¢alismanin dnceki boliimlerinde
yargl kararlar1 da ornek gosterilerek aciklandigr iizere, kiracidan satin alinmis olan

mallarin finansal kiralama sozlesmelerine konu edilebilmeleri miimkiin degildir.

2.3.3. Finansal Kiralama Sozlesmesinde Siire

Finansal Kiralama Kanunu'nun 22. maddesine gore finansal kiralama sozlesmeleri

asagida sayilan nedenlerden dolay1 feshedilir;

"Sozlesme, sirketin sona ermesi, tiizel kisiligin hitami, kiracimin iflas1 veya
aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmasi, kiracinin 6liimii veya fiil
ehliyetini kaybetmesi veya isletmesini tasfiye etmesi hallerinde, s6zlesmede aksine bir

hiikiim yoksa sona erer."

Kanun'da belirtilen s6z konusu nedenler disinda sozlesme feshi gerceklesirse,

kiralayanin tesvikler nedeniyle 6demedigi vergiler cezali olarak geri alinacaktir Ot

2.4. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESININ TARAFLARI

2.4.1. Finansal Kiralama Sirketi ( Kiralayan )

Kiralayanin anonim sirket seklinde kurulmasi sarttir. Kanunun gerekgesine gore
Finansal kiralama islemleri finansal amag¢h oldugundan kiralayanin anonim sirket
olmas1 Ongoriilmektir. Bankalarin finansal kiralama sdzlesmesi yapip yapamayacaklari
konusunda 6nce Plan ve Biitge Komisyonunda 11. madde kabul edilmis ve bu maddede
"Bankalar ve sigorta sirketleri ile mevduat kabul eden 6zel finans kurumlan kiralayan
sirket olarak faaliyette bulunamazlar. Ancak mevduat kabul etmeyen kalkinma
bankalan ile 6zel finans kurumlar1 Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagh oldugu

Bakanligin izni ile boyle bir faaliyette bulunabilirler" denilmis, ancak 11. madde

T Cavus, A.g.e.,s. 643-644.
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Mecliste Yasa metninden ¢ikarilmistir. Buna karsilik, Finansal Kiralama Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Yonetmelik Yasadan cikarilan 11. madde hiikmiinii
benimsemis ve sadece kalkinma ve yatinm bankalari ile 6zel finans kurumlarinin

kiralayan sifati ile s6zlesme yapilabilecegi kabul edilmistir.

Kiralayan sirketlerin kurulusu ve yabanci sirketlerin sube agmalar1 Finansal
Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik (RG 28.04.1992
Sa:21212) hiikiimlerine tabidir.>>

e Tirkiye'de kurulacak bir finansal kiralama sirketinin asgari sermayesi Yasada
belirlenmis olup, Bakanligin Tiirkiye'de sube agcmak suretiyle faaliyet gosterecek
yabanci finansal kiralama sirketlerinin, Tiirkiye'deki subeleri i¢in ayirdiklar
sermayenin, Kanunda belirtilenden az olmamasi (Bakanlar Kurulu 5 katina

kadar artirabilir)

e Kurulduklar veya faaliyette bulunduklari iilkelerde kiralama islemi yapmaya

yetkili olmalar1 gerekmektedir (FKK md.4).

Kiralayan sirketin, kiralama islemlerinin toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30 katini,
ortaklar veya sirketler grubu ile yapacag kiralama islemlerinin toplam tutar1 ise 6z
kaynaklarinin 15 katim gecemez (Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Sinirin

Tespitine Dair Yonetmelik (RG 08.07.1992 md.2) md.12).

Kiralayan sirket, finansal kiralama islemleriyle dogrudan ilgili olmayan
faaliyetlerde bulunamaz (Yonetmelik md.10). Bunun istisnast yatinm ve kalkinma
bankalar1 ile 6zel finans kurumlaridir. Mevduat kabul etmeyen kalkinma ve yatirim
bankalar ile 6zel finans kurumlari, bakanliktan izin almak kaydiyla finansal kiralama

faaliyetlerinde bulunabilirler (Yonetmelik md.1l).

Finansal kiralama sirketleri ile yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subeleri Bankalar

Yeminli Murakiplari ile Hazine Kontrolorleri tarafindan denetlenir.

2 Seza Reisoglu,Finansal Kiralama Sozlesmeleri ve Uygulama Sorunlari,www.alomaliye.com ,s.8.
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Yabanci finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye'de faaliyette bulunabilmeleri i¢in
Tiirkiye'deki kiracilarla leasing soézlesmesi yapmalar icin- mutlaka Tiirkiye'de sube
acmalarinin gerekli olup olmadig: tartismalidir. 3226 Sayili Yasada (FKK md.8/son)
Yurtdisinda yerlesik kiralayan sirketin Tiirkiye'de subesi yoksa sozlesmeler Hazine
Miistesarliginin bagl bulundugu Bakanlik¢a tescil edilir denilmek suretiyle yurtdisinda
yerlesik kiralayanin Tiirkiye'de subesi olmasa dahi finansal kiralama sozlesmesi
yapabilecegi kabul edilirken, FKK 10. maddenin 4. fikrasina gore Bu Kanun
hiikiimlerine gore izin almadan kiralama faaliyetinde bulunanlar 3 aydan 1 yila kadar
hapis cezasi ve para cezasi ile cezalandirilmaktadir. Ancak 10/4. maddesinin sadece
izin alinmast gerekli olan hallerde izin alinmadan faaliyette bulunanlar1 cezalandirdigi
sonucuna varilacaktir. Diger bir deyisle, Tiirkiye'de kurulu bir sirket veya yabanci bir
sirketin Tiirkiye'deki subesi izin almadan kiralama faaliyetinde bulunamayacak; buna
karsin yabanci bir finansal kiralama sirketinin sube a¢gmadan Tiirkiye'de faaliyette
bulunmasi i¢in izin gerekmediginden, yabanci sirket Tiirkiye'deki kiracilarla s6zlesme

akdedebilecektir. Uygulama da bu yondedir.

2.4.2. Kirac

3226 Sayili Yasada kirac1 konusunda herhangi bir kisitlama yoktur. Ozel gercek ve
tiizel kisiler kiraci olabilecekleri gibi, tabi olduklart mevzuatin elvermesi halinde kamu

tiizel kisileri de kiraci olabilirler. Kurulu bu miktari 5 katina kadar artirmaya yetkilidir.”

2.5. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESINDEKi TARAFLARIN
HAKLARI VE BORCLARI

2.5.1. Kirac1 Haklar1

Kiraci, kiralama konusu mali secme hakkina sahiptir. Kiraci, kiralamak istedigi
mali satan veya imal eden firma ile temasa gececek; alinacak malin nitelikleri,
ozellikleri, fiyati, teslim siiresi vb. konularinda firma ile mutabik kaldiktan sonra
finansal kiralama sirketinden malin satin alinmasi veya imal edilmesi konusunda
kendisine fon tahsisi seklinde kredi acilmasimi talep edecektir, Boyle bir taleple

karsilasan finansal kiralama sirketi, kiracinin malin bedelini 6deme giiciinii saptadiktan

53 Reisoglu,A..g.e.,s.9.
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sonra malin, tahsis ettigi fonun teminatini olusturdugunu goz oniinde tutarak, belirlenen

fiyatin makul olup olmadigini da inceleyecektir.

Kosullarin uygun olmasi halinde kiralayan sirket, kiract ile finansal kiralama
sozlesmesi; mali satacak veya imal edecek firma ile bir satig veya istisna sozlesmesi

yapacaktir.

Kiralayanin, kiraci ile imzaladig1 leasing sozlesmesinde, kiraciya sdzlesmede
belirlenen malin teslimini talep hakki yer alacaktir. Ancak kiralayanin, malin teslim
edilmemesinden veya gec tesliminden otiirii hicbir sorumlulugu bulunmadig: seklindeki
sozlesme hiikiimleri de gecerlidir.

Kiraci, kendisine teslim edilen malin zilyedi olup, sdzlesmenin amacina uygun

olarak her tiirlii faydayi elde etmek hakkina sahiptir (md.13).

3226 Sayili Yasanin madde gerekcesinde Kiracinin malin ekonomik miilkiyetine
sahip olarak bundan her tiirlii yaran elde etme hakkina sahip oldugu belirtilmektedir.
Yargitay da bir kararinda (HGK 31.01.2001, 10-1789, 2001/6, YDK Temmuz 2001,
sh.976) finansal kiralama s6zlesmesinde kiracinin normal kira akdindeki yiikiimliiliikler
disinda adeta bir malikin statii ve yetkilileri ile donatilmasi amag¢lanmistir denilmistir.
Kiraciya tanmnan bu sirsiz faydalanma hakki, sdzlesmenin amacina uygun olarak
kullanilabilir. Ornegin kiraci isletmesi icin kiraladigi bir otomobili baska islerde

kullanamaz.

Kiraci, finansal kiralama sozlesmesinde yer aldigi takdirde; yiikiimliiliiklerini
tamamen sOzlesmeye uygun bicimde yerine getirmesi kosulu ile, sézlesmenin bitiminde

mal1 satin alma hakkina da sahip olabilir.

2.5.1.2. Kiracimin Borglari

Kiraciin en 6nemli borcu kuskusuz, finansal kiralama sozlesmesinde belirtilen

vadelerde malin bedelini 6demektir.

Kiracinin bir diger yiikiimliiliigii, malin zilyetligini bir {igiincii kisiye
devredememesidir (FKK md.15). Bu yasaga ragmen devir halinde ne olacagina dair
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Yasada bir diizenleme bulunmamaktadir. Kiracinin yasaga aykir1 davranisi nedeniyle;
kira sozlesmesinin 3226 Sayili Yasaya tabi olmayacagini ileri siirmek, kiralayani da
cezalandirmak anlamina geleceginden kabul edilemez. Buna karsilik kiralayan bu
durumda sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegini ileri siirerek FKK 23.

maddeye dayanarak fesih hakkini kullanabilir.”*

Miilkiyeti kiralayana ait olan mal, kiraciya yaptigi tonlamanin teminatini
olusturdugundan, kiraci kiralama konusu mali s6zlesmede ongoriilen sart ve hiikiimlere

gore itina ile kullanmak zorundadir.

Kiracinin sozlesme sonunda veya sozlesme daha evvel feshedilirse; fesih
nedeniyle mali iade yiikiimliiligii bulunmaktadir. Ayrica miilkiyeti kiralayanda kalan
mal, kiralayanin teminatimi da olusturmaktadir. Kiracinin gerekli ihtimami
gostermemesi nedeniyle malin deger kaybetmesi halinde kiract malin deger kaybindan
otiirli kiralayanin ugradigi zararlardan sorumlu olacaktir. Malin deger kaybi halinde
kiracinin ek teminat vermesi seklinde bir diizenlemenin Yasada yer almamasina
karsilik; kiralayanin malin deger kaybi kadar bir miktar1 kiracinin teminat olarak

vermesi i¢in dava agmasi miimkiin olmalidir.

Finansal kiralama konusu malin, kiraci tarafindan iadesi gerekirken, iade
edilmemesinin, kiracinin cezai sorumlulugunu gerektirip gerektirmedigi de yargi

kararlarina konu olmustur.

Yargitay’a intikal eden bir olayda kiracimin leasing yoluyla kiraladig1 araglarin
kira bedellerini 6deme planina uygun olarak ©demedigi, kiralayanin sozlesmeyi
feshedip araglarin iadesini istedigi, samigin aracglardan ikisini iade etmedigi iddiasiyla
TCK 510, maddesine gore dava agilmig; ceza mahkemesi olayin hukuki nitelikte
oldugu, ¢oziim icin hukuk mahkemesinde dava ag¢ildig1 ve emniyeti suiistimal sugunun
olusmadigr gerekgesiyle samigin beraatina karar vermistir. Yiiksek Mahkeme (11.CD.,
17.03.1997, 336/639) 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununun 15. maddesinin
"kirac1 finansal kiralama konusu malin zilyetligini bir baskasina devredemez"; 17.

maddesinin "finansal kiralama konusu mal kiralayan sirketin miilkiyetindedir"; 24.
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maddesinin "sozlesme sona erdiginde sozlesmeden dogan satin alma hakkini
kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci finansal kiralama konusu mali derhal
geri vermekle miikelleftir"; 25. maddesinin "s6zlesmenin kiralayan tarafindan feshi

"

halinde kiraci mali iade ile birlikte ..." seklindeki hiikiimleri ve sozlesme genel
sartlarinin 9. maddesinde Ongoriilen iade zorunlulugu da dikkate alindiginda 34 MHY
56 plakali aracin gerek Kanundan, gerekse sozlesmeden kaynaklanan iade
zorunluluguna ragmen, kendisinin veya baskasinin menfaatine olarak satildigi,
rehnedildigi, ketim ve inkar edildigi veya tahvil ve tagyir edildiginin anlasilmasi
halinde, miisnet emniyeti suiistimal su¢unun diistiigiiniin gerekecegi, sanigin anilan
arac1 miiteahhitten satin aldigina iligkin savunmasit usulen arastirilip, dava konusuyla

ilgili oldugu ileri siiriilen hukuk davasi dosyasi getirilerek hukuki durumun tayininin

gerekecegi gerekcesiyle mahkeme kararini bozmustur.

Sozlesmede aksine hiikkiim yoksa, kiracti malin her tiirli bakimindan ve
korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflart kiraciya aittir (FKK

md.13/2).

Malin miilkiyetinin kiralayana ait olmasmna karsilik, ekonomik miilkiyetinin
kiraciya ait olmasi ve mali kiracimin kullanmasi nedeniyle, mal ile ilgili tiim
yiikiimliiliiklerin kiraciya ait olmas1 geregi Yasada agikca diizenlenmektedir. Yargitay
(HGK, 31.01.2001, 10-1789, 2001/6, YDK Temmuz 2001, sh.976) Burada malik
sozciigiinden malin ekonomik tahsis amacina (ondan yararlanan) gore kimin fiili
hakimiyetinde bulundugu ve tiim bakim ve onarimin kime ait oldugu olgular1 dayanak
alinmali, bunlar arastirilarak buna gore sorumluluk belirlenmelidir dedikten sonra
Finansal kiralamaya konu malda kiralayanin malin fiziki varligi ile hi¢bir ilgili yoktur.
Miilkiyet teminat amacli olup, ekonomik verim kiraciya aittir. Hal boyle olunca kiract
bakim ve onarim masraflarindan, vergi, sigorta giderlerinden, iigiincii sahislara kars
gosterecegi 6zenden, borca aykiriliktan dogan zarardan sorumlu olacagina kusku ve

duraksamamaya yer olmamalidir sonucuna varmaktadir.

Kiracinin Yasada Ongoriilen yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi sonucu veya
herhangi bir diger nedenle kiracinin kusuru olmasa da- malin ugrayacagi zarar ve

ziyandan kirac1 sorumlu olacaktir. Yargitay’a intikal eden bir olayda, kiraci
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zilyetliginde bulunan is makinelerinin ilcede meydana gelen anarsik olaylar sirasinda
tahrip edildigini, BK 117. maddesi geregince fiili imkansizlik nedeniyle finansal
kiralama sozlesmesinin uygulanamaz hale geldigini ileri siirerek kira borg¢larinin
bulunmadiginin tespitini istemistir. Yiiksek Mahkeme (13.HD., 09.05.1996, 1751/4287)
Kanunun 14, maddesinde sozlesme siiresi i¢inde hasar ve zarar sorumlulugunun
kiraciya ait oldugu yazilidir. Davaci sozlesme sonunda mali satin alma hakkina da
sahiptir. Kanun ve taahhiit geregince davaci sdzlesme ile bagl olup davali zararlarindan
sorumludur. O halde davanin reddine dair mahkeme kararinin onanmasi gerekir

sonucuna varmigstir.

Kiralayanin sigorta ettirdigi malin primlerini sigorta sirketine Odeme
yiikkiimlilliigii de kiraciya aittir (FKK md. 17/11). Kirac1 sigorta primlerini kiralayan
adina sigorta sirketine yatiracak veya primleri 6deyen kiralayana bunlar iade edecektir.

Sigorta primlerini ddemeyen kiraci kiralayana kars1t miitemerrit duruma diisecektir.

Sigortay1 kiralayan yaptirabilecegi gibi, kiralayan lehine kiraci da yaptirabilir.
Yargitay bir kararinda (11.HD., 22.11.1996, 7771/8163, YKD Subat 1997, sh.224),
sozlesmede sigortanin kiraci tarafindan yaptirilacaginin ve fakat sigorta lehtarinin
finansal kiralama sirketi olarak gosterildiginin ve sigorta priminin kiraci tarafindan
o0deneceginin yer aldigini1 belirttikten sonra, Sozlesmedeki bu diizenleme 3226 Sayili
Yasanin 17. maddesine uygundur. ... Bu durumda, sigorta sézlesmesinin tigiincii kisi

hesabina (yararina) sigorta olarak kabulii gerekir sonucuna varmaktadir.

Malin ugradigi zarar ve ziyan Oncelikle sigorta tazminati ile karsilanacak;
tazminatin yeterli olmamasi halinde, karsilanmayan kisimdan kirac1 sorumlu olacaktir

(FKK md.14). Bu diizenleme malin kiralayana iade edilmesini esas almaktadir.

Tasarida olmayan, Meclis'te ilave edilen son fikraya gore ise Ancak bu farki,
kiraci finansal kiralama bedelleri ile 6demek zorundadir. Bu ilave edilen fikra olsa olsa,
kiracinin farki bir defada 6demeyecegi, farkin kira bedelleri sayisina boliinerek, kira
bedelleri ile birlikte 6denecegi seklinde yorumlanacaktir. Burada iki degisik ihtimalin
tartisilmas1 gerekmektedir, Birinci ihtimal, kiract malin bedelini tamamen odedigi

zaman malin maliki olacaktir. O takdirde, malin hasara ugrayip ugramamasi, kiralayani
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ilgilendirmeyecek; hasarl1 mal sigorta tazminati ile birlikte kiraciya ait olacaktir. Bu
durumda sigorta ile karsilanamayan farkin sigorta bedelleri ile Odenmesi de
istenmeyecektir.

Kural olarak, genelde siire sonunda malin ekonomik 6mrii de sona ereceginden
malin miilkiyeti kiraciya gecmekte ise de; sozlesmede bdyle bir kaydin olmamasi
halinde miilkiyeti kiralayana ait olan mal kendisine iade edilecektir. Bu tiir bir
sozlesmede mal bedelleri tamamen  Odense de mal kiralayana  iade
edileceginden, malin hasara ugramasi, zarar gérmesi halinde mal ile birlikte sigorta
tazminat1 da kiralayana ait olacak, sigorta tazminati ile karsilanamayan bir fark kalirsa,

bu fark da boliinerek malin bedelleri ile birlikte ddenecektir.”

2.5.2.Kiralayanin Hak ve Borclari

2.5.2.1.Kiralayanin,Kiracimin Finansal Kiralama Konusu Maldan Yararlanmasina

Engel Olacak Davramslarda Bulunma Borcu

Kiralayan, Finansal Kiralama Kanunu ("FKK") m.13/ uyarinca sozlesme
siiresince finansal kiralama konusu maldan sézlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii
fayday1 elde etmek hakkina sahip olan- kiracinin, finansal kiralama konusu maldan
yararlanmasina engel olacak davraniglarda bulunmamak zorundadir. Ornegin finansal
kiralama konusu mali taksitle satin alan kiralayanin, taksitleri 6demede temerrriide
diismesi sonucunda saticinin satim sOzlesmesini feshederek mali geri almasi
durumunda, kiraci, kiralayanin, sdzlesme siiresince finansal kiralama konusu maldan
yararlanmasina engel olacak davramislarda bulunmamak borcuna aykiri davrandigi
gerekcesiyle FKK.m.23/II uyarinca finansal kiralama sodzlesmesini feshedip, m.25/11
uyarinca tazminat talep edebilecektir. FKK.m.14/I uyarinca, s6zlesme siiresince finansal
kiralama konusu malin bakimi ve olusan hasar ve ziya katlanma yiikiimliiliigii kiraciya
ait oldugundan, kiralayanin adi kira sozlesmelerinin aksine- finansal kiralama konusu
malda meydana gelen ve kiracinin sdzlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday1
elde etmesine engel olan ariza ve eksiklikleri giderme yiikiimliiliigii yoktur.Bu nedenle
kiralayan ancak kendisinden kaynaklanan engel olucu davranislardan sorumlu olup,

bunun disinda herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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2.5.2.2.Kiralayann Finansal Kiralama Konusu Malin Miilkiyetini Uciincii Kisiye

Devretmeme Borcu

FKK.m.18 uyarinca, sézlesmede aksi ongoriilmemisse kiralayan sirket sozlesme
siiresince finansal kiralama konusu malin miilkiyetini bir tigiincii kisiye devredemez.
Sozlesmede bu yetkinin taninmasi halinde ise, devir ancak baska bir finansal kiralama
sirketine yapilabilir; devrin kirac1 ya karsi gecerli olabilmesi onun haberdar edilmesine
baghidir. Maddenin gerekcesinde de belirtildigi iizere devrin kiraciya karsi ancak ona
ihbar edilmesi halinde gecerli olacagina iliskin hiikkmiin en 6nemli amaci, kiracinin devir
dolayistyla zarar ugramasini, ozellikle finansal kiralama bedellerini iki defa ddemek
tehlikesi ile karsilasmasim onlemektir. [hbar aym zamanda kiraciya, devralanin kanunda
ongoriilen nitelikleri tagiyan bir kiralayan olmadigr seklinde itirazda bulunma olanagi da
vermektedir. S6z konusu ihbar herhangi bir sekle tabi olmadig: gibi, kiracinin bdyle bir
devrin gerceklestigini bagska kaynaklardan 6grenmesinin de, devrin ona kars1t gecerli

olmasi i¢in yeterli sayilmasi gerekir.

2.5.2.3 Finansal Kiralama Konusu Mal1 Sigorta Ettirme Borcu

Finansal Kiralama Kanunu(FKK.) m.17/II uyarinca kiralayan sirket, miilkiyeti
kendisine ait olan finansal kiralama konusu mali sézlesme siiresince sigorta ettirmek
zorunda olup, sigorta primlerinin ddenmesi kiraciya aittir. Maddenin gerekcesinde
malin finansal kiralama sirketi i¢in bir teminat teskil etmesinin, onun kendisi tarafindan
sigorta ettirilmesi zorunlulugunun getirilmesine sebep oldugu belirtilmistir. Bu nedenle
uygulamada bazi kiracilarin, finansal kiralama konusu mali kendilerinin de sigorta
ettirdigini belirterek, kiralayanin yaptirdigi sigorta sozlesmesine iliskin primleri
odemeyi reddetmeleri, yasanin a¢ik hiikmii karsisinda hukuki himaye goremeyecektir’®.
Uygulamada finansal kiralama sozlesmelerinin c¢oguna konulan bir hiikiim ile,

kiralayanin, kiralanani, kendi sececegi sigorta sirketine gerekli gorecegi haller ve riskler

% Atilla Altop,”Finansal Kiralama S6zlesmesinde Kiralayanin Borglar1”,Leasing Diinyas1 Dergisi,
Say1 :11,s.6.
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icin diledigi sartlarla sigorta ettirebilecegi ongoriilmektedir. Diger taraftan FKK.m.14/1
uyarinca malin sozlesme siiresi icinde hasar ve ziya sorumlulugu kiraciya ait olup,
kiracinin bu sorumlulugu ugranilan zararin finansal kiralama konusu mal FKK.m.17/11
uyarinca kendisine sigorta ettirilen sigorta sirketinin Odedigi sigorta tazminati ile
karsilanmayan kismu ile simirlidir. Ileride hasarmn veya ziyanin gerceklesmesinden sonra
tatsiz siirprizlerle karsilagmak istemeyen finansal kiralama sirketlerinin, sigorta
sozlesmesini yapmadan Once sigorta ettirilecek rizikolar konusunda kiraci ile yazili

mutabakata varmalar1 yerinde olacaktir.

2.5.2.4 Finansal Kiralama Konusu Mali Kiraciya Zamaninda Teslim Etme Borcu

a) Malh Kiraciya Teslim Etme Borcu: Kiralayan, finansal kiralama

sozlesmesinin gecerli olarak kurulmasi ile birlikte FKK.m.4 uyarinca finansal kiralama
konusu malin vasitasiz zilyedligini kiraciya saglama borcu altina girmektedir. Bu
kiralayanin temel borclarindan biridir ve bu borg ifa edilmeden ne finansal kiralama
sOzlesmesinin siiresi islemeye baslar, ne de kiracinin iicret ddeme borcu -ve diger

bor¢lart muaccel olur.

b) Aviba Kars1i Tekeffiil Borcu: FKK’nda kiralayanin ayiba kars1 tekeffiil

borcuna iliskin herhangi bir diizenleme mevcut degildir. Bu nedenle sui generis bir
kullanimin devri sozlesmesi olarak niteleyebilecegimiz finansal kiralama s6zlesmesine,
FKK.m.26 araciligiyla adi kira sozlesmelerinde kiralayanin ayiba karsi tekeffiil borcunu
diizenleyen BK.m.249 hiikmiiniin kiyasen uygulanabilecegi ve bu hiikme gore de
kiralayanin finansal kiralama konusu mal1 kiraciya sézlesmenin amacina uygun olarak
kullanmaya elverisli bir sekilde teslim etmesi gerektigi ve aksi halde ayiplardan sorumlu
olacag ilk bakista akla gelebilir. Ancak bu ¢6ziim finansal kiralama s6zlesmesinin
FKK.m.1’de acik¢a belirtilen finansman fonksiyonuna ve finansal kiralama
iliskilerindeki mutad uygulama ile kesinlikle bagdagsmadigindan, uygulamada finansal
kiralama sozlesmelerine konan bir hiikkiim ile, kiralayanin kendi kusurundan
kaynaklanmayan ayiplar nedeniyle kiraciya karsi ayiba karsi tekeffiil yiikiimliilligiini
tamamen ortadan kaldirnldigim1 gérmekteyiz. Diger taraftan finansal kiralama konusu
malin teknik ve yatirnmsal 6zelliklerini, mali, saticiy1 ve satim sézlesmesinin kosullarini

belirleyen ve mali soézlesme siiresi boyunca kullanacak kisi olarak kiracinin, malin
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ayipli olmasi riskini ve muayene ve ihbar kiilfetini bizzat iistlenmesi gerekmektedir.
Finansal kiralama sozlesmelerinde yer alan hiikiimler uyarinca saticiya karsi ileri

siirebilecegi talepleri kisaca gozden gegirelim: 37

i)Ayibin giderilmesi (diizeltme): Bu talep iizerine ayipli mal saticiya (veya
yapimciya) geri verilecek, o da gerekli tamir ile ayib1 giderdikten sonra mali kiraciya
iade edecektir. Saticinin (veya yapimcinin) bu sekilde ayibi gidermesi halinde, bunun
gerek satim (veya istisna), gerekse finansal kiralama s6zlesmesine herhangi bir etkisi
olmayacaktir. Uygulamada bazen saticinin (veya yapimcinin), malin ayipli ¢ikmasi
durumunda oncelikle ayibin giderilmesi (diizeltme) talebinin kullanilmasini zorunlu

kildigin1 gérmekteyiz.

ii)Semenin ayip oraninda indirilmesi: Kural olarak maldaki ayip oraninda
semenden indirilen miktar saticit tarafindan kiralayana geri odenecek ve finansal
kiralama bedellerinin belirlenmesinde bu yeni ve diisiik satig bedeli esas alinacagindan-

finansal kiralama bedellerinde de orantil1 bir indirim s6z konusu olacaktir.

iii)Satim sozlesmesinden donme: Satim (veya istisna) sozlesmesi ile finansal
kiralama sozlesmesini hukuki acidan tamamen bagimsiz iki s6zlesme olusturmakla
beraber, ekonomik acidan birbirleriyle siki iliski igerisinde olup, adeta i¢ i¢e gecmis
durumda ve her biri ancak diger ile bir anlam ifade edecek pozisyonda
bulunduklarindan, satim sézlesmesinin donme sonucunda gegersiz kalmasi halinde, her
iki taraf da kusurlar1 bulunmadigi siirece- kusursuz imkansizliga iligkin BK.m.117
uyarinca finansal kiralama sozlesmesinden kaynaklanan bor¢larindan kurtulacaklardir.
Kiracinin maldaki ayib1 teslim sirasinda belirleyip, ayipli mali teslim almaktan
kacinmasi halinde, mali hi¢ kullanmayan kirac1 finansal kiralama bedellerini 6demekten
tiimiiyle kurtulacaktir. Buna karsilik malin teslim alinip kullanilmasindan sonra ayibin
ortaya ¢ikmasi durumunda, ayiba kars1 tekeffiil hiikiimleri uyarinca s6zlesmeden donene
kadar mali kullanmis olan kiraci, mal kullandigz siireye iliskin kira bedellerini 6demek

zorunda kalacaktir.
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iv)Malin ayipsiz misli ile degistirilmesi: Finansal kiralama konusu ayipli malin
bir misli esya olmast durumunda, kiracinin bu secimlik hakkini kullanmasi iizerine,
ayipli mal kendisine iade edilen saticinin (veya yapimcinin) ayni cins ayipsiz mali
sozlesme geregi kiraciya teslim etmesi aninda, kiralayan MK.m.978 uyarinca s6z
konusu yeni ayipsiz malin miilkiyetini kazanacak ve finansal kiralama s6zlesmesi de bu

yeni mal iizerinde gecerliligini siirdiirecektir. o8

2.6. FINANSAL KiRALAMA KONUSU MALIN MULKIYETININ
KiRALAYANDA KALMASI VE KiRACININ MALI SATIN ALMA HAKKI

2.6.1. Malin Miilkiyetinin Kiralayanda Kalmasi

Kiralayan sozlesme siiresi sonuna kadar malin miilkiyetine sahiptir. Bu husus
3226 Sayili Yasanin 9. maddesinde Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti
kiralayana aittir seklinde agiklanmistir. Ozellikle araglarin finansal kiralama sozlesmesi
ile zilyetliginin kiraciya devrinde meydana gelen kazalardan malik durumundaki
kiralayanin sorumlu olup olmayacagi cesitli Yargitay kararlarina konu olmustur.
Kiralama sozlesmesinin 3226 Sayili Yasa kapsaminda kalmasi i¢in s6zlesme devam
ettigi silirece kiralayanin mal iizerindeki miilkiyetinin devami sarttir. Bunun istisnast,
sozlesmede ongoriillmesi halinde, kiralayanin mal iizerindeki miilkiyet hakkini diger bir
finansal kiralama kurulusuna devretmesidir. Buna karsilik, kiralayanin mal iizerindeki
miilkiyetini herhangi bir {igiincii kisiye devretmesi 3226 Sayili Kanunun emredici

hiikiimlerine aykir1 oldugundan gecersiz sayilacaktir.

2.6.2. Kiracinin Mali Satin Alma Hakki

3226 Sayili Yasaya gore Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan
sirkete aittir. Ancak taraflar sozlesmede, sozlesme siiresi sonunda kiracinin, malin
miilkiyetini satin alma hakkini haiz olacagim kararlastirabilirler (FKK md.9). Bu hak
sonradan da taraflarin anlagmasi halinde kiraciya taninabilir. Finansal kiralama bedeli
genelde malin ekonomik Omrii géz Oniinde tutularak belirlendiginden, siire sonunda

kiraciya mal satin alma hakki taninmaktadir. Malin miilkiyetinin devri halinde yapilacak

58Altop JA.ge.,s.9.
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masraflara, 6denecek vergilere kimin katlanacagi konusunda Yasada bir diizenleme
bulunmamaktadir. Finansal kiralama sozlesmesinde herhangi bir hiikiim bulunmamasi
halinde satisa kadar ki vergiler kiraciya ait olacak; malin kiraci tarafindan satin alinmak
istenmesi halinde ise tasinir ve tasinmaz satisinda uygulanacak genel hiikiimler goz

oniinde tutulacaktir. >°

2.7. KIRALAMA KONUSU MALLARIN HACZEDILEMEMESI - iFLAS
DISINDA TUTULMASI

2.7.1. Kiracinn iflasi veya Icra Takibine Ugramasi

2.7.1.1.Kiracinn iflasi

Kiraciin iflas1 halinde, iflas memuru biiro teskilinden 6nce finansal kiralama
konusu mallarin tefrikine karar verir. Iflas memurunun bu kararma 7 giin icinde itiraz
edilebilir. Anilan bu Yasa hiikkmii -FKK md.19- kiralayanin dogrudan istihkak davasi
acmasina engel degilse de, ilgili memurun 3226 Sayili Yasanin 19. maddesi uyarinca
verecegi karara karsi hukuki yarar1 bulunan alacaklinin, bor¢lunun ve finansal
kiralayanin memur isleminin yanhsligim ileri siirerek 7 giin icinde tetkik merciine

sikayet hakki vardir denilmektedir.

2.7.1.2. Kiracimn icra Takibine Ugramasi

Kiracinin alacaklilari, kiralama konusu mal kiracinin kullaniminda olsa dahi, mali
haczettiremezler. Kiracinin borcundan dolayr finansal kiralama konusu malin
haczedilmesi miimkiin degildir. Malin haczedilip muhafaza altina alinmas1 suretiyle
kiracinin faydalanma hakki kisitlanamaz sonucuna varmaktadir. Kiralama konusu malin

haczettirilemeyecegi kuralinin bir istisnas1 T. Ticaret Kanunundaki gemi alacagidir.

2.7.2. Kiralayanin iflas1 veya Icra Takibine Ugramasi

3 Reisoglu,A.g.e.,s.7-8.
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Finansal Kiralama Kanunu'nun 20. maddesinde kiralayanin iflas etmesi
durumunda, finansal kiralama sozlesmesi kararlastirilan siirenin sonuna kadar iflas
masasina karst gecerliligini siirdiiriir. Bu madde ile kiracinin ekonomik yararlanma
hakki ve kullanma hakki korunmaktadir. Finansal Kiralama Kanunu’na uygun 6zel sicil
veya tapu Kkiitiigline serhli sozlesmelerde, sozlesme iflas masasina gecerliligini
siirdiirecektir. iflasin ilamindan itibaren kiraci, finansal kiralama bedellerini iflas
masasina 0deyecektir. Kiraciya s6zlesme sonunda satin alma hakki taninmis ise, iflas
kapanmamigsa iflas idaresine veya mal bagka bir finans kurulusuna devredilmis ise

bunlara kars1 alim hakkini kiraci kullanabilir.

Kiralayanin iflas1 halinde de, malin miilkiyetinin kendisine ait olmasina ragmen
sozlesme, kararlastirilan siirenin sonuna kadar iflas masasina kars1 gecerliligini korur.
Aym gekilde kiralayan aleyhine takip yapilmasi halinde, finansal kiralama konusu mal

. . ce . . 60
sozlesme siiresi icinde haczedilemez.

2.8. DUNYADAKI UYGULAMALARIYLA FINANSAL KiRALAMADA
KULLANILAN BELLIi BASLI SOZLESME TiPLERIi

Alman mali otoriteler tarafindan kabul edilen 2 ¢esit s6zlesme tipi vardir;
1-Full payout leasing (Tam 6demeli leasing)

2-Non-full payout leasing (Kismi 6demeli leasing)

Ancak uygulamada 4 cesit standartta sézlesmeden bahsedilebilir:

e Full payout sozlesmeler: Kiracinin, fesh edilemez siire icinde malin bedelini

ve finansman maliyetinin tamamimi 6dedigi sozlesmelerdir. S6zlesmenin

genellikle satin alma opsiyonu veya sézlesme siiresini uzatma hiikmii vardir.

¢ Non-full payout sdzlesmeler: Kiracinin, fesh edilemez siire icinde mal bedeli
ve finansman maliyetinin bir kismim 6dedigi sozlesmelerdir. Kiralayanin

tahsil etmedigi kismi kompanse etmesi i¢in 2 yolu vardir:

60 Reisoglu,A.g.e.,s.14-15.
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A-kiraciyla, kiracinin kira donemi sonunda onceden belirlenen bedel iizerinden

satin alma zorunlulugunun bulundugu "put option" da anlasmak.

B- mali donem sonunda 3.kisilere piyasa fiyati tizerinden satmak

. Sharing of sales proceeds sozlesmeleri: Bu da temel olarak fesh edilemez

siire icinde yapilan non-full payout sdzlesmeleri gibidir. S6zlesme siiresi sonunda malin
satisindan elde edilen gelir kirac1 ve kiralayan arasinda paylasilabilir ve kiralayanin
yasal olarak en az % 25 ini alma hakki bulunmaktadir. Aym1 zamanda kiraci, satig
bedelinin kiralayanin kira alacaklarindan daha diisiikk bir bedelden gerceklesmesi

durumunda satig zararini tazmin etmek zorundadir.

. Fesh edilebilir sozlesmeler: Yine non-full payout sodzlesmeleri gibidir.

Yalnizca sozlesme siiresi kararlastirilmamis olup, ihbar ile sona erdirilir.*’

Fransa’da dort tip sozlesme bulunmaktadir;

® Credit Bail (Finansal Leasing):Bu tip sozlesmeler "kredi" olarak goriiliir ve

sadece finansal kuruluslar tarafindan yapilir. Asagida yer alan 6zelliklere sahiptir :

-Sadece ekipmanlar icin yapilabilir. (Gayrimenkul konu olmaz)

-Is ve ticari amacl kullanima yonelik olmalidir. (Tiiketiciler dahil degil)

-Kiralayan tarafindan kiracinin secimine bagli olarak ve leasing yapmak {iizere
satin alinmahdir. (Uretici leasingi tartismali)

-Mutlaka satin alma opsiyonu olmali ve bu bedel piyasa fiyatindan diisiik
olmalidir.

-Ekonomik miilkiyet kiracidadir ancak Fransa’da amortisman ayirma ekonomik
miilkiyete gore degil hukuki miilkiyete gore olur.

-Hukuki miilkiyeti desteklemek {iizere "credit bail" kontratlar mutlaka tescil

edilmelidir.

Teorik olarak leasing konusu mal iiclincii sahistan satin alinmalidir ancak yargi
makamlar1 ve hukukcular "satis ve geri kiralama" konusu islemleri de "credit bail"

olarak kabul etmislerdir. Uretici (captive) leasing sirketlerinin credit bail tip islemler

ol Miige Karigsman ,So6zlesme Tipleri,Leasing Diinyas1 Dergisi,Sayi:1,s.8.
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yapmasi tartigmali bir durum oldugundan, uluslararas: iireticiler daha ziyade bir yerel
kredi kurumuyla ortaklik seklinde faaliyet gostermektedirler. Uygulamada ;
-Kiralayan, kiractya ekipmani secme ve kabul etme yetkisi (vekaletname) verir.
-Ureticinin garantileri, kiraciya devredilir.
-Bakim-onarim ve sigortadan kiraci sorumludur.

-Kiralayan, hasar durumunda sigorta tazminatinin ddendigi ilk mercidir.

. LOA-Locationavec Option D’achat: Credit bail tip kontratlarda tiiketiciye

leasing yapma imkan1 olmadigindan, tiiketiciye yonelik islemler alternatif olarak bu tip
kontratlara konu olmaktadir. Ancak ayn1 zamanda araba leasing islemlerinde sirketler

tarafindan da kullanilmaktadir. Genel olarak "credit bail" tip bir s6zlesmedir ancak ;
-Kiracinin siire sonunda ekipmani satin alma zorunlulugu vardir.
-Daha cok tiiketicilere kiralanan araba, bilgisayar islemlerinde goriilmektedir.

-Bu nedenle tiiketiciyi koruma kanunlarina tabi olabilir.

° Location Simple (Adi Kiralama): Bu tip sozlesmeler bir kredi iglemi olarak

degil , ticari bir iglem gibi goriiniir ve "credit bail" s6zlesmelere gore daha esnek sartlar

icerir.Bu nedenle satisa yardimci leasing (vendor leasing) islemlerine daha uygundur.

- Satin alma opsiyonu yoktur.

- Hukuki ve ekonomik miilkiyet kiralayandadir

- Kiralayan bakim-onarimdan sorumludur.

Sozlesme siiresi, ekipmanin ekonomik Omriine esit olsa bile bu tip sdzlesmeler

ekonomik miilkiyetin kiralayanda oldugunu 6ngoriir.

. Credit Bail Immobilier (Gayrimenkul Finansal Leasingi): Fransa’da

gayrimenkul leasingi 1967’deki Kararname ile diizenlenmistir. Bu diizenleme, taginmaz
leasingini akit edecek finans kurumlar i¢in yeni bir sekil ve statii (SICOMI-Societes
Immobilien pour le Commerce et I’Industrie) 6ngorityordu. Bu sirketler sadece"credit
bail" tip kontratlar yapabilmekteydi. Kiralayan (SICOMI) gayrimenkuliin bilanco
tizerindeki sahibi olmakta, siire sonunda ise miilkiyet kiraciya gecmektedir. Miilkiyet

devri ise sembolik bir degerden olmaktadir. Tesvik amaciyla bu sirketler kurumlar
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vergisinden muafti ve bu islemler 6zel amortisman oranlarina tabi idi. Kiralayan, sabit
kiymetin tamamini leasing siiresi boyunca (genellikle 15 yi1l) amorti edebilir ve gider
yazabilirdi. 1991°de vergi rejimi degisti ve SICOMI tip sirketlere verilen vergisel
tesvikler ile 6zel amortisman oranlar1 kaldirilmasiyla beraber, bu sirketlerin pazar pay1
diistii. Halihazirda diger leasing sirketlerinin de gayrimenkul leasingi yapmasina engel

bir durum mevcut degildir.

Italya’da en ¢ok uygulanan sozlesme tipleri, finansal ve operasyonel leasing

sozlesmeleridir. Her iki tip leasing isleminde de kiralayan ekipmanin malikidir.

® Operasyonel Leasing (Locazione Operativa): Adi kira s6zlesmeleridir. Kiralayan

malin malikidir ve genellikle malin iireticisi veya saticisidir. Kiralayan malin bakim-
onarimint saglamakla birlikte, masraflar1 kiraciya aittir. S6zlesme siiresi cogunlukla 1
yildir. Siire sonunda genellikle daha diisiik kiralarin yer aldigi bir sdzlesmeyle yenilenir
veya yeni bir ekipman icin yeni sdzlesme yapilir. Ekipman maliyetinin bir kismu tahsil

edilir ve satin alma opsiyonu i¢cermez. Feshedilebilir tipte kontratlardir.

¢ Finansal Leasing (Locazione Finanziara) : Finansal leasing islemleri en c¢ok

yapilan kontratlardir. Tanimi soyledir ; "Kiracinin se¢imi ve talebi iizerine kiralayan
tarafindan satin alinan veya leasing islemi icin 6zel siparisle iiretilen taginir ve taginmaz
mallarin konu oldugu, kiracinin malla ilgili tiim riskleri iistlendigi ve siire sonunda
sozlesme basinda belirlenen deger iizerinden mali satin alma opsiyonuna sahip oldugu
islemlerdir. Bu tip islemler, malin bedelinin tamaminin kiralarla amorti edildigi

islemlerdir.62

2.9. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMELERINDEKi ZORUNLU KOSULLAR

2.9.1. Kiraciya Finansman Saglanmasi Kosulu

Finansal kiralama sirketi (kiralayan) bir kredi kurulusudur. Diger kredi
kuruluslarindan farki saglanan finansmanin bir nakdi veya gayri nakdi kredi olmamasi,

miisteriye bir fon saglanmasi, miisterinin bu fondan yararlanip, istedigi bir taginir veya

62 Miige Karisman,A.g.e.s,13,14.
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tasinmazi Orne8in isletmesinde kullanmasidir. 1.Maddeye gore bu sirket (finansal
kiralama sirketi) isletmenin sabit deger ihtiyaglarini, kredi esasina dayal olarak diger
finansman kurumlarindan farkli olarak kredi vermek suretiyle degil, fakat ihtiyag
duyduklart mallarin kullanimini bir bedel karsilig1 devretmek suretiyle karsilanmaktadir
denilmektedir. “Finansman saglama” nin Kanunda bir tanim1 yoktur. Bir kisiye taksitle
mal satilmasi da; alictnin malin tamamini derhal 6dememesi -6demelerin zamana
yayillmasi- kaydiyla ona bir finansman saglamaktir. Nitekim Bankalar Kanununda
(md.11) “varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar” kredi sayillmistir. Finansal
kiralama sozlesmelerinin, “miilkiyetin finansal kiralama sirketinde kaldigi; kullanim
karsilig1 belli siire bedel 6dendigi ve siire sonunda malin miilkiyetinin kiraciya devrinin
s0z konusu oldugu s6zlesme tiirii” olarak tanimlandigi goz oniinde tutuldugunda; bir
ayrim yapilmadan tiim tasinir ve tasinmazlarin leasing konusu yapilabilecegi sonucuna
varilacaktir. Buna karsilik, 3226 Sayili Yasanin cesitli maddelerinde finansmana
ornekler verilmekte (FKK md.1,4,5); sabit deger ihtiyaclarinin karsilanmasi igin
finansal kiralama sodzlesmesi yapilabilecegine deginilmektedir. Yasanin gerekcesinden
verilen bu orneklerin sinirlayici oldugu, yasa koyucunun agik bir sekilde iradesinin,
finansal kiralamayi isletmelerin sabit deger ihtiyaclan ile sinirh tuttugu (FKK md.1,
md.4), sadece yatinm mallarinin leasing konusu yapilabilecegi sonucu
cikarilabilecektir. Yatinm mallarn leasing’inde kiraci yapilan finansmanmi yatirim

mallarini da kattig1 isletmesini calistirarak elde ettigi kazang ile geri 6deyecektir.

2.9.2. Kiralayanin, Mah Kiracinin Talebi ve Secimi Uzerine Uciincii Kisiden Satin

Almasi veya Baska Suretle Temin Etmesi Kosulu

Finansal kiralama sirketi (kiralayan), kiraciya istedigi malin alinmasi i¢in bir fon
tahsis etmektedir. Kiralayan bir kredi kurulusu olup; ne kiracinin istedigi mal
kendisinde bulunmakta; ne de bu mal1 imal etmesi s6z konusu olmaktadir. Kiraci, hangi
mala gereksinmesi varsa, bu mali belirlemekte, bu mali satan veya imal eden firmalarla
temas kurmakta, onlarla mutabik kalmakta ve finansal kredi kurulusuna bagvurarak
malin alinmasin ve kendisinin kullanimina tahsis edilmesini istemektedir. Malin se¢imi
kiraci tarafindan yapildigindan; diistiigli yanilginin riski de kendisine aittir. Kiract malin
bedelini taksitlerle kira adi altinda kiralayana odeyecegi icin; malin fiyati oncelikle

kiraciy1 ilgilendirmektedir. Buna karsilik, mal bedelini kiralayan 6deyeceginden ve mal
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kiracidan olan alacaginin teminatin1 olusturdugundan, kiralayan da bir mala degerinden
fazla 6deme yapmay1 kabul etmeyecektir. Finansal kiralama sozlesmesi kural olarak
ticli iligkiyi ve iki s6zlesmeyi ongdérmektedir. Kiralayan, kirac1 ve malin saticisi ile iki
ayr sozlesme yapmaktadir. Finansal kiralama sirketi bir kredi kurulusu oldugundan, s6z
konusu mali iiciincii kisilerden devralmasi zorunlu bulunmaktadir. Kiralayan mali
ticlincii kisiden satin almakta veya baska surette temin etmektedir. 3226 Sayili Yasaya
gore, kiralayanin malin maliki olmas1 zorunlu oldugundan; kiralayana miilkiyet hakki
saglayan sozlesme, satis disinda bagis veya istisna akdi olacaktir. Finansal kiralama
sozlesmesi i¢in, kiracinin mali secimi ve talebi esas olmakla beraber, kiralayanin bir
mal1 kiraciya dnermesi iizerine bir finansal kiralama sézlesmesi yapilmasi da kuskusuz
miimkiin olacaktir. Herhangi bir nedenle, leasing konusu malin kiralayana geri donmiis

olmasi halinde, bu mal da yeni bir finansal kredi s6zlesmesinin konusu olabilecektir.®

2.9.3. Finansal Kiralama So6zlesmelerinde Sekil Tescil

Kiralayanin, kiracinin talebi ve seg¢imi Uzerine iiciincii kisiden satin aldig1 veya
baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak iizere ve belli
bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasin1 6ngoren
bir s6zlesme olan finansal kiralama s6zlesmelerinin, FKK'nin 8. maddesinde belirtildigi
tizere noterce diizenlenmis olmas1 gerekir. Tasmir mallarin finansal kiralama
sozlesmelerine konu olmalart durumunda bu sézlesmenin, yine FKK'nin 8. maddesi
geregi olarak kiracinin ikametgahi noterliginde 6zel sicile tescil edilmesi gerekir. .
Tasinmaz mallarin finansal kiralama sézlesmelerine konu olmasi halinde ise, tasinmaz
mala dair sdzlesme, tasinmazin bulundugu tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesine, gemilere
dair sozlesmeler ise gemi siciline serh edilir. Ayrica, anilan maddenin ikinci ve iiciincii
paragraf hiikiimleri geregi; "Tescil veya serliden sonra, ligiincii kisilerin finansal
kiralama konusu mal {izerindeki ayni hak iktisaplar1 kiralayana karsi ileri siiriilemez.
Yurt disinda yerlesik kiralayan sirketin Tiirkiye'de subesi yoksa sozlesmeler Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nca tescil edilir".**

63 Beisoglu,A.g.e.,s.4 .
64 Ozgiir Biyan, “Finansal Kiralama (leasing)Konusu Yatirrm Mallarinda Yatirim Indirimi Uygulamas1”,
Yaklagim Dergisi,Say1: 150, s.53.
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2.10. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMELERINDE UYGULAMA
SORUNLARI

3226 Sayili Yasada diizenlenen finansal kiralama sozlesmeleri, cesitli benzer
sozlesmeleri Ozellikle kira ve taksitli satist cagristirmaktadir. Finansal Kiralama
Sozlesmelerini kiradan ayiran onemli farklilik; malin miilkiyetinin kira siiresi sonunda
bilyiik ihtimalle kiraciya ge¢mesidir. Taksitle satistan farklilik ise, ne de sdzlesmenin
basinda, ne de bitiminde malin miilkiyetinin zorunlu olarak aliciya ge¢memesinde
ortaya ¢ikmaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerine Oncelikle 3226 Sayili Yasa, bu
yasada hiikim bulunmayan hallerde Borglar Kanununun genel hiikiimleri ve
sozlesmenin niteligine uygun diistiikleri dl¢iide 6zel hiikiimleri uygulanacagindan (FKK
md.26) Bor¢lar Kanununun kira hiikiimleri de finansal kiralama sozlesmelerinde 26.
madde cercevesinde gz Oniinde tutulacaktir. Buna karsilik, Borclar Kanununun
kiralanan malin daha sonra satistni diizenleyen 254. maddesi finansal kiralama

sozlesmelerine uygulanmayacaktir.

Yargitay, sat-geri kirala (sell and lease back) isleminin, Finansal Kiralama Kanunu
kapsamina girmedigini, dolayisiyla bu kanunun getirdigi koruyucu hiikiimlerden
yararlanamayacagim karara baglamis bulunmaktadir. Yargitay HGK; kendisini bu
sonuca gotiiren nedenler olarak 6zellikle su hususlar1 belirtmektedir: Sat ve geriye kirala
isleminde, gelecekte leasing alan (kirac1) kendi miilkiyetindeki mali leasing verene
(kiralayana) satmakta ve ayni anda ondan kiralamaktadir. Boylece ikili bir iliski s6z
konusu olmaktadir. Finansal kiralama konusu malin iigiincii kigiden temin edilmesinin
Oongoriilmiis olmasina karsilik, sat ve geriye kiralama isleminde yalnizca iki tarafin
bulundugunu; bu bakimdan s6z konusu islemin FKK m.4.teki tanima uygun diismedigi

belirtilmistir.

Finansal kiralama sirketi, finansman amaciyla kullaniminm kiraciya birakacagi mali

iki bicimde saglamaktadir. Klasik uygulama olarak adlandirabilecegimiz ilk hal,
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finansal kiralama sirketinin mali, bir iiciincii kisiden satin almasidir. Bu halde, mal ilk
once ligiincii kisiden satin alinmakta, bilahare kullanimi finansal kiralama sézlesmesi ile
kiraciya birakilmaktadir. Goriiliiyor ki, islemdeki ilk asama malin finansal kiralama
sirketince satin alinmasi; ikinci agsama ise bunun kullaniminin kiraciya finansal kiralama
sozlesmesi ile birakilmasidir. Sat ve geri kirala denilen ikinci halde de gene iki asama
s0z konusu olmaktadir. Finansal kiralama sirketi bu kez {i¢iincii degil, fakat bizzat kiraci
olacak kisiden mali satin almakta, bunun takiben aynm1 malin kullanimini finansal
kiralama sozlesmesi ile kiraciya terk etmektedir. Dikkat edildiginde her iki
operasyonda islemler ve bunlarin siralanmalar1 acgisindan bir farklilik bulunmadigs; tek
farkliligmm malin temin edildigi kisi agisindan soz konusu oldugu goriilmektedir.
Gercekten ilk halde mal iiciincii kisiden saglanirken, ikinci halde (sat ve geri kirala
isleminde) bizzat kiracidan temin edilmektedir. Ne var ki, kiracinin da bu mal1 kural
olarak daha once bir iiglincii kisiden saglamis oldugu goz oniine alindiginda, bu
farliligin da, her iki halin birbirinden farkli diizenlemelere tabi tutulmasim hakl kilacak

derecede dnemli olmadigi sonucuna ulasilmaktadir.

2.11. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMELERINiIN SONA ERMESIi

Finansal kiralama sozlesmesi bir borg¢lar hukuku sozlesmesidir. 3226 Sayili
Yasada hiikiim bulunmayan hallerde Bor¢lar Kanunu uygulanir (FKK md.26). 3226
Sayili Yasada, sona eren bir sozlesmenin taraflar arasinda yenilenemeyecegi seklinde
bir yasaklama bulunmadigindan, ayn1 sartlarla da yeni bir s6zlesme yapilmasi miimkiin
bulunmaktadir.

FKK 22. maddesine gore sdzlesme,

- Sirketin sona ermesi

- Tiizel kisiligin hitam1

- Kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmasi
- Kiracinin 6liimii veya fiil ehliyetini kaybetmesi

- Kiracinin isletmesini tasfiye etmesi

hallerinde s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa sona erer. Yasa koyucu kiralayan

sirketin iflas1 halinde s6zlesmenin sona ermesini kabul etmemekte; iflas sonuglanincaya
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-tizel kisilik ile tiizel kisiligin hitami ayni anlam tasidigindan, tekrarlamaya gerek
yoktur. Keza maddede sayilan hallerde de sozlesmenin devam edecegini kararlastirmak

hukuki sonu¢ vermeyecektir.

Sozlesmenin Ihlal Edilmesi; Finansal Kiralama Kanununun 23. Maddesi
sozlesmenin ihlali nedeniyle sona ermeyi diizenlemektedir. Bu maddeye gore
taraflardan birinin sozlesmeye aykiri harekette bulundugu hallerde, bu aykirilik
nedeniyle diger tarafin sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegi durumlarda,
finansal kiralama sozlesmesi feshedilebilmektedir. Finansal kiralama bedeli s6zlesmede
belirtilen siire sonunda 6denmedigi takdirde kiraciya 30 giinliik ek siire verilir. Kiraci bu
siire icinde de odemeyi gerceklestiremezse kiralayan tek tarafli olarak sozlesmeyi
feshetme hakkini kullanabilir. Kiralayana tek tarafli fesih hakki taniyan ikinci durum ise
kiracinin sozlesmeye aykirt harekette bulundugu halde, bu aykirilik nedeniyle
kiralayanin sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegi durumdur. Sézlesmenin
yukarida belirtilen sebeplerden biri ile kiralayan tarafindan feshedilmesi durumunda
kirac1 duran varhigr iade ile birlikte, vadesi gelmis finansal kiralama bedellerini ve
kiralayanin varsa bunu asan zararmm da O0demekle yiikiimli olmaktadir. Kiralayan,
sozlesmeye aykirt davranir ve aykirillik kiracimin sozlesmeyi devam ettirmesinin
beklenemeyecegi agirlikta olursa, kiraci sozlesmeyi feshetme hakkina sahip
bulunmaktadir. Sozlesmeyi fesheden kiraci, kiralanan duran varligi geri vermekle

beraber, ugradig1 zararin tazminini kiralayandan talep edebilmektedir.

Sozlesmenin sona ermesi durumunda; kiraci, sézlesme ile kendisine taninan mali
satin alma hakkim1 kullanmadig1 (veya kendisine boyle bir hak taninmadigi taktirde)
mal1 derhal kiralayana geri vermekle, s6zlesmenin feshinde ise; kiraci, hem mali geri

vermek hem de vadesi gelmemis kira bedellerini kiralayana 6demekle yiikiimliidiir.

2.11.1. Kiraci Tarafindan S6zlesmenin Feshi

Finansal kiralama konusu malin, kiralayanin malin imalat¢isi veya saticisi ile
zamaninda sozlesme yapmamasi veya gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemesi
veya diger sebepler ile kiraciya teslim edilmemesi halinde Borglar Kanununun 106.

maddesi hitkmii uygulanir (FKK md.16). Temerriit ortaya ciktiginda, kiraci teslim igin
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verecegi mehil sonunda sézlesmeyi feshedebilecegi gibi, kiralayanin kusuru halinde,
ugradig menfi zarar ve ziyam da isteyebilecektir. Ayrica kiralayan; imalat¢i veya satict
ile sozlesme yapmis da gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemisse; kars1 akide
kars1 da sorumlu olacak; zarara kendisi katlanacaktir. FKK md.16’da “malin diger
sebeplerle” de kiraciya teslim edilmemesi halinde BK 106. maddenin uygulanacagi
kabul edilmektedir. Teslimi engelleyen diger sebepler kiralayanin kusuru disinda
olabilir. Ornegin satic1 veya imalat¢inin kusuru nedeniyle teslim gecikebilir veya verilen
siire icinde mal teslim edilmeyebilir, yahut teslim edilmek istenen mal kabul edilemez
sekilde ayipli, sozlesmeye aykiri olabilir. Bu ve diger teslimi engelleyen hallerde de
kiraci1 BK 106. maddesinde kendisine taninan haklar1 kullanabilir. Ancak kirac1 finansal
kiralama sozlesmesini feshetmesi dolayisiyla kiralayandan zarar ziyan isteyemeyecegi
gibi, bu fesihten 6tiirii kiralayana kars1 sorumlulugu dahi s6z konusu olabilir. Finansal
kiralama s6zlegmesinde malin teslim borg¢lusu kiralayandir. 3226 Sayili1 Yasada acik¢a
diizenlenmemis olmasina ragmen, BK 117. maddedeki borcluya isnadi miimkiin
olmayan nedenlerle malin kiraciya teslimi miimkiin olmasa -6rnegin imalatci iflas
ederse- borg sakat olur. Bu durumda finansal kiralama s6zlesmesi de kendiliginden son
bulur. Buna karsilik, malin tesliminden sonra malin telef olmasi halinde BK 117.
maddenin uygulanmas1 s6z konusu olmayacak; malda meydana gelen zarardan kiraci
sorumlu olacaktir (13.HD., 09.05.1996, 1751/4287). Kiraci, kiralayanin sozlesmeye
aykir1 harekette bulunmasi ve aykirilik nedeniyle kiracinin s6zlesmeye devam etmesinin
kendisinden beklenemeyecegi durumlarda da, keza sézlesmeyi feshedebilecektir (FKK
md.23/son). Kiraci sozlesmeyi feshederse; sozlesme siiresinin bitiminde mali satin alma
hakki bulunsa dahi (FKK md.9), bu hakk: kullanamayacak, mal1 kiralayana iade edecek,

buna karsilik ugradigi zararin tazminini kiralayandan isteyecektir.

2.11.2 Kiralayan Tarafindan Soézlesmenin Feshi

Kiralayanin, sdzlesmenin sona ermesinden once sézlesmeyi fesih hakki, kiracinin
kiralama bedelini 6demede temerriide diismesi halinde s6z konusu olmaktadir. Kiraci,
sozlesmede belirlenen tarihlerde kiralama bedelini 6demede temerriide diiserse,
kiralayan icin 30 giinliik bir siire taniyacak, bu siire i¢inde de kiralama bedeli 6denmez
ise sozlesmeyi feshedebilecektir. Sozlesmede, siire sonunda miilkiyetin kiraciya

gececegi kararlagtirilmis ise, bu siire altmis giinden az olmayacaktir. Tasarinin madde
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gerekcesinde altmis giinliik siire, kiracinin siire sonunda miilkiyetin kendisine ge¢mesi
nedeniyle bir¢cok yatirim veya masrafa girmis olmasina baglanmaktadir. 3226 Sayili
Yasada Ongoriilen hallerde (FKK md.23) taraflara taninan fesih hakki finansal kiralama
sozlesmesinde yer almasa bile taraflarca kullanilabilir. Yasal fesih haklar1 disinda;
finansal kiralama sozlesmeleri ile taraflara ilave fesih hakki taninmasi da miimkiin ve

gecerlidir.

Kiracinin, kiralama bedelini ddemede kusurlu olup olmamasinin bir Onemi
olmayacak; kira bedelinin 6denmemesi, kiralayanin siire vermesi ve akdi feshetmesi
icin yeterli olacaktir (FKK md.23/1).Altmis giinliik siire verilmesi i¢in, sozlesmede siire
sonunda miilkiyetin kiraciya gececeginin kararlastirilmis olmasi gerekmektedir.
Sozlesmede sadece kiraciya siire sonunda mali tek tarafli olarak satin alma hakkinin
taninmasi, altmig giinliikk siire tanimmmasi hakkin1 vermemektedir. Kiralayan ayrica;
kiracinin sozlesmeye aykiri harekette bulunmasi hallerinde, bu nedenle kendisinden

sozlesmeye devam etmesi beklenemeyecek durumlarda sézlesmeyi feshedebilir

Sozlesmenin kiralayan tarafindan feshi halinde sozlesmede -malin siire sonunda
kiraciya gececegi kararlastirllmis olsa dahi- kiraci mali iade etme yiikiimliiligi
altindadir. Ayrica kiralayan lehine ¢ok 6zel bir diizenleme getirilmis, mali iade eden
kiracinin kira siiresi sonuna kadar heniiz vadesi gelmemis olan, tiim finansal kiralama
bedellerini 6deme yiikiimliliigii kabul edilmistir. Kiracinin mali iade etmesi; iadeden
sonra, kullanmadigi malin kiralarim 6deme yiikiimliligiini etkilememektedir.
Yargitay’a intikal eden bir olayda, kiracinin iflas idaresi dava konusu alacagn biiyiik
kismmin davaci kiralayana odendigini ileri siirmiistiir. Yiiksek Mahkeme davaci
kiralayan sozlesme konusu mal iade edilse dahi, kira alacaginin masaya kaydini
isteyebilir demistir. Buna karsilik, kuskusuz finansal kiralama sozlesmesinde; kiralanan
malin finansal kiralama sirketi tarafindan satilarak, bedelinin kiracinin borcundan
diisiilecegi de kararlastirilabilir. Yargitay sézlesme hiikiimlerinde yer almadigi halde,
davaci finansman kurumunun kabuli ile, malin fesihten sonra satilan ve elde edilen
degerinin kiralayanin alacagindan diisiilerek tahsiline olanak saglanmasi seklindeki
mahkeme kararin1 onamistir. Kiraci; kiralayanin kiralama bedellerini asan bir zararini
ispat etmesi halinde, bu zararlar1 da karsilayacaktir. S6zlesmenin feshi halinde, kiracinin

mal1 derhal iadesi gerekmekte ise de, bunu saglayacak 6zel bir diizenleme 3226 Sayili
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Yasada yer almamaktadir. Ilamsiz takibin sadece bir paranin odenmesi veya bir
teminatin verilmesi ile sinirli oldugu (iIK md.42) g6z 6niinde tutuldugunda; kiralama
konusu malin aynen iadesi i¢in kiralayan sirketin kiraciya karsi dava agmasi ve
mahkeme ilammm icraya koymasi gerekecektir. IIK 24. maddeye gore Bir tasmirin
teslimine dair olan ilam icra dairesine verilince, icra miidiirii bir icra emri tebligi
suretiyle bor¢luya yedi giin icinde o seyin teslimini emreder. Kiraci icra emrine uymaz
ise, tagmir elinden zorla alinip kiralayana verilir. Benzer hiikiim tasinmaz ve gemiler
icin IIK 26. maddede yer almaktadir. Malin iadesinin miimkiin olmamas1 halinde,
kiralayanin talebi bedelinin iadesine doniisecek olup, bedelin tahsili davasi on yillik

zZamanasimina tabidir.%

65 Reisoglu, A..g.e.,s. 17-18.
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BOLUM 3

FiINANSAL KiRALAMANIN VERGILENDIiRIiLMESI VE
MUHASEBESI

3.1. FINASAL KiRALAMANIN TURK VERGI HUKUKUNDAKI
YERI

VUK'un miikerrer 290. maddesine gore; islemin finansal kiralama olabilmesi i¢in
asagida belirtilen kriterlerden en az birine veya daha fazlasina sahip olmasi

gerekmektedir:
- Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi,

- Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle

satin alma hakkinin taninmasi,

- Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik émriiniin % 80'inden daha biiyiik
bir bolimiinii kapsamast,
- Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin

iktisadi kiymetin rayi¢ bedelin % 90'indan daha biiyiik bir degeri olusturmasi.

4842 sayilh Kanunla VUK'da yapilan diizenlemede 3226 sayili Kanun'a bir atifta

bulunulmamustir.

Dolayisiyla, Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan bir kiralama islemi,
yapilacak inceleme sonucunda kiralama isleminin bu madde hiikiimleri geregince
finansal kiralama olarak kabul edilmemesini gerektirmesi halinde vergi uygulamalari

acisindan finansal kiralama olarak kabul edilmeyecek veya tam tersi durumda Finansal
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Kiralama Kanunu kapsaminda yapilmayan bir kiralama isleminin yapilacak inceleme
sonucunda bu madde hiikiimleri geregince finansal kiralama sartlarin1 sagladiginin
anlasilmas1 halinde vergi uygulamalari acisindan finansal kiralama olarak kabul
edilecektir. Bu ylizden VUK'un mikerrer 290. maddesinde tanimlanan finansal

kiralama islemi vergi uygulamalar1 acisindan dnem arz etmektedir .

Vergi Usul Kanunu'na 4842 sayili Kanunla eklenen miikerrer 290. maddesi ile
finansal kiralama sozlesmelerinin vergi hukukundaki yansimasi diizenlenmistir. Ancak
bu diizenleme, biiyiik 6l¢iide, 6zel hukukun konuya iliskin 6zel diizenlemesi olan 3226
sayil1 Finansal Kiralama Kanunu'ndan kopartilmistir. Zira finansal kiralama Kanunu'na
gore finansal kiralama sozlesmeleri, yalnizca bu maksatla kurulmus ve anonim sirket
statiisiince akdedilebilir. Ozel hukuk acisindan, finansal kiralama sirketlerinin taraf
olmadig1 sozlesmelerin finansal kiralama sozlesmesi olarak kabulii ve hiikiimlerinden

yararlandirilmas1 miimkiin degildir.

Buna karsilik 4842 sayili Kanunla getirilen diizenleme ise finansal kiralama
sirketlerim bertaraf etmis durumdadir. Tiim sirketlere kendi aralarinda finansal kiralama
sozlesmesi yapma yolu agilmistir. 4842 sayili Kanunla getirilen yeni madde, sadece
finansal kiralama sdzlesmesinin unsur ve 6zelliklerini belirlemistir. Maliye Bakanligi,
bu belirlemeyi 319 sayili VUK Genel Tebligi ile somutlastirmistir. Bu diizenlemeler
neticesinde, Finansal Kiralama Siciline kaydedilmeyen, giin 1s18ina ¢ikmayan
sozlesmelerle grup sirketleri arasinda, 6zellikle "sat-geri kirala (sale and lease back)"
tirii sozlesmelerin yolu agilmistir. 4842 sayili Kanun zamaninda finansal kiralama
sozlesmelerinin unsurlarin1 ve 6zelliklerini belirleme goérevini, bu konuda sahip oldugu
"usul ve esaslart belirleme yetkisini" kullansa idi, 6nceki pegeli uygulamalar 6zel
hukukla uyumlu bigimde gosterilmis olurdu. Aym belirleme, belki yasa degisikligi yolu
ile, finansal kiralama bedellerinin muhasebelestirilmesi icinde yapilabilirdi. Oysa simdi
vergi hukuku agisindan muteber, ancak finansal kiralama hukuku agisindan muteber
olmayan, veya finansal kiralama hukuku ag¢isindan muteber, ancak vergi hukuku

acisindan muteber olmayan sozlesmelerin varligia yol acilmistir. Hukuk sisteminin
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birligi ve biitiinliigii ile bagdastirilmast miimkiin olmayan ve kolaylikla vergisiz saha

yaratmaya elverisli bu diizenlemenin diizeltilmesi gerekmektedir .°°

3.2. VERGIi USUL KANUNUNA GORE FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDE DEGERLEME

Yukarida belirttigimiz iizere Maliye Bakanlig1 Kanunla kendisine taninan yetkiye
istinaden 01 Temmuz 2003 tarihinden itibaren yapilacak finansal kiralama islemlerine
iliskin usul ve esaslar1 01 Temmuz 2003 tarihli Resmi Gazete’de yayimladigi 319 Sira
Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile a¢iklamis bulunmaktadir. Tebligde finansal
kiralamaya iliskin tanimlar degerleme ve amortisman uygulamasi, katma deger vergisi
ve tesviklerden yararlanma esaslart ayrintili bir gekilde agiklanmig olup meslek
mensuplarinin kolayca erisebilece§i bu ayrintilara burada yer verilmemistir. Ancak,
konumuzun temel cercevesini olusturmada O6nemli olmasi sebebiyle bahse konu

tebligde aciklanan usul ve esaslarin bazilar1 6zet olarak asagida verilmistir.

4842 sayili Kanunla Vergi Usul Kanununda yapilan diizenlemede 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanununa bir atifta bulunulmamustir. Dolayisiyla, Finansal Kiralama
Kanunu kapsaminda yapilan bir kiralama islemi, yapilacak inceleme sonucunda
kiralama isleminin bu madde hiikiimleri geregince finansal kiralama olarak kabul
edilmemesini gerektirmesi halinde vergi uygulamalan agisindan finansal kiralama
olarak kabul edilmeyecek veya tam tersi durumda Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda yapilmayan bir kira inceleme sonucunda bu madde hiikiimleri geregince
finansal kiralama sartlarin1 sagladiginin anlagilmasi halinde vergi uygulamalari

acisindan finansal kiralama olarak kabul edilecektir.”’

3.2.1. Kiralayana iliskin Degerleme Esaslar1

"Sozlesmeden dogan alacak”, kiralayan tarafindan, kiralama siiresi boyunca

yapilacak kira O6demelerinin toplam tutar1 (anapara+faiz) ile aktife alimp bu tutar

% (zgiir Biyan, “Finansal Kiralama (Leasing) Konusu Yatirim Mallarinda Yatirim indirimi Uygulamast
Yatirim 7, Yaklagim Dergisi,Say1:150, s.196-197.

57 Nuran Comert Doyrangél, “Son Diizenlemelere Gore Finansal Kiralama Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi”,Mali C6ziim Dergisi,Say1: 66, s.7.
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tizerinden degerlenecektir. Diger yandan, aktiflestirilen alacak tutart ile kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark ise gelecek donemlere ait faiz geliri olarak
pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir.

"Kiralama konusu iktisadi kiymet" ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif
degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile
degerlenir. Iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira ddemelerinin bugiinkii
degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir veya negatif olmasi1 halinde, iktisadi
kiymet iz bedeliyle degerlenir ve aradaki fark iktisadi kiymetin elden c¢ikarilmasindan
elde edilen kazanglar gibi isleme tabi tutulup gelir olarak kaydedilir. Finansal kiralama
konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri
¢ogu zaman birbirine esit olacagindan finansal kiralama sirketi veya kiralayan, iktisadi

kiymeti genel olarak iz bedeliyle kayitlarinda gosterecektir.

Iktisadi kiymetin net aktif bilanco degerinden, kira ©demelerinin bugiinkii
degerinin diisiilmesi sonucu olusan tutarin pozitif olmasi durumunda, pozitif fark
finansal kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir. Ornegin, net bilanco
aktif degeri veya fatura tutar1 100 milyar lira, kira 6demelerinin net bugiinkii degeri 95
milyar lira ise, 5 milyar lira pozitif fark finansal kiralama sirketi tarafindan amortismana
tabi tutulacaktir. Amortisman ayirma islemi VUK ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi
kiymet i¢in tespit edilmis siirelerde yapilacaktir. Farkin sifir veya negatif olmasi
durumunda amortisman ayrilmast miimkiin degildir ve bu kiralama konusu iktisadi

kiymetler icin yeniden degerleme yapilmasi sdz konusu olmayacaktir.

Kiralayan tarafindan, finansal kiralamaya konu iktisadi kiymet iizerinden maddede

yer alan esaslar ¢ergevesinde amortisman ayrilmaya devam olunur.

Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin iiretimini veya alim
satimini yapmasi halinde, iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri olarak rayi¢ bedeli
dikkate alinir. Rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark, normal bir satis isleminden

elde edilen kar veya zarar olarak isleme tabi tutulur.

Kiralayan tarafindan gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi

kiymetin finansal kiralama s6zlesmesinin yapildig1 tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir
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donem sonunda anapara geri 6demelerinin diisiilmesi sonucu kalan tutar iizerinden sabit

bir donemsel faiz oram yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

Madde hiikiimleri, 01.07.2003 tarihinden itibaren yapilacak kiralama islemlerine
uygulanmak iizere yayimu tarihinde yiiriirliige girdiginden, finansal kiralama sirketleri
01.07.2003 tarihinden 6nce yapilan finansal kiralama sozlesmelerindeki sabit kiymetler

icin amortisman ayirmaya devam edecektir.

3.2.2. Kiraciya iligskin Hiikiimler

Finansal kiralama islemine konu "iktisadi kiymeti kullanma hakki" ile "bu
islemden dogan borcun" degerlemesi islemi, kiraci tarafindan gerceklestirilecektir.
Kiraci tarafindan finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve
sozlesmeden dogan borg¢, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayic bedeli veya
sozlesmeye gore yapilacak kira odemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani ile
degerlenir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki olarak aktife

aliacak karsiliginda ise kiralayana olan borg pasife kaydedilecektir.

Kirac1 tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti
kullanma hakki, VUK'un iigiincii kitabinin {iigiincii kisminin birinci bolimi ve ilgili
genel tebliglerde kiralama konusu iktisadi kiymet i¢in belirlenmis usul ve esaslar
cercevesinde amortismana ve Kanun'un miikerrer 298. maddesi uyarinca da enflasyon
diizeltmesi islemine tabi tutulacaktir. Diger bir ifadeyle, kullanim hakki, VUK ve ilgili
genel tebliglerde bu iktisadi kiymet i¢in tespit edilmis amortisman siirelerinde amorti
edilecektir. S6zlesmenin fesholmasi halinde kalan donemler i¢in iktisadi kiymetle ilgili

olarak amortisman ayrilma ve yeniden degerleme islemleri yapilmayacaktir.

Kiraci tarafindan finansal kiralama sézlesmesine gore yapilan kira ddemeleri, borg
anapara Odemesi ve faiz gideri olarak ayristirilir. Ayristirma islemi, her bir donem
sonunda kalan bor¢ tutarina sabit bir donemsel faiz orami yaratacak sekilde
hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir. Kiralayan ac¢isindan yorumu yapilan "her bir

donem sonu" ifadesi, kirac1 agisindan sozlesmede belirtilen kira 6deme tarihidir.
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Miikerrer 290. madde hiikiimleri 01.07.2003 tarihinden soma yapilacak kiralama
islemlerine uygulanmak iizere yiiriirlige girdiginden bu tarihten O©nce yapilan
finansal kiralama sozlesmelerindeki ddeme planina gore fatura edilen finansal

kiralama bedelleri gider kaydedilmeye devam edilecektir.®®

3.3. FINASAL KiRALAMA iSLEMLERINDE KDV

"Mal ve Hizmetlere Uygulanacak KDV Oranlarinin Tespitine Iligkin"(1)
2007/13033 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nmin 2. fikrasinda "Finansal kiralama
islemlerinde, isleme konu olan malin tabi oldugu katma deger vergisi oram uygulanir.”

hiikmii yer almaktadir.”

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinin 3/f bendi geregince,
Gelir Vergisi Kanunu’nun 70. maddesinde belirtilen mal ve haklarin kiralanmasi
islemleri bu verginin konusuna girmekte, s6z konusu mal ve haklar1 kiraya verenler de
KDV’nin miikellefi olmaktadirlar. Finansal kiralama islemi yapan leasing sirketlerinin
hesaplamalar gereken Katma Deger Vergisi, kiralama bedelleri veya kiraciya yansitilan
masraflar lizerinden hesaplanan KDV ile finansal kiralama konusu malin miilkiyetinin

kiraciya devri nedeniyle hesaplanan KDV’den olugmaktadir.

Katma Deger Vergisi Kanununa gore kiralamaya konu olan malin yurt disindaki
bir finansal kiralama sirketinden kiralansa dahi hizmetten Tiirkiye’de yararlanildig i¢in
KDV 6denmesi gerekmektedir. S6z konusu KDV kanunun 9.maddesi geregince kiraci

tarafindan sorumlu sifatiyla hesaplanip 6denmesi gerekmektedir.

Finansal kiralama islemleri, 6802 Sayili Gider Vergileri Kanununun 28.
maddesine 3297 Sayili Kanunla eklenen hiikiim cercevesinde BSMV’den (Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi) miistesna tutulmaktadir. Bu ylizden Katma Deger Vergisi
Kanununun 17. maddesi ile getirilen istisnadan Finansal Kiralama Sirketleri

yararlanamamakta ve BSMV, Katma Deger Vergisine tabi bulunmaktadir.

% ATILLA Ozkan, “ Finansal Kiralama Siiresinin Sonunda Kiralanan Kiymetin Devralinmasi Veya
[adesi”, Yaklasim Dergisi, Say1:157, 5.48-49.

% Nuri Deger,Finansal Kiralama Islemlerinde KDV Oraninin Indirilmesi 1§in Bir Oneri,Yaklasim
Dergisi Say1:185, s.43.
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30 Aralik 2007 tarihinde yayinlanan Bakanlar Kurulu Karan ile mal ve hizmet
teslimlerinde uygulanmakta olan KDV oranlarinda degisiklik yapildi. Finansal kiralama
islemlerinde daha 6nce % 1 ve % 8 olarak uygulanmakta olan KDV oram 31.12.2007
tarihinden itibaren diizenlenecek olan finansal kiralama so6zlesmelerinde, finansal
kiralama islemine konu malin tabi oldugu oran iizerinden gerceklestirilecek. Bu
uygulama ile % 8 KDV oram ile islem yapilan finansal kiralama islemlerinde KDV
orant %10 oraninda, % 1 KDV orani ile islem yapilan finansal kiralama islemlerinde

KDV oran1 %17 oraninda artmis oldu.

3.3.1. KDV’nin Artis Nedeni

Arag, demirbas gibi ihtiyaclarimi leasing ile temin eden firmalardan normalde
yiizde 18 kesilmesi gereken KDV yiizde 1 iizerinden tahsil ediliyordu. Bu durum milyar
liralik alimlar yapan sirketlere mali acidan biiyiik katki sagliyordu. Ciddi bir avantaj
saglayan bu durumdan faydalanmak isteyen isletmeler bir siire sonra hemen hemen
biitiin ihtiyaglarm finansal kiralama yoluyla karsilamaya basladi. Bu sayede finansal
kiralama sektorii ve bu sistemden faydalanan sirketler biiyiik gelisme saglarken, sistem
diginda kalanlar, ciddi manada magduriyete ugradi. Bu arada yiizde 18 KDV oranindan
aldiklar1 mallar1 finansal kiralama sirketlerine yilizde 1'den satan firmalar aradaki vergi
farki dolayisiyla devletten yiiklii miktarda vergi iadesi almaya bagladi. Bazi
diizenlemeler konjonktiirel olarak gerekli goriiliip hayata gecirilebiliyor. Fakat zamanla
bu diizenlemelerin asil fonksiyonlarin1 gormedikleri, getirilme amaclarinin disinda
kullanilmaya baslandiklar1 goriiliiyor. Tabii bu durumda yapilacak en mantikli sey ya bu
diizenlemeleri suiistimallere meydan vermeyecek sekilde elden gecirmek veya bu
diizenlemelere son vermek oluyor. Normalde yiizde 8 KDV'ye tabi tutulan bir mal
finansal kiralama yoluyla temin edilse de ayni orana tabi tutulacak. Aslinda bu
diizenlemeye gidilmede ge¢ bile kalindi. Ciinkii bir¢cok kisi veya firma, satin alacagi
binek araglarm 6zellikle de arazi tasitlar1 veya pahali arabalar rent a car tarzindaki
firmalara aldirip gecici olarak kagit iizerinde kiralamis olarak gostermekte, daha sonra
da aslinda hi¢ kullanilmayan tasitlar ikinci el tasit gibi kabul ederek yiizde 1 iizerinden

KDV 6denmekteydi. Burada ilk alista 6denen yiizde 18 KDV de rent a car firmalari

0 Ramis Savas, www.alomaliye.com, Leasing KDV Orani Artis1 ( 06/07/2008)
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tarafindan indirim konusu yapiliyor, indirilemeyen kisimlar da iade olarak aliniyordu.

Boylece iyi niyetle getirilen vergisel bir tesvik suiistimallere ugratilmis oluyordu.”!

3.3.2. Finansal Kiralama islemlerinde KDV Oram

Finansal kiralama islemi yapan isletmelerin hesaplamalar1 gereken Katma Deger
Vergisi, kiralama bedelleri veya kiraciya yansitilan masraflar iizerinden hesaplanan
KDV ile finansal kiralama konusu malin miilkiyetinin kiraciya devri nedeniyle

hesaplanan KDV'den olusmaktadir.

Finansal kiralama islemlerinde uygulanacak KDV orani, finansal kiralama
isleminin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilip yapilmadigina ve

finansal kiralama konusu malin mahiyetine gore degismektedir:

Katma Deger Vergisi Kanununun 3505 sayili Kanunun 23.maddesiyle degisen
28.maddesine gore, KDV orani, vergiye tabi her bir islem icin % 10'dur. Ancak
Bakanlar Kurulu bu orani, dort katina kadar artirmaya, % 1 'e kadar indirmeye, bu
oranlar dahilinde muhtelif mal ve hizmetler ile bazi mallarin perakende safhasi igin
farkli vergi oranlan tespit etmeye yetkili bulunmaktadir. Anmilan Kanun hiikmiiniin
verdigi yetkiye istinaden yayimlanan 2002/4480 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile,
1.8.2002 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, %1, % 8 ve %18 oraninda KDV’ne

tabi bulunan finansal kiralama konusu mallar asagidaki sekilde belirlenmistir:

3.3.3.1. % 1 ve % 8 Oraninda KDV’ne Tabi Olan Finansal Kiralama Konusu
Mallar

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 28.maddesinin verdigi yetkiye istinaden
yaymmlanan 2002 / 4480 sayili Bakanlar Kurulu Kararina ekli (I) sayili tarifenin
9.bendine gore, 1.8.2002 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, finansal kiralama
konusu mallarin, finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince

teslimi veya kiralanmasi % 1 oraninda KDV’ ne tabi bulunmaktadir.

Tl ATILLA Ozkan, “ Finansal Kiralama Siiresinin Sonunda Kiralanan Kiymetin Devralinmasi Veya
ladesi”, Yaklagim, say1 157, s.48-49.

91



Ayrica, finansal kiralama konusu mallardan asagida belirtilenlerin finansal
kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi veya kiralanmasi1 da %

1 oraninda Katma Deger Vergisine tabi bulunmaktadir:

a) Kullanilmis olmak kaydiyla yani 6zel tiiketim vergisine tabi olmamak kaydiyla,
Tiirk Giimriik Tarife Cetvelinin 87.03 nolu Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda yer
alan Binek otomobilleri ve esas itibariyle insan tasimak iizere imal edilmis diger

motorlu tasitlar (87.02 pozisyonuna girenler harig)

Yalniz binek otomobilleri, steysin vagonlar, yaris arabalari, arazi tasittan, jipler,
vb., (Para arabalar dahil), motorlu karavanlar, elektrik, gaz, giines enerjili vb. motorlu
tasitlar bu kapsamda yer alir. Ambulanslar, mahkum tasimaya mahsus arabalar, cenaze
arabalar, itfaiye Oncii arabalar1 gibi 6zel amagla yapilmis motorlu tasitlar bu kapsama

girmemektedir.”*

b) Kullanilmis olmak kaydiyla yani 6zel tiikketim vergisine tabi olmamak
kaydiyla, Tiirk Giimriik Tarife Cetvelinin 8703.10.11.00.00 no’lu Giimriik Tarife
[statistik Pozisyonunda yer alan 6zellikle kar iizerinde hareket etmek igin dizayn
edilmis sikistirma ateslemeli icten yanmali pistonlu motorlu olanlar (dizel veya

yan dizel) veya kivilcim ateslemeli icten yanmali pistonlu motorlu tasitlar,

¢) Kullanilmis olmak kaydiyla yani 6zel tiiketim vergisine tabi olmamak
kaydiyla, Tiirk Giimriik Tarife Cetvelinin Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli
(II) say1li listenin 8703.10.18.00.00 nolu Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda
yer alan diger tasitlar (Golf arabalar1 ve benzeri diger tasitlar bu kapsamda

degerlendirilebilir.)

Finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi veya
kiralanmas1 2002/4480 sayili Bakanlar Kurulu Kararin 1.maddesinin (c) bendi uyarinca
1.8.2002 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, % 8 oraninda KDV'ye tabi bulunan

iktisadi kiymetler ise sunlardir:

2 Mehmet Kog,”Finansal Kiralama”, Beta Yaynlari, Baski 2, s.132-133.
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a)Yan romorklar i¢in ¢ekiciler,

b)10 veya daha fazla kisi tasimaya mahsus (sofor dahil) motorlu tasitlar
Bunlar "Ara¢ Imal. Tamir, Montaj Y6netmeligine gore
10-16 kisi (16 kisi dahil) minibiis,
16-26 kisi (26 kisi dahil) minibiis,

26 kisi iizerinde otobiis olarak tanimlanmugtir.

¢) Ambulanslar, mahkum tagimaya mahsus arabalar, cenaze arabalari, itfaiye Oncii
arabalan gibi 6zel amacla yapilmis motorlu tasitlar, Egya tasimaya mahsus motorlu

tasitlar,

d) Ozel amach motorlu tagitlar (Tamir araclari, vingli tagitlar, itfaiye tasitlari, beton
karistirict ile miicehhez tagitlar, yol siiplirmeye mahsus arabalar, tohum, giibre, zift, su
ve benzerlerini sacan arabalar, atolye arabalari, radyoloji cihazlan ile donatilmis

arabalar),

e)Fabrika, antrepo, liman veya hava limanlarinda kisa mesafelerde esya tagimaya
mahsus, kaldirma tertibati ile donatilmis, kendinden hareketli yiik arabalari, demiryolu

istasyon platformlarinda kullanilan tiirdeki cekiciler,

f) Motosikletler (mopedler dahil) motorlu bisikletler ve bir yardimci motoru bulunan

tekerlekli tasitlar.

3.3.3.2. % 18 Oraninda KDV'ne Tabi Olan Finansal Kiralama Konusu Mallar

Finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi veya
kiralanmas1 2002/4480 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararin 1.maddesinin (a) bendi uyarinca
1.8.2002 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, %18 oraninda KDV'ne tabi bulunan

mallar sunlardir:
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a) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (IV) sayili listede yer alan mallarin
tamami,(Bu liste, havyar, parfiim, giizellik ve makyaj iiriinleri, kiirk, muzir nesriyat,
degerli taslar, 1sitma ve sogutma cihazlari, camagir, bulagik yilkama makineleri, elektrik
siipiirgeleri, mikser, blender vb. elektrikli ev aletleri, pikap, kaset calar, video kayit ve
gosterme cihazi, video bantlari, lazer video diski ve DVD'ler, telsiz telefon, atesli
silahlar, eglence merkezleri i¢in oyun ekipmanlari, televizyon, videolar, monitér,

projektor vb. iiriinlerden olusmaktadir).

b) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayili listenin 87.03 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan Binek otomobilleri ve esas itibariyle insan
tasimak {izere imal edilmis diger motorlu tasitlar (87.02 pozisyonuna girenler harig),
Yalniz binek otomobilleri, steysin vagonlar, yarig arabalar, arazi tasitlari, jipler, vb.,
(Para arabalar1 dahil), motorlu karavanlar, elektrik, gaz, giines enerjili vb. motorlu
tasitlar bu kapsamda yer alirken. Ambulanslar, mahkum tasimaya mahsus arabalar,
cenaze arabalari, itfaiye Oncii arabalar1 gibi 6zel amacla yapilmis motorlu tasitlar bu

kapsama girmemektedir.

c¢) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayili listenin 8703.10.11.00.00 nolu
Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan ozellikle kar iizerinde hareket etmek
icin dizayn edilmis sikistirma ateslemeli i¢ten yanmali pistonlu motorlu olanlar (dizel

veya yan dizel) veya kivilcim ateslemeli i¢ten yanmali pistonlu motorlu tasitlar,

d) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayil listenin 8703.10.18.00.00 nolu

Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan diger tagitlar (Golf arabalan vb.)"?

e) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayili listenin 87.11 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan Motosikletler (mopedler dahil) ve sepetli olsun

olmasin bir yardimci motoru bulunan tekerlekli tasitlar;

f) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayili listenin 8901.10.10.00.11 nolu
Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan denizde seyretmeye mahsus 18 Gros

tonilatoyu gegmeyen gezinti gemiler,

¥ Kog, 5.134-135.
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g) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayili listenin 8901.10.90.00.11 nolu
Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan denizde seyretmeye mahsus olmayan

yolcu ve gezinti gemiler,

h) Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa ekli (II) sayili listenin 89.03 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan yatlar ve diger eglence ve spor teknelerinden

sisirilebilir olmayanlar ile birim agirlig1 100 kilogrami gecenler.

3.3.3. 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanunu Kapsami Disinda Yapilan
Kiralamalarda KDV Oram

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 28.maddesinin verdigi yetkiye
istinaden yayimlanan 2002/4480 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile, (I) sayil listede yer
alan teslim ve hizmetler icin uygulanacak KDV oran1 % 1, (I) sayili listede yer alan
teslim ve hizmetler i¢in uygulanacak KDV oranmi % 8 ve bu iki liste disinda kalan

vergiye tabi islemler i¢in % 18 olarak belirlenmistir.

Anilan Bakanlar Kurulu Kararma ekli (I) sayili cetvelin 9.bendinde, 1.8.2002
tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere, finansal kiralamaya konu olan mallarin 3226
sayili Finansal Kiralama Kanunu cercevesinde finansal kiralama sirketlerine veya
finansal kiralama sirketlerince teslimi veya kiralanmasi islemlerinin % 1 oraninda

KDV-ne tabi bulundugu belirtilmistir. Dolayisiyla so6zii edilen mallarin,

-Finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince 3226 sayili

Finansal Kiralama Kanunu kapsami disinda teslimi veya kiralanmasi islemleri ile

-Finansal kiralama sirketleri disinda kalan isletmelere veya islet-melerce teslimi ve
kiralanmasi islemlerinin hangi oranda Katma Deger Vergisine tabi tutulacagi genel
esaslara gore belirlenecektir. Yani kiralama konusu mal, (I) sayil1 listede yer aliyorsa %
1, (II) sayil listede yer aliyorsa % 8 oraninda KDV’ye tabi tutulacaktir. Her iki listede
de yer almayan mallarin kiralanmasi ve teslimleri ise % 18 oraninda KDV’ye tabi

tutulacaktir.
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3.3.4. Kiralama Konusu Malin Miilkiyetinin Kiraciya Devri Halinde KDV

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 9.maddesinde, kiralama konusu malin
miilkiyetinin finansal kiralama sirketine ait oldugu, ancak taraflarin sozlesmede,
sozlesme siiresinin sonunda kiracinin malin miilkiyetini satin alma hakkim1 haiz

olacagim kararlastirabileceklerini hitkme baglanmistir.

Ayn1 Kanunun 18.maddesinde de, sozlesmede aksi ©ngoriilmemisse finansal
kiralama sirketinin malin miilkiyetini 3.kisilere devredemeyecegi, sozlesmede bu
yetkinin taninmasi1 halinde de, devrin ancak baska bir finansal kiralama sirketine
yapilabilecegi ve devralan finansal kiralama sirketinin de s6zlesme hiikiimlerine uymak

zorunda oldugu belirtilmistir.

Bu durumda finansal kiralama sirketinin kiralama konusu mal tizerindeki miilkiyet
hakki, kiralama siiresi i¢cinde 6denmesi gereken kiralarin teminati niteligindedir. Kiraci,
kiralama dénemi i¢cinde mal bedelini finansal kiralama bedeli icinde 6demis olmaktadir.

"n

Vergi Usul Kanununun 3/B maddesinde, "... vergilendirmede vergiyi doguran olay
ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyeti esastir ve vergiyi doguran olay ve bu
olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyeti yemin hari¢ her tiirli delille

ispatlanabilir..." denilmektedir.

Finansal kiralama islemlerini dikkate aldigimizda, kira sozlesmesi sonunda
kiralanan malin sembolik bir bakiye deger iizerinden aliciya satilmasi, islemin
tabiatindan kaynaklanmaktadir. Gergekten satisin bu bedel {izerinden yapildigi, finansal
kira sozlesmesi hiikiimleri, fatura, makbuz, banka kayitlan ve her iki tarafin defter ka-
yitlan delil olarak kullanilarak ispatlanabilir. Kald1 ki, kiraciya bakiye deger lizerinden
satin alma hakki taninmasi gecmiste ve bugiin diizenlenen finansal kira s6zlesmelerinin
cogunlugunun esas unsuru oldugundan, iktisadi, ticari ve teknik icaplara uyan ve olayin
ozelligine goére normal ve mutad olan bir durumdur. Dolayisiyla aksinin, vergi
idaresince ispati1 gerekir diger yandan, Vergi Usul Kanunu'nun 4824 sayili Kanunun

25.maddesiyle eklenen miikerrer 290.maddesinde finansal kiralama, kira siiresi sonunda
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miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi
kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya
birakilmast”*sonucunu doguran kiralamalar olarak tamimlanmigtir. Yani, miilkiyet
hakki, kira siiresi sonunda kiraciya devredilebilir. Daha da Otesi, yapilan bu yeni
diizenleme ile, eger yapilan kiralama islemi esas itibariyle miilkiyeti devretmek

amaciyla yapiliyorsa, bu islem finansal kiralama olarak kabul edilmektedir.

Dolayisiyla finansal kiralama sirketleri disindaki firmalardan yapilan kiralama
islemlerinde de, donem sonunda, devir bedelinin sembolik bir bedel ya da bedelsiz
olmasim dogal karsilamak gerekmektedir. Donem sonunda yapilan islem satis islemi

degil, bedeli tamamen 6denmis iktisadi bir kiymetin kiraciya devir islemidir.

Sonug olarak, Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda olsun veya olmasin, bir
finansal kiralama islemi, sozlesme siiresi boyunca hangi oranda KDV'ne tabi
tutulmugsa, kiralama konusu malin kiraciya devri de aym oranda KDV'ye tabi
bulunmaktadir. Yani, sozlesme sona erinceye kadar, kiralama konusu mal i¢in 6denen
kira bedelleri iizerinden hangi oranda KDV hesaplanmissa, sz konusu malin, sézlesme
siiresinin sonunda kiraciya devredilmesi halinde de, devir bedeli iizerinden aynm oranda

KDYV hesaplanacaktir.

3.3.5. Kiralama Konusu Binek Otomobillere Ait KDV

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun "Indirilemeyecek Katma Deger Vergisi" baslikli
30.maddesinin 3297 sayili Kanunun 10.maddesiyle degisik (b) bendinde, faaliyetleri
kismen veya tamamen binek otomobillerinin kiralanmasi veya c¢esitli sekillerde
isletilmesi olanlarin bu amacla kullandiklar1 hari¢ olmak iizere isletmelere ait binek
otomobillerinin alis vesikalarinda gosterilen katma deger vergisinin indirim konusu

yapilamayacagi hitkkme baglanmistir.

Amnilan hiikiim uyarinca isletmelerin satin aldig1 binek otomobillere iliskin KDV,
Katma Deger Vergisi Kanununun 30.maddesinin (b) bendi uyarinca indirim konusu

yapilamamakta, gider veya maliyet unsuru sayilarak donem kazancindan

™ Kog,A.g.e.s,136-137.
97



indirilebilmektedir. Peki, binek otomobillerinin finansal kiralama yoluyla edinilmesi,
kiralama mu, satan alma m1 sayilacaktir? Satin alma sayilacaksa, kiralama bedellerinin
0denmesine iliskin faturalar m1 yoksa kiralama siiresinin sonunda miilkiyetin kiraciya
devri esnasinda iz bedeli lizerinden diizenlenen fatura mi1 bu otomobillerin alis vesikasi

sayilacaktir?

Daha once de belirtildigi tizere, 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nun 4824 sayili
Kanunun 25.maddesiyle eklenen miikerrer 290.maddesinde finansal kiralama, kira
siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin,
bir iktisadl kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin

kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalar olarak tanimlanmistir.

Bir bagka ifade ile, kira siiresinin sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya
devredilmesine bir engel bulunmamaktadir. Daha da 6tesi, yapilan s6z konusu yeni
diizenleme ile, eger yapilan kiralama islemi esas itibariyle miilkiyeti devretmek

amaciyla yapiliyorsa, bu islem finansal kiralama olarak kabul edilmektedir.

Eger, devir bedelinin sembolik bir bedel ya da bedelsiz olmasin1 dogal karsilamak
gerekiyorsa, donem sonunda yapilan islem satis islemi degil de, bedeli tamamen
O0denmis iktisadi bir kiymetin kiraciya devir islemi olarak kabul ediliyorsa,
kanaatimizce binek otomobillerinin finansal kiralama yoluyla edinilmesi ile herhangi

bir surette satin alinmasi arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Nitekim 180 seri nolu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliginde de, finansal kiralama
yoluyla edinilen tasitlarin finansal kiralama giderlerinin Gelir Vergisi Kanunu'nun

40.maddesinin 1 nolu bendi kapsaminda degerlendirilecegi belirtilmistir.

Danigtay 11.Dairesinin  7.11.1995 tarihli, E. 1995/1915 ve K. 1995/2954
say1li Kararinda da, " Kira sézlesmesinde kiralanan binek otomobillerinin miilkiyetinin
4 yillik kira siiresinin sonunda kiraci sirkete ait olacaginin kararlagtirildigi, s6zlesmede
ad1 kira olarak konulmus ise de sozii edilen otomobillerin aslinda kiralama olmayip

satin alindig1 ve kira adi altinda 6denen satin alma bedeli oldugu, bu durumda Katma
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Deger Vergisi Kanunu'nun 30/b maddesi uyarinca uyusmazlik konusu KDV'lerin
indirilmesinin miimkiin olmadigina. " denilmistir.

Dolayisiyla, Vergi Usul Kanunu'na eklenen miikerrer 290.madde de dikkate
almarak, eger yapilan kiralama islemi esas itibariyle miilkiyeti devretmek amaciyla
yapiliyorsa, bu islem finansal kiralama olarak kabul edildigine gore, finansal kiralama
yoluyla edinilen binek otomobillerinin miilkiyetinin sozlesme siiresinin sonunda
kiraciya devredileceginin kabulii ve sozii edilen binek otomobillerine iliskin katma
deger vergisinin, vergiye tabi islemler {izerinden hesaplanan katma deger vergisi'nden

indirilmesine imkan bulunmamak gerekir.

3.3.6. Yurt Disindaki Kiracilarla Yapilan Finansal Kiralama islemlerinde KDV

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 11 .maddesi hiikkmiine gore, ihracat teslimleri ve
bu teslimlere iliskin hizmetler ile yurt disindaki miisteriler icin yapilan hizmetler katma
deger vergisinden miistesnadir. Yine Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 12.maddesi

hiikmiine gore, bir teslimin ihracat teslimi sayilabilmesi igin;”

a)Teslim yurt disindaki bir miisteriye veya bir serbest bolgedeki aliciya ya da yetkili

giimriik antreposu isleticisine yapilmalidir.

b) Teslim konusu mal Tiirkiye Cumhuriyeti giimriik hattindan cikarak bir dis iilkeye
veya bir serbest bolgeye vasil olmali ya da yurt disindaki miisteriye gonderilmek tizere
yetkili giimriik antreposuna konulmalidir. Teslim konusu malin ihra¢ edilmeden dnce
yurt disindaki alic1 adina hareket eden yurt i¢indeki firmalar veya bizzat alic1 tarafindan

islenmesi veya herhangi bir sekilde degerlendirilmesi, durumu degistirmez.

Ayni1 maddede, "yurt disindaki miisteri" tabiri, ikametgahi, igyeri, kanuni ve is
merkezi yurt disinda olan alicilar ile yurt i¢cinde bulunan bir firmanin yurt disinda kendi

adina miistakilen faaliyet gosteren subeleri olarak tanimlanmastir.

Bu durumda, Tirkiye'deki finansal kiralama sirketlerince yurt disinda bulunan

kisilere 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu cercevesinde Katma Deger Vergisi

" Kog,A.g.e.,s. 138-139.
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Kanunu'nun yukarida aciklanan 11 ve 12.maddeleri ¢ercevesinde yapilan teslimleri
ihracat istisnas1 kapsamina girecektir. Ancak, sézlesmede kiralama siiresinin sonunda
malin miilkiyetinin kiraciya devredilecegi 6ngoriilmiis ise, devir bedelinin, mal ihraci

kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi diisiiniilebilir.

Yine Tiirkiye'den yurt disina kiralanan mallarla ilgili olarak yiiklenilen ve indirim
konusu yapilamayan katma deger vergileri, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun

32.maddesi hitkmiine gére iade olunacaktir.

3.3.7. ithali KDV'den Miistesna Olan Mallarin, Yurt Disindaki Sirketlerden

Finansal Kiralama Yoluyla Kiralanmasi ve ithali

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 3174 sayili Kanunun l'inci maddesiyle degisen

13.maddesinde," Asagidaki teslim ve hizmetler vergiden miistesnadir:

a) (4108 s. Kanunun 33.md. ile degisen bent) Faaliyetleri kismen veya tamamen
deniz, hava ve demiryolu tagima araglarinin, yiizer tesis ve araglarin kiralanmasi veya
cesitli sekillerde isletilmesi olan miikelleflere bu amacla yapilan deniz, hava ve
demiryolu tagima araglarinin, yiizer tesis ve araclarinin teslimleri, bu araclarin imal ve
ingaast ile ilgili olarak yapilan teslim ve hizmetler ile bunlarin tadili, onarim ve bakimi

seklinde ortaya ¢ikan hizmetler,

b) Deniz ve hava tasima icin liman ve hava meydanlarinda yapilan hizmetler,

¢) 6326 sayil1 Petrol Kanununun hiikiimleri geregince petrol arama faaliyetlerine

miinhasir olmak {iizere, bu faaliyetleri yiiriitenlere yapilan hizmetler ile mal teslimleri,

d) (4369 sayili Kanunun 59'uncu maddesiyle eklenen bent) Yatinm Tegvik Belgesi
sahibi miikelleflere belge kapsamindaki makina ve techizat teslimleri (Su kadar ki,
yatinmin tesvik belgesinde ongoriildiigii sekilde gergeklesmemesi halinde, zamaninda
alimmayan vergi alicidan, vergi ziya cezasi uygulanarak gecikme faizi ile birlikte tahsil

edilir. Zamaninda alinmayan vergiler ile vergi cezalarinda zamanasimi, verginin tarhini
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veya cezanin kesilmesini gerektiren durumun meydana geldigi tarihi takip eden takvim
yilinin bagindan itibaren baglar)" hiikmii yer almaktadir.

Mezkur madde hiikmiine gore, faaliyetleri kismen veya tamamen deniz, hava ve
demiryolu tagima araclarinin, yiizer tesis ve araclarin kiralanmasi veya cesitli sekillerde
isletilmesi olan miikelleflere bu amacla yapilan deniz, hava ve demiryolu tasima
araclarinin, yiizer tesis ve araclarinin teslimleri; bunlarin imal ve ingast ile ilgili olarak
yapilan teslim ve hizmetler ile bunlarin tadili, onarim ve bakimi geklinde ortaya cikan
hizmetler, katma deger vergisinden miistesnadir. Bu nedenle, finansal kiralama
sirketlerinin kiraya vermek amaciyla ucak veya gemi satin almasi veya bunlar ithal
etmesi Katma deger Vergisi Kanununun 13.maddesi hiikmiine gore katma deger

vergisinden miistesna olacaktir.

Ancak, so6z konusu mallarin finansal kiralama sirketlerince 3226 sayili Finansal

Kiralama Kanunu cercevesinde teslimleri katma deger vergisine tabidir.

Nitekim, bu konuya iliskin Maliye Bakanligi'nin 19.12.1990 tarih ve 2601013 -
216/126946 sayili muktezasinda da. Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 13(a)
maddesinde sayilan ara¢larin finansal kiralama kuruluslar tarafindan kiralanmasi veya

bunlar tarafindan kiraya verilmesinin istisna kapsamina girmeyecegi belirtilmistir.

Maliye Bakanligi'min 06.01.1999 tarih ve B.07.0.GEL.0.53 /5313-3226/321 sayili
muktezast da finansal kiralamaya konu olan malin miilkiyet hakki kiraciya
devredilmedigi icin Katma deger Vergisi Kanunu'nun 13(d) maddesinde diizenlenen

istisna hitkkmiinden yararlanmasinin miimkiin olmayacagi seklindedir.

Finansal kiralama sirketince ithal edilen malin Katma Deger Vergisi Kanunu'nun
13(a) maddesi kapsamina giren araclardan olmasi halinde bu ithalata katma deger
vergisi uygulanmayacak, s6z konusu Kanunun 16/1 (a) maddesi uyarinca, istisna
sartlarim  yerine getirmek suretiyle vergiden istisna olarak ithalat islemi

gergeklestirilecektir.”®

" Kog,A.g.e.,s.140-141.
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Yine  Gelirler Genel Miidiirliigii'niin 06.05.1997 tarih ve
B.07.0.GEL.0.53/5328-698/18589 sayili muktezasinda. Finansal Kiralama Kanunu
cercevesinde kiralamaya konu olabilecek mallarin yurt disindan kiralanarak
getirilmesinde %1 vergi oraninin uygulamasi gerektigi, bu kapsamda yurt disindaki bir
finansal kiralama n ketinden kiralanarak yurda getirilen mallarin kira siiresi bitiminde
kesin ithalinin yapilmasi sirasinda da aym oranin uygulanmasi gerektigi, zira vergi
oranlarinin  belirlendigi kararnamelerde finansal kiralama sirketlerince yapilan
teslimlerin de kiralamada oldugu gibi %1 oranina tabi olacag belirtilerek, bir malin
teslimi icin kararnamelerde Ongoriilen oranlarin, yurtici satiglar ve ithalat icin aymni
olmasi gerektiginden, finansal kiralama sirketlerince teslim edilerek kesin ithali yapilan

mallarda da %1 oraninda KDV uygulanacag belirtilmistir.

Tiirkiye'deki bir finansal kiralama sirketinin yurt disindan, Finansal Kiralama
Kanunu kapsaminda kiralamak amaciyla mal satin almasi durumunda uygulanacak
KDV oram, yurt icindeki bir firmanin finansal kiralama sirketine mal tesliminde
uygulanacak oranlarin aynis1 olacaktir. Ciinkii katma deger vergisinin mantig1 geregi,
dahildeki teslim ve hizmetler iizerindeki KDV yiikii ile ithalat islemleri iizerindeki
KDV yiikiiniin esit olmast gerekmektedir. Bu durumda, finansal kiralama sirketince
kiralamaya konu malin ithalatinda, malin niteliine gore %1, %8 veya %18 oraninda

KDV uygulanmast zorunludur.

Tiirkiye'deki bir firmanin yurt disinda bulunan bir finansal kiralama sirketinden
finansal kiralama yoluyla mal edinmesi durumunda, finansal kiralama siiresi boyunca
kira 6denecek, sozlesme siiresi sonunda ise kesin ithalat yapilacaktir. Bu sekilde yapilan
finansal kiralama islemlerinde, yurt icindeki finansal kiralamalarda uygulanmakta olan
KDYV oranlan uygulanacak, sozlesme siiresince, 6denen kira bedelleri {izerinden duruma
gore %l, %8 veya %18 oraminda KDV hesaplanarak sorumlu sifatiyla beyan

edilecektir.

Katma Deger Vergisi Kanununun 9.maddesine gore, miikellefin Tiirkiye'de
ikametgahinin, isyerinin, kanuni merkezi ve is merkezinin bulunmamasi hallerinde ve
gerekli goriilen diger hallerde Maliye Bakanligi, vergiye tabi islemlere taraf olanlar

vergi alacaginin emniyete alinmasi amaciyla verginin 6denmesinden sorumlu tutabilir.
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Anilan madde hiikmiiniin verdigi yetkiye istinaden yayimlanan 15 sira nolu Katma
Deger Vergisi Genel Tebliginde, miikellefin Tiirkiye'de ikametgahi, isyeri, kanuni
merkezi ve is merkezinin bulunmamasi halinde katma deger vergisinin, hizmetten
faydalanan yurt i¢indeki muhatap tarafindan bagli bulunulan vergi dairesine beyan

edilip 6denecegi belirtilmistir.

Sorumlu sifatiyla yapilacak olan bu beyan icin 2 nolu KDV beyannamesi
kullanilacaktir. Ote yandan, sorumlu sifatiyla 6denen soz konusu KDV, Katma Deger

Vergisi Kanununun genel hiikiimleri ¢ercevesinde indirim konusu yapilabilir.

Ayni1 sekilde sorumlu sifatiyla beyanin hi¢ yapilmadiginin veya eksik yapildiginin
tespiti tizerine ikmalen ve re'sen tarh edilen vergi ash, odendikten sonra kanuni
defterlere kaydedildigi donemde Inolu KDV beyannamesi ile indirim konusu
yapilabilecektir (49 numarali KDV Genel Tebligi). Kesin ithalat yapilirken, malin

finansal kiralama kapsaminda tabi oldugu oran iizerinden vergi 6denecektir.

Ancak, finansal kiralamaya konu malin, Katma Deger Vergisi Kanunu 'nun
13.maddesi hitkmii uyarinca Katma Deger Vergisinden istisna edilmis olmas1 halinde,

bu mallarin finansal kiralama islemi de Katma Deger Vergisinden miistesna olacaktir.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu cercevesinde yurt disindan kiralama
yapildiginda, diisiik oranli KDV uygulanabilmesi i¢in ya yurt disindaki firmanin ya da
Tiirkiye'deki firmanin, finansal kiralama girketi olmasi sarti aranir. Eger bu sart

gerceklesmemisse indirimli Katma Deger Vergisi oran1 uygulanmasi miimkiin degildir.

Ornegin Tiirkiye'de faaliyette bulunan bir firma ihtiya¢ duydugu makineyi yurt
disindaki iireticisinden finansal kiralama yoluyla edinmis de olsa, bu islemlere indirimli
oranda Katma deger vergisi uygulanamaz, ¢iinkii taraflardan ikisi de finansal kiralama

sirketi degildir.

3.3.8. Yatirim Tesvik Belgesi Kapsamindaki Makine ve Techizatin Finansal
Kiralama Yoluyla ithalinde KDV
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Katma Deger Vergisi Kanununun 3174 sayili Kanunla degisik 13. maddesine 4369
Sayili Kanunla eklenen (d) bendinde, Yatirnm Tesvik Belgesi sahibi miikelleflere belge
kapsamindaki makine ve techizat teslimlerinin Katma Deger Vergisinden miistesna
oldugu, yatirmmin tesvik belgesinde Ongoriildiigii sekilde gerceklesmemesi halinde,
zamaninda alinmayan verginin alicidan, vergi cezasi uygulanarak gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilecegi, zamaninda alinmayan vergiler ile vergi cezalarinda
zamanasiminin da, verginin tarhim1 veya cezanin kesilmesini gerektiren durumun
meydana geldigi tarihi takip eden takvim yilinin basindan itibaren baslayacagi hilkme

baglanmgtir.

4842 sayilh Kanunun 24.maddesi ile Katma Deger Vergisi Kanununa geg¢ici
18.madde eklenmistir. Bu madde ile, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 13(d)
maddesine iligkin bir diizenleme yapilmistir. Yapilan diizenleme ile tesvik belgesine
sahip olan, ancak KDV miikellefiyeti bulunmayanlara da s6z konusu istisnadan
yararlanma hakki getirilmistir. Ayrica bu diizenlemenin, Kanunun yiiriirliik tarihi olan

24 Nisan 2003 tarihinden once yapilan teslimler i¢in de uygulanacag: belirtilmistir.

Ancak Katma deger Vergisi Kanununa eklenen gecici 18.maddede, tesvik belgesiz

yapilan yatirim harcamalarina iliskin herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir.

Gelir Vergisi Kanununda yapilan yeni diizenlemelerle tesvik belgesiz yapilan
yatinm harcamalan gelir ve kurumlar vergisi acgisindan istisnadan yararlanabilecekler,
ancak KDV istisnasindan yararlanamayacaklardir. Yatirim konusuna giren iktisadi
kiymetlerin teslimlerinin katma deger vergisinden istisna olabilmesi icin miikellefin
tesvik belgesine sahip olmasi gerekmektedir. Goriildiigi iizere, tesvik belgesi gelir ve
kurumlar vergisi acisindan 6nemini kaybetmekle birlikte, KDV istisnasi acisindan hala

onemini korumaktadir.

3.3.9. Kiralama Konusu Malin Kiraciya Tesliminden Sonra Kira Bedelinin

Odenmesine iliskin Olarak Ortaya Cikan Muhtelif Harcamalarda KDV
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Finansal kiralama sirketinin yapmis oldugu teslimden sonra kira bedelinin
O0denmesine iliskin olarak ortaya c¢ikan maliyet farki, maliyete girmeyen gider
karsiliklari, temerriit faizi ve harcamalara da finansal kiralamaya konu olan iktisadi
kiymete uygulanmasi gereken katma deger vergisi oraninin uygulanmasi gerekmektedir.
Maliye Bakanliginin 8.06.1994 tarih ve GEL.B.07.0.079/24-160 sayili muktezasinda,
finansal kiralama sirketlerinin yapmis olduklar1 teslimlerden sonra kira bedelinin
O0denmesine iliskin olarak ortaya ¢ikan maliyet farki, maliyete girmeyen gider karsiligi,
temerriit faizleri ve harcamalara finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymete

uygulanan KDV oraninin uygulanmasi gerektigi belirtilmistir.”’
3.4. FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDE DAMGA VERGISI

Bilindigi iizere, 488 sayil1 Damga Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde, Kanuna
ekli sayil tabloda yazili kagitlarin damga vergisine tabi oldugu, 3 iincii maddesinde
ise, damga vergisinin miikellefinin kagitlar1 imza edenler oldugu hilkkme baglanmistir.
Kanunun 4 iincii maddesinde de; "Bir kagidin tabi olacag verginin tayini i¢in o kagidin

mabhiyetine bakilir ve buna gore tabloda yayl vergisi bulunur.

Kagitlarin mahiyetlerinin tayininde, sekli kanunlarda belirtilmis olanlarda
kanunlardaki adlarina, belirtilmemis olanlarda iizerlerindeki yazinin tazammun ettigi

hiikiim ve manaya bakilir.

Mahiyeti tayin edilmek istenen kagit lizerinde bagka bir kagida atuf yapilmissa, atif
yapilan kagidin hiikiimlerine nazaran iktisap ettigi mahiyete gore vergi alinir." hilkkmii yer

almaktadir.

Kanunun 10 uncu maddesinde damga vergisinin nispi veya maktu olarak
alinacagi, nispi vergide kagitlarin nev'i ve mahiyetlerine gore, bu kagitlarda yazili belli
paranin, maktu vergide kagitlarin mahiyetlerinin esas alinacagi, belli para teriminin
kagitlarin ihtiva ettigi veya bunlarda yazili rakamlarin hasil edecegi parayr ifade

edecegi hilkkme baglanmstir.

" Kog, A.g.e.s,142-143-144.
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Damga Vergisi Kanununa ekli 1 Sayili Tablo'nun, "Belli Parayi ihtiva Eden
Kagitlar" 1 iceren "I" numarali boliimiiniin "A/lI" pozisyonunda, kira soézlesmeleri yer

almakta olup, binde 1,5 oraninda Damga Vergisine tabi oldugu belirtilmistir.

Kanuna ekli 2 Sayili Tablo'nun "IV- Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar"
boliimiine 01.01.2005 tarihinden gecerli olmak iizere 5281 sayili Kanun ile eklenen 31,
32 ve 34 numarali (bundan bdyle 31,32 ve 34 numarali bent olarak ifade edilecektir.)
bentlerde ise kira sdzlesmelerinden bazilariin Damga Vergisinden miistesna oldugu

hiikme baglanmistir.”®

3.5. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERINDE FAiZ VE KUR FARKININ
KAYDI

Finansal kiralama islemlerinde, sozlesmeden dogan hak, bor¢ ve alacaklarin
degerlemesinin hangi esaslara gore yapilacagi miikerrer 290. maddede belirtilmistir.
Buna gore, kiraci tarafindan finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma
hakki ve sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya
sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 ile
degerlenecektir. Kanun hiikkmiine gore, kiraci tarafindan finansal kiralama s6zlesmesine
gore yapilan kira odemeleri ana para ve faiz gideri olarak ayristirilacak, ayristirma
islemi, her bir donem sonunda kalan bor¢ tutarina sabit bir donemsel faiz oram
uygulanmasin1  saglayacak sekilde yapilacak, aktiflestirilecek kullanma hakki

amortismana tabi tutulacaktir.

Kanun'un acik hiikmiine gore kiraci tarafindan mal sahibine (kiralayana) yapilan
O0demelerin tamami esas itibariyle kira 6demesi olup, faiz oram dikkate alinarak
hesaplanan ana paraya isabet eden kisim amortisman yoluyla faiz kismi1 ise donemsel

olarak giderlestirilecektir.

Faiz giderlerinin ve bu arada yabanci para cinsinden yapilan kiralamalarda aleyhe
dogan kur farklarinin kiralamanin yapildig1 yilda maliyet unsuru mu yoksa gider unsuru

mu olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusunda Istanbul Defterdarlifi'ndan talep

"sMeltem Saglam, “Kira Sozlesmelerinde Damga Vergisi”,Vergi Diinyasi Dergisi,Say1:289,s131-132.
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edilen bir Ozelge icin Gelirler Genel Miidiirliigii vasitasiyla verilen cevapta; 163 ve 334
no.lu VUK Genel Tebligleri'ndeki aciklamalara deginilerek, "finansal kiralama yoluyla
edinilen kiymete iliskin olarak kiralama siiresi icinde s6zlesmeye istinaden yabanci para
tizerinden yapilan kira 6demelerinin degerlemesi sonucu ortaya c¢ikan kur farkinin,
finansal kiralama konusu kiymetin maliyetine intikal ettirilmesi ve maliyete eklenen bu
farklarin ilgili kiymetin amortisman siiresi i¢inde itfa edilmesi gerektigi" belirtilmistir.
S6z konusu Ozelge'de sadece kur farkindan s6z edilmis olup faiz giderlerinden soz
edilmemistir. Ayrica, Ozelge'de aktiflestirilecek kur farkinin sadece kiralamanin
yapildig1 yilin sonuna kadar olan kisminin degil, kiralama siiresi i¢inde 6denen kur
farklarinin tamaminin aktiflestirilecegi belirtilmistir. S6z konusu ifadeden faiz
giderlerinin de aktiflestirilecegi sonucu ¢ikmakta olup, soz konusu Ozelge bu haliyle
163 ve 334 no.du Tebliglere atif yapmakla birlikte, atifta bulundugu Tebliglerle

celismektedir.

Duran varlik edinimlerinde ilgili varlik aktiflestirildigi tarihten sonraki tarihlerde
O0denen finansman giderlerinin maliyet unsuru olarak degil, gider unsuru olarak
kaydedilmesi gerektigi genel kabul goren bir anlayistir. Uluslararast Muhasebe
Standartlarinda da bor¢lanma maliyetlerinin ilgili kiymetin aktife alindigi tarihten
sonraki kisminin gider unsuru olarak dikkate alinmasi gerektigi aciktir. Aym ilke SPK
tarafindan yayimlanan Teblig'de de korunmustur. Bize gore 163 no.lu Teblig Vergi
Usul Kanunu'nun 262. maddesi hitkmiine de aykir1 olup uygulamada pek ¢ok sorun

yaratmaktadir. Bu nedenlerle kaldirilmas1 gerekir.

Gelirler Genel Miidiirliigii'niin (Gelir Idaresi Baskanhigi'min) yukarida belirtilen

Ozelgesi'ndeki goriis asagidaki nedenlerle kabul edilemez.

o Finansal kiralama sozlesmelerinin degerleme hiikkmii 6zel bir diizenleme ile
miikerrer 290. maddede yer almis olup, diizenlemenin yapildigi 4842 sayili Kanim
gerekcesinde uluslararas1 muhasebe standartlarinin esas alindigi belirtilmigtir. Ne
uluslararasi standartlarda ne de Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda boyle bir diizenleme
vardir. Gerek, soz konusu diizenlemenin yer aldigir 319 no.lu VUK Genel Tebligi'nde

gerekse 11 no.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'nde ilk yila iliskin veya
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kiralama siiresince Odenen faiz ve kur farki giderlerinin aktiflestirilecegi
belirtilmemistir.

° Gelir Idaresinin goriisic VUK'un 262. maddesi hiikmiine de aykiri olup,
finansal kiralama sozlesmeleri geregi yapilan Odemeler "iktisadi kiymetin iktisap

edilmesi" icin yapilmamaktadir.”

Yapilan 6demeler esas itibariyle bir kira 6demesidir. Kira 6demelerinin dogrudan
gider yazilacagi aciktir. Kiracinin kira siiresi sonunda ilgili iktisadi kiymetin diisiik bir
bedelle satin alacak olmasi, yapilan kira 6demelerinin iktisap amaciyla yapildigini
gostermez. Finansal kiralama sozlesmelerinde miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip
edilmeyeceginin, sozlesmenin finansal kiralama niteliginde olmasi bakimindan bir

onemi yoktur.

° Duran varlik edinimlerinde iktisadi kiymetin aktife alindigi (amortisman
ayrilabilir duruma gelindigi) tarihe kadar tahakkuk eden finansman maliyetleri maliyet
unsuru, bu tarihten sonra tahakkuk edenlerin gider unsuru olarak dikkate alinmasi hem
uluslararast uygulamanin hem de Vergi Usul Kanunu'nun 262. maddesi hiikmiiniin
geregidir. Aktife almaktan maksat s6z konusu iktisadi kiymetin ilgili duran varlik
hesabina kaydedilmesidir. Gegici vergi uygulamasi nedeniyle iizerinden amortisman
ayrilan bir iktisadi kiymetin aktifte yer almadig1 sdylenemeyecegine gore, aktife alma
tarihinin hesap doneminin son giintine (31.12 tarihine) tasinmasinin hicbir hakli ve
teknik nedeni yoktur. Hesap donemi takvim yili sonu degil, hi¢ olmazsa gegici vergi

uygulamasindaki tiger aylik siirelerin sonu kabul edilmelidir.,

. Ayrica, 319 no.lu Teblig'deki, "finansal kiralama islemi, esas olarak bir kredi
isleminden farkli degildir. Kiralayana 6denen finansal kiralama bedellerinin faiz kismi
finansman gider kisitlamasina tabidir" ifadesi kiraci tarafindan 6denen faiz ve kur
farklarimin aktiflestirilecegi seklinde yorumlanamaz. Tam aksine dogrudan gider
yazilacagl anlamim tasir. Bilindigi gibi 5024 sayili Kanunla kaldirilan finansman gider
kisitlamas1 dogrudan gider yazilan finansman giderleriyle ilgiliydi. Yeniden degerleme

islemi yapan ve/veya stoklarim LIFO yontemine gore degerleyen miikellefler yoniinden

79Saklp Seker, “Finansal Kiralama Islemlerinde Amortisman ve Finansman Giderlerinin
Durumu”,Yaklagim Dergisi,Sayi:154,s.127.
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onem tasimaktaydi. Daha acik bir ifadeyle maliyet unsuru olarak degerlendirilen faiz ve
kur farklar finansman gider kisitlamasina tabi degildi. Dolayisiyla 319 no'lu Teblig'deki
s0z konusu ifade kirac1 tarafindan Odenen faiz ve kur farklarmin dogrudan gider

yazilacagl anlamim tagimaktadir.

° Aradan iki yil gectikten sonra yeni kural getirilmesi ciddiyetten uzak bir
yaklagim olup, bu anlayis terk edilmelidir. Boyle bir diisiince varsa, bu baslangicta

Kanun hitkmiinde veya Teblig'de acik¢a yer almaliydi.

Sonug itibariyle, finansal kiralama sozlesmesine istinaden odenen kira tutarlar
(taksitleri) icinde yer alan faiz ve kur farklarinin, gerek kiralamanin yapildig: ilk yilda
gerekse izleyen yillarda finansman gideri olarak dikkate alinmasi, kullanima hazir hale
gelinceye kadar odenen finansman giderlerinin ise diger amortismana tabi iktisadi

kiymetler icin gecerli genel ilkeye gore maliyet unsuru olarak degerlendirilmesi gerekir.

3.5.1. Kiralayanin Odedigi Finansman Giderlerinin Durumu

"Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Tiirk Liras1 veya
doviz cinsinden kredi kullanilmus ise ilk yil icin Odenen kur farklar1 ve faiz giderlerinin
sozlesme yapilmasindan 6nce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde

maliyete ilave edilecek aksi halde ve diger yillarda ise gider kaydedilecektir."

319 no.lu Teblig'de kiralayan yoniinden, aktiflestirilmesi gereken finansman
gideri, ilk yil sozlesme tarihine kadar olan kisimla simirlandirilmistir. Ornegin
01.05.2005 tarihinde kiralanmak amaciyla satin alinan bir makine 01.08.2005 tarihinde
kiralanmis ise, satin alma tarihi ile kiralama tarihi arasindaki ti¢ aylik siireye ait
finansman giderinin 163 no.lu VUK Genel Tebligine gore aktiflestirilmesi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra ddenecek finansman giderleri, soz konusu iktisadi

kiymet aktiften c¢ikarildig i¢in (iz bedelle gosterilecek) dogrudan gider yazilacaktir.

3.5.2. Donem Sonu Faiz ve Kur Degerleme Farklarinin Durumu
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Yabanci para cinsinden yapilan kiralamalarda gecici vergi donemleri veya yil
sonlarinda yapilan alacak ve borglara iliskin degerlemeden dogan kur farklarinin
tahakkuk kayitlarina gore kiraci ve kiralayan tarafindan kur farki geliri veya gideri
olarak kaydedilmesinin Maliye Bakanligi'nin yukarida belirtilen Ozelgesi'ne ragmen
miimkiin oldugunu diisliniiyoruz. Ayrica, hesap donemi sonu itibariyle kist donem
esasina gore hesaplanacak faizler de gecici vergi donemlerinde veya yil sonlarinda
donemsellik esasina gore tahakkuk ettirilerek kirac1 tarafindan gider, kiralayan
tarafindan gelir kaydedilmelidir. Bu konudaki duraksama, Vergi Usul Kanunu'nun 281

ve 285. maddelerinde 5228 sayili Kanunla yapilan degisiklikle ortadan kalkmistir.*

3.6. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBESI

4842 sayili kanunla (01.07.2003) VUK na “Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme”
bashgi altinda miik. 290.’inc1 madde eklenmistir. Vergi Usul Kanunu’nda yapilan
diizenlemeye gore kiralama ister leasing sirketi tarafindan ister diger ticari isletmeler
tarafindan yapilsin kriterlerden herhangi birisine uyulmas1 halinde, kiralama finansal
kiralama iglemi kabul edilerek degerlendirilecektir. (VUK GT.319)

Finansal kiralama islemlerinde degerlenecek kalemler:

o Finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymet

Sozlesmeden dogan kullanim hakki ( 265-Finansal kiralama Konusu

Kiymetler)

Sozlesmeden dogan borg (301-404-Finansal Kiralama Islemlerinde Borglar)
° Sozlesmeden dogan alacak (120-220-Alicilar Hesabi)

Finansal Kiralama Kanunu’na uygun olarak yapilan kiralama islemleri genellikle
V.U.K.’nun getirdigi yeni kriterlere gore de finansal kiralama sayilacaktir. Dolayisiyla
kiraci ve leasing firmalann artik leasing islemlerini bu hiikiimlere gore
degerleyeceklerdir. Kiracilar 6dedikleri finansal kiralama taksitlerinin bir kismin sabit
kiymetin satin alinmasi, diger kismini ise finansman gideri olarak odedikleri icin, kira
faturalariin sadece finansman giderleri kismim1 donem gideri olarak dikkate alacaktir.

Finansal Kiralama sirketleri, yatirnmlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal

80 Seker,A.g.e., s.128.
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kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde, finansal kiralamaya konu olan iktisadi
kiymetlerle ilgili olarak bunlarin satin alinmasi halinde uygulanan tesviklerden
yararlanmaya devam edecektir. Kira siiresi i¢inde iktisadi kiymetin tiim bedeli faiziyle
birlikte kiralayana aktarilabilmektedir. Boyle bir durumun tespiti durumunda ise kanun
koyucu bu tiir islemleri varlik satis1 gibi gordiigiinden, muhasebelestirme standardini da
varlik satisina uygun bir sekilde yeniden diizenlemistir. Kanun koyucu bazi islemlerin
finansal kiralama kapsaminda degerlendirilmesini uygun bulmamistir. Bunlar; dogal
kaynaklarin arastirilmasi veya kullanilmasina yonelik kiralama sézlesmeleri ile sinema
filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar1 gibi kiymetlerle ilgili lisans
sozlesmeleridir. Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama s6zlesmeleri de, s6zlesmede kira
siiresi sonunda miilkiyet haklarimin kiraciya devri ongoriilmiisse veya kiraciya kira
siiresi sununda kiralama konusu gayrimenkulii diisiik bir bedelle satin alma hakki

taninmussa finansal kiralama olarak kabul edilmistir.®'

3.6.1. Kiralayan Acisindan

4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun'un 25.
maddesiyle 01.07.2003 tarihinden gecerli olmak iizere; 213 sayili Vergi Usul
Kanunu'na eklenen "Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme" baslikli miikerrer md.
290 Ile finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinin uluslararast1 muhasebe

standartlarina uygun hale getirilmesi saglanmaya ¢aligiimistir.

Finansal kiralama konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan diizenlemeye paralel
olarak, 11 Seri No.lu Muhasebe Uygulama Genel Tebligi ile bazi hesaplarin
tanimlarina ilave yapilmak (120, 121, 220, 221), bos olan bazi hesap kodlan da

isimlendirilmek suretiyle finansal kiralama islemlerinin kayit usulii belirlenmistir.

11 Seri No.lu Muhasebe Uygulama Genel Tebligi Oncesi Uygulama

Kiraya veren taraf kiralamadan dogan alacaklarim normal kiralama islemi gibi

kayitlarina gecgirmekteydi. Kiracidan olan alacaklar icin 120-220 Alicilar Hesaplan,

81y asin Gergek, “ Finansal Kiralama Islemlerinin Muhaselestirilmesi” , E- Yaklasim Dergisi, say1: 29,
s.551.
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karsiliginda pasifte ise 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler ve 480 Gelecek Yillara Ait
Gelirler Hesaplan kullanilmaktaydi. Donem sonlarinda kira bedelleri tahsil edildikce
120-220 Alicilar Hesaplar tahsilat sekline gore 100 Kasa veya 102 Bankalar Hesaplari
ile, 380-480 Gelecek Aylara ve Gelecek Yillara Gelirler Hesaplan ise 600 Yurt Igi
Satislar ile kapatilmaktaydi. Kira bedelleri tahsil edildik¢e de 380 Gelecek Aylara Ait
Gelirler hesabindan 600 Yurti¢i Satiglar hesabina aktarilarak gelir kaydedilmekte idi.
Ayrica muhasebenin donemsellik ilkesi geregince uzun vadeli hesaplardaki tutarin
vadesine bir yildan daha az kalan kismu kisa vadeli hesaplara aktarilmaktaydi. 220
Alicilar hesabindan o donem tahsil edilecek olan1 120 Alicilar hesabina, 480 Gelecek
Yillara Ait Gelirler hesabindan o dénem iginde gelir kaydedilecek olan kismi 380
Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabina alinmaktaydi.

Kirac1 durumunda olan igletmeler ise, bor¢larin1 ayn1 sekilde 320 Saticilar ile 420
Saticilar hesaplan ile 180 Gelecek Aylara Ait Giderler ve 280 Gelecek Yillara Ait
Giderler hesaplarinda izlemekte ve 6deme yapildikca da 180 Gelecek Aylara Ait

Giderler hesabindan ilgili gider veya maliyet hesaplarina aktarmakta idiler.

Finansal kiralama islemlerinin kiracinin bilancosuna yansitilmamasi nedeniyle
varliklar ve bor¢larin seviyesi oldugundan az gosterilmekte, olmasi gerekenden diisiik
tutarlar kullanilarak yapilan analizlerde finansal oranlar gerce§i yansitmamakta ve
analist dogru ve tam bilgi alamamaktadir. Bu durum, muhasebenin ilgili taraflarn
yaniltmayacak, onlarin gereksinimlerini karsilayacak tarafsiz, dogru ve adil bilgiler
verilmesini Ongdéren muhasebenin temel kavramlarindan "sosyal sorumluluk

kavrami"nin gereklerinin yerine getirilmemesi sonucunu dogurmaktadir .

11 Seri No.lu Muhasebe Uygulama Genel Tebligi Uygulamasi

Tebligdeki diizenleme ile 120 Alicilar ve 220 Alicilar hesaplarinin agiklamalarina
"Finansal kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu hesapta izlenir" ibaresi; 121
Alacak Senetleri ve 221 Alacak Senetleri hesaplarinin agiklamalarina da "Finansal
kiralamadan dogan senetli alacaklar da bu hesapta izlenir" ifadeleri eklenmistir.

11 Seri No.lu Muhasebe Uygulama Genel Tebligi ile asagidaki hesaplar acilmistir:

*124- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
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*224- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
*#301- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

*#401- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

*302- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

*402- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

Finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin kiralanmasi sonucu her donem

sonunda ddenecek kira tutart asagidaki formiillerden herhangi biri yoluyla bulunabilir:

YiihkKiraTutan = Ax f(Kr)"xrl A= Anapara
[1+1)"-1] r = Faiz Oram
n = Donem Sayis1
Yillik Kira Tutar1 = Anapara X r
1- 1
[1+41)"]

Anapara olarak finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin bugiinkii degeri veya
diger bir deyisle rayi¢ bedeli dikkate alinmalidir. Faiz orani1 sozlesmede veya baska bir
sekilde taraflarca belirlenen kiralama isleminde kullanilacak faiz oranidir. Donem sayisi
ise Finansal Kiralamaya konu iktisadi kiymeti kiralama siiresince yapilacak kira

odemelerin adedidir.

Yukarida yapilan tiim bu aciklamalardan sonra konuyu Ornekle pekistirmek

yerinde olacaktir.

Finansal Kiralamaya iliskin Bir Ornek

Ornek: Faaliyet konusu finansal kiralama olan bir isletme 80.000 YTL (KDV
hari¢) rayi¢ bedelle aktifine kayitli bir makineyi 01.01.2005 tarihi itibariyle (X) A.S.'ye
8 yilligina kiraya vermis olup 6demeler esit taksitler halinde yapilacaktir. Sozlesmede
kullanilacak faiz orami taraflarca % 12 olarak belirlenmistir. Kira siiresi sonunda
makinenin miilkiyeti kiracitya gegecektir. Finansal kiralama sirketi makineye iliskin

KDV'yi makine bedeline dahil etmistir. Makinenin faydal 6mrii 10 yildir.
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Kiraya veren sirketin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti alis kaydi:

01/01/2005

253 Tesis Makine Cihaz
191 Indirilecek KDV
102 Bankalar

80.000,0000 YTL
800,0000 YTL
80.800,0000 YTL

Makinenin Kiraya Veren Tarafindan Satin Alinmasi,

L
!

Yukarida 4.3 boliimiinde acgiklandigi tizere faaliyet konusu finansal kiralama olan
isletmelerce veya finansal kiralama yapan isletmelere mal ve hizmet teslimlerinde KDV
orant % 1 olarak uygulanmaktadir.®*

Yukaridaki veriler formiile uyguladiginda yillik kira tutar1 agagidaki gibi bulunur:

A=80.000YTL r= %12 n=_38
[(140,12)%x0,12]
80.000 x= 16.104,2273 YTL
[(140,12)%-1]
ODEME PLANI
1 2 3 4 5
Vade Kira Faiz (5x0,12) | Anapara (2 -3) | Kalan Anapara
80.000,0000 YTL

31.12.05 | 16.104,2273 YTL | 9.600,0000 YTL | 6.504,2273 YTL | 73.495,7727 YTL
31.12.06 | 16.104,2273 YTL | 8.819,4927 YTL | 7.284,7346 YTL | 66.211,0381 YTL
31.12.07 | 16.104,2273 YTL | 7.945,3246 YTL | 8.158,9027 YTL | 58.052,1354 YTL
31.12.08 | 16.104,2273 YIL | 6.966,2562 YTL | 9.137,9711 YTL | 48.914,1643 YTL
31.12.09 | 16.104,2273 YTL | 5.869,6997 YTL | 10.234,5276 YTL | 38.679,6367 YTL
31.12.10 | 16.104,2273 YTL | 4.641,5564 YTL | 11.462,6709 YTL | 27.216,9658 YTL
31.12.11 | 16.104,2273 YTL | 3.266,0359 YTL | 12.838,1914 YTL | 14.378,7744 YTL
31.12.12 | 16.104,2273 YTL | 1.7254529 YTL | 14.378,7744YTL| 0,0000 YTL
Toplam | 128.833,8185 YTL | 48.833,8185 YTL | 80.000,0000 YTL

Kaynak : Yasin Gergek, e-Yaklagim Dergisi, Sayi: 29, s.554

82 Gergek,A.g.e.,s. 553.
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1 no.lu siitiin kira tutarlarim1 Odeme zamanlarini, 2 no.lu siitiin her dsnem sonunda
Odenecek kira tutarini, 3 no.lu siitiin 6denen kira tutari i¢indeki faiz kismini, 4 no.lu
siitiin 6denen kira tutar i¢indeki anapara tutarini, 5 no.lu siitiin ise iktisadi kiymetin
rayi¢ bedelinden o zamana kadar 0denen anapara tutarlart diisiildiikten sonra kalan
anapara miktarim gostermektedir. Her donem kalan anapara ile faizi carptigimizda o
donem oOdenecek kira tutar1 icindeki faiz tutarim buluruz. Kira tutarindan bu faiz kismi

cikarildiginda ise o donem 6denecek anapara miktari1 bulunmus olur.

3.6.2. Kiraya Veren Tarafindan Yapilacak Muhasebe Kayitlari

Finansal kiralama sozlesmesi yapildiginda kiraya veren taraf durumunda olan
finansal kiralama sirketi, finansal kiralama konusu varligi kayitlarindan cikarirken
varligin "net bilango aktif degeri" ile "kira ©Odemelerinin bugiinkii degeri"ni
karsilastiracaktir. Net bilanco aktif degeri ile kira 0demelerinin bugiinkii degerinin
birbirinden farkli olmasina taraflarca belirlenen faiz orani neden olmaktadir. Ancak
genellikle net bilanco aktif degeri ile kira ddemelerinin bugiinkii degerini birbirine

esitleyen faiz orani tercih edilmektedir.*

Yukarida 2 no.lu tabloda belirtildigi iizere kiraya verenin kiralamaya konu olan
iktisadi kiymeti degerlemesinde 3 farkli durum s6z konusu olmaktadir. Bunlan kisa

orneklerle aciklamak gerekirse;

a- Finansal kiralama konusu varligin net bilanco aktif degerinin kira ddemelerinin

bugiinkii degerinden fazla olmast durumu: (Faiz Oran1 = % 15,97)

Net Bilanco Aktif Degeri 80.000 YTL
Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri 70.000 YTL

83 Gergek,A.g.e.,s. 554.
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01/01/2003
120 Alicilar 16.104,2273 YTL
220 Alicilar 112.729,4912 YTL
253 Tesis Makine Cihaz 10.000,0000 YTL
253.01 Finansal Kiralamaya Konu Makineler
253 Tesis Makine Cihaz 80.000,0000 YTL
124 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel 11.184,4444 YTL
224 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel. 47.648,8119 YTL
Kiraya Veren Tarafindan Stézlesme Yapildigindaki Kayit
/

Kiraya veren taraf iktisadi kiymetin bugiinkii degerinin kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden fazla olan kismini amortismana tabi tutmaya ve enflasyon diizeltmesi

hiikiimlerini uygulamaya devam edecektir.

31/12/2005
730 Genel Uretim Giderleri 1.000,0000 YTL
257 Birikmis Amortismanlar 1.000,0000 YTL

Kiraya Veren Tarafindan Yapilacak Amortisman Kaydi
/

b- Finansal kiralama konusu varligin net bilango aktif degerinin kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden az olmas1 durumu: (Faiz Oran1 = % 8,74)

Net Bilango Aktif Degeri 80.000 YTL

Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri ~ 90.000 YTL
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01/01/2005
120 Alicilar 161.042.273 YTL
220 Alicilar 1.127.294.912 YTL
253 Tesis Makine Cihaz 799.990.000 YTL
253.02Kiralama Amaciyla Satin Alman Makineler
124 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel. 78.664.941 YTL

224 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel. 309.673.240 YTL
679 Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 100.000.000 YTL
Kiraya Veren Tarafindan Sézlesme Yapildigindaki Kayit
1.288.337.180 .128.832.818

/

c- Finansal kiralama konusu varligin net bilanco aktif degerinin kira 6demelerinin

bugiinkii degerine esit olmasi durumu:®*

Net Bilango Aktif Degeri 80.000 YTL
Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri 80.000 YTL

01/01/2005
120 Alicilar 16.104,2273 YTL
220 Alicilar 112.729,4912 YTL
253 Tesis Makine Cihaz 79.999,0000 YTL

253.02 Kiralama Amaciyla Satin Alman Makineler
124 Kazanilmamus Fin.Kir.Faiz Ge  1.9.600,0000
224 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel.  39.233,8184
Kiraya Veren Tarafindan Sézlesme Yapildigindaki Kayit
/

84 Gergek,s. 555.
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Yukarida verilen Ornekte iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degeri birbirine esit oldugundan kiraya verenin sozlesme
diizenlendiginde yapacag kayit yukarida "c" boliimiindeki kayit ile ayni olacaktir.
Burada 120 alicilar hesabina ilk donem elde edilecek kira tutan, 220 alicilar hesabina bir
yildan daha uzun vadeli kira tutarlar1 kaydedilmistir . 4842 sayili diizenleme ile
kiralama konusu iktisadi kiymet kiracinin aktifinde yer alacagindan kiraya veren isletme
iktisadi kiymeti ancak iz bedeliyle degerleyebilir (Iktisadi kiymetin net degerinin kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden biiyiik oldugu durum haric.). Dolayisiyla yukaridaki
kayitta 253 Tesis Makine ve Cihaz Hesabindan iktisadi kiymetin iz bedeliyle

degerlenmesi saglanacak sekilde ¢ikis yapilmistir.

Kira tutarlar aktif karakterli 120 ve 220 Alicilar hesaplarina, kira tutarlar1 igindeki
faiz kismu ise pasif karakterli 124 ve 224 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel. Hesaplarina
kaydedilmelidir. 2005 yili i¢inde tahsil edecegi kira tutar icindeki faiz kismi 124
Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel. Hesabina, daha sonraki yillarda tahsil edecegi faiz
tutar1 ise 224 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel. Hesabina kaydedilmistir .

Kiraya verenin ilk kira tahsilatim gerceklestirdiginde yapacagi kayitlar:

31/12/2005

100 Kasa  162.652.696 YTL

124 Kazanilmamis Fin.Kir.Faiz Gel 96000000
391 Hesaplanan KDV (%1) 1610423

120 Alicilar 161042273
600 Yurt i¢i Satiglar 96000000
Kira Tahsilat1 Kayd1
/

Tahsil edilen kira tutar i¢indeki faiz kismi finansal kiralama yapan sirket i¢in gelir
niteligi tagidigindan 600 Yurt I¢i Satislar Hesabimna kaydedilmistir. Faaliyet konusu
Finansal Kiralama olmayan isletmeler ise bu gelirlerini 649 Diger Gelir ve Karlar

Hesabina kaydedecektir.®

85 Gergek,A.g.e.,s. 556.
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01.01.2006

120 Alicilar 161.042.273 YTL
220 Alicilar 161.042.273 YTL

2.Dénem Tahsil Edilecek Kira Tutarinin Kisa vadeli Hesaplara Aktarilmasi

/
01/01/2006

224 Alicilar 88.194.927 YTL

124 Alicilar 88.194.927 YTL
2. Donem Tahsil Edilecek Faiz Tutarmn Kisa vadeli Hesaplara Aktarilmasi
/

Ertesi yil tahsil edilecek kira gelirleri uzun vadeli (220) - Alicilar hesabindan kisa
vadeli (120) -Alicilar hesabina, faiz gelirleri ise uzun vadeli (224) - Kazanilmamig
Finansal Kiralama Faiz Gelirleri Hesabindan kisa vadeli (124) - Kazanilmamis Finansal
Kiralama Faiz Gelirleri hesabina alinmalidir. Ayn1 kayit o donemde tahsil edilecek faiz
geliri dikkate alinarak kiralama islemi bitene kadar her dénem sonunda tekrarlanacaktir.

Kira odemeleri bittikten sonra kiralama konusu iktisadi kiymetin miilkiyeti

kiraciya devredildiginde asagidaki kayit yapilacaktir:

31/12/2012
100 Kasa 10.100 YTL
253 Tesis Makine ve Cihaz 10.000 YTL
391 Hesaplanan KDV 100 YTL

Kiralama Islemi Bittiginde Iktisadi Kiymetin Kiractya Devredilmesi
/

3.6.2.1. Kiraa Tarafindan Yapilacak Muhasebe Kayitlar:
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Kiraci taraf kiralama islemine iliskin sozlesme yapildiginda asagidaki kaydi

yapacaktir:
01/01/2005

260 Haklar 80.000.0000
302 Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢.Mal.(-) 96000000
402 Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢c.Mal.(-) 392338184

301 Fin.Kir.Isl. Bor¢lar 161042273
401 Fin.Kir.Isl. Borglar 1127595912

Kiraci Tarafindan Sozlesme Yapildigindaki Kayit
/

319 sira no.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nin B/l boliimiinde belirtildigi
izere kiralama konusu iktisadi kiymeti kullanma hakki kiraciya birakilmistir. Buna
istinaden kiraci iktisadi kiymeti aktifine kira ¢demelerinin bugiinkii degeri ile haklar
olarak kaydedecektir. Burada 301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar Hesabina ilk
donem Odenecek kira tutari, 401 Finansal Kiralama islemlerinden Borg¢lar Hesabina bir
yildan daha uzun vadeli kira 6demeleri, 302 Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢.Mal. hesabina ilk
donem odenecek kira tutart icindeki faiz kismi, 402 Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢.Mal.

hesabina bir yildan daha uzun vadeli kira tutarlar icindeki faiz kism1 kaydedilmistir.

Kirac1 kiraladig: iktisadi kiymeti kiralama islemi bitene kadar aktifinde haklar
olarak gosterecektir. Kiralama sona erdiginde kiralama konusu iktisadi kiymet kiracinin
miilkiyetine gectiginde s6z konusu iktisadi kiymet haklar hesabindan Maddi Duran
Varliklar grubuna alinmalidir.

Kiracinin 6demede bulundugunda yapmasi gereken kayltlar:86

31/12/2005
301 Fin.Kir.Isl.Bor¢.Maliyetleri 161.042.273 YTL
780 Finansman Giderleri 9.600.000 YTL
191 indirilecek KDV 1610423 YTL

86 Gergek,A.g.e.,s. 557.
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100 Kasa 166.252.696 YTL

302Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢.Mal 96.000.000 YTL
Kira 6demesi Kaydi
/
/
730 Genel Uretim Giderleri 80.000.000 YTL

268 Birikmis Amortismanlar 80.000.000 YTL
Kiraci Tarafindan Yapilacak Amortisman Kaydi
/

Kiracinin o6dedigi kira icgindeki faiz giderleri finansman gideri olarak
kaydedilmelidir. 4842 sayil1 yasa Oncesinde kiraci, 6demelerinin tiimiinii gider olarak
kaydetme hakkina sahipti. Yeni diizenleme ile kiraci iktisadi kiymete iliskin odedigi
faizi gider yazma, kiraladigi iktisadi kiymete iliskin amortisman uygulama hakkina

sahiptir.

01/01/2006
302 Ertelenmis Fin.Kir.Bor¢.Mal. 8.819.4927YTL
402 Ertelenmis Fin. Kir. Bor¢. Mal. 8.819.4927YTL

2. Donem Odenecek Faiz Tutarinin Kisa vadeli

Hesaplara Aktarilmasi

/
01.01.2006
401 Fin.Kir.Isl. Borglar 16.104,2273YTL
301 Fin.Kir.Isl. Borglar 16.104,2273YTL

2. Donem Odenecek Kira Tutarmin Kisa vadeli
Hesaplara Aktarilmasi

/

Ertesi donem Odenecek kira tutan icindeki faiz tutar1 402 Ertelenmis Finansal
Kiralama Borclanma Maliyetleri Hesabindan 302 Ertelenmis Finansal Kiralama

Borclanma Maliyetleri Hesabina alinmalidir. Yine ayni sekilde 401 Finansal Kiralama
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Islemlerinden Borclar Hesabinda yer alan toplam kira ddemelerinin ertesi yila ait kismi

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar Hesabina alinmalidir.*’

3.6.3. Leasing Islemlerinin Vergi Usul Kanununa Gére Muhasebelestirilmesi

3.6.3.1 Sabit Kiymetin Satin Alinmasi

a) Sabit Kiymetin Yurticinden Satin Alinmasi

/
250 ARAZI VE ARSALAR
252 BINALAR
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
254 TASITLAR
192 INDIRILECEK KDV
100 KASA
104 BANKALAR
105 VERILEN CEKLER
320 SATICILAR
Sabit kiymetin satin alinmasi

Leasing sirketi tarafindan leasing sozlesmesi konusu sabit kiymet satin alindigi
zaman sabit kiymetin niteligine gore 250, 252, 253 veya 254 hesaplardan ilgili olani
sabit kiymet tutar1 kadar, 192 hesap KDV tutar1 kadar bor¢landirilir. Karsiliginda satin
alma sekline gore 100, 104, 105 veya 320 hesaplardan ilgili olanlar ilgili tutar kadar

alacaklandirilir.

b) Sabit Kiymetin Yurtdisindan ithal Edilmesi

/
257 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
257 02 Yurtdist Siparis Avanslari
320 SATICILAR

320 02 Yurtdig1 Saticilar
Akreditif acilmasi

87Gergek,A.g.e.,s. 558.
122



Yurtdisindan sabit kiymet ithal etmek icin leasing sirketi akreditif agtigi zaman
acilan akreditif tutar1 kadar 257 hesap bor¢landirilir, karsiliginda ayni tutar kadar 320

hesap alacaklandirilir.

/
257 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
257 02 Yurtdist Siparis Avanslari
192 INDIRILECEK KDV
100 KASA

104 BANKALAR
105 VERILEN CEKLER
320 SATICILAR

Ithalat masraflart

Ithalat ile ilgili olarak navlun, sigorta, ardiye iicreti, giimriik vergisi, fonlar,
giimriik¢ii komisyonu gibi harcamalar yapildikca yapilan harcama tutarlar1 257 hesaba,
Indirilecek KDV 192 hesaba borg kaydedilir, karsiliginda harcamanin yapilis sekline
gore 100, 104. 105, 320 hesaplardan ilgili olanlar ilgili tutarlar kadar alacaklandirilir.®®

/
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR
254 TASITLAR
257 VERILEN SIPARIS AVANSLARI
257 02 Yurtdis1 Siparis Avanslari
Sabit kiymetin fiili ithalatinin yapilmasi

/

Sabit kiymetin fiili ithalati yapildig1 zaman 257 hesapta olusan maliyet bedeli ile
253 veya 254 hesaplardan ilgili olanina bor¢ kaydedilir, karsiliginda aym tutar kadar
257 hesap alacaklandirilir.

8 M.Vefa Toroslu,” Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, Beta Yayinlar1 Baski :1, s. 86-87.
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3.6.3.2 Sabit Kiymetin Kiralanmasi

/

120 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR(TL)

121 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR(YP)

220 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)

221 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (YP)
122KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
123KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (YP)

222KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
223KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (YP)

Leasing s6zlesmesi imzalanmasi

/

Kiract ile leasing sozlesmesi imzalandigt zaman sozlesme ile taksitlendirilmis
toplam alacak tutar1 para birimi ve vade durumuna gore 120, 121, 220, 221 hesaplardan
ilgili olanina borg, karsiliginda ayni tutar 122, 123, 222, 223 hesaplardan ilgili olanina
alacak kaydedilir.

3.6.3.3 Kira Faturalarmin Diizenlenmesi

/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
600 YURTICI KIRALAMALAR
601  YURTDISI KIRALAMALAR
390 01 HESAPLANAN KDV

Kira faturasinin diizenlenmesi
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Kira doneminde kiraciya kira faturasi diizenlendigi zaman kira tutar1 kadar 129
hesap bor¢landirilir, kargiliginda ayn1 tutar kadar 600 veya 601 hesap alacaklandirilir.
Ayrica taksit tutan iizerinden tahakkuk ettirilen % 1 KDV tutan kadar 129 hesap

bor¢landirilir, karsiliginda 390 hesap alacaklandirilir.

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
123 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-)(YP)
120 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
121 FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (YP)

Kira faturasinin diizenlenmesi

Kira doneminde kiraciya kira faturasi diizenlendigi zaman KDV'siz taksit tutan
kadar 122 veya 123 hesap borclandirilir, karsiliginda ayni tutar kadar 120 veya 121

hesap alacaklandirilir.*

3.6.3.4. Kira Tahsilatlarmin Yapilmasi

100 KASA
102 EFEKTIF DEPOSU (YP)
103 ALINAN CEKLER
104 BANKALAR

129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama
Alacaklar1

Kira tahsilatinin yapilmasi

8 Toroslu,” Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, s. 88-89.
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Kira taksitleri tahsil edildik¢e tahsilatin yapilis sekline gore 100. 102. 103. 104
hesaplardan ilgili olanlar taksit tutan kadar bor¢landirilir, karsiliginda aym tutar kadar

129 hesap alacaklandirilir.

3.6.3.5. Y1l Sonu islemleri
/
634 AMORTISMANLAR
634 02 Finansal Kiralamadaki Mallar Amortismani

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

Amortisman ayrilmasi

Y1l sonunda amortisman ayrilma islemi yapildigi zaman, ayrilan amortisman tutari

kadar 634 hesap bor¢landirilir, karsiliginda ayni tutar kadar 257 hesap

/
141  GELIR TAHAKKUKLARI
600 YURTICI KIRALAMALAR

601 YURTDISI KIRALAMALAR
Gelir Tahakkuku

Y1l sonunda tahsilat1 bir sonraki yila sarkan kira tutarinin o yila iliskin olan kismi
icin gelir tahakkuku yapilir. Tahakkuk ettirilecek tutar kadar 141 hesap bor¢landirilir,
karsiliginda aym tutar kadar 600 veya 601 hesap alacaklandirilir.

/
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
222  KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
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220 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)

Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani

/

Y1l sonunda vadeleri bir sonraki yila isabet eden finansal kiralama alacaklarinin
tutar1 kisa vadeli alacaklar hesabina virman edilir. Bunun i¢in virman1 yapilacak kisa
vadeli kira alacaklarn tutar1 120 hesaba ve 222 hesaba bor¢ kaydedilir. Bunun karsiligin-
da aym tutarlar sirasiyla 122 ve 220 hesaplara alacak kaydedilir.

3.6.4. Leasing islemlerinde Uluslararas1 Muhasebe Standardi

Hazine Miistesarliginca yayinlanan Finansal Kiralama Sirket erine Yonelik
Muhasebe ve Raporlama Esaslarina gore 17 Nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardina
uygun raporlama yapmak icin mevcut mali mevzuata uygun olarak tutulan kayitlarda
diizeltme yapilmayacaktir. 17 Nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardi sadece
raporlamada kullanilacak, bunun icinde muhasebe dis1 hesaplama, islem ve

diizenlemeler yoluyla gerekli veriler iiretilecektir.

3.6.4.1. Vergi Usul Kanunu (VUK) ile UMS 17 Arasindaki Kavram

Farklan

17 Numaral1 Uluslararas1t Muhasebe Standardi ile Vergi Usul Kanunu arasindaki

temel farklar su sekildedir:

1 - Leasing konusu sabit kiymet VUK'na gore leasing sirketinin bilangosunda sabit
kiymet hesabinda goziikiiyor. UMS'de ise net sabit kiymet yatinm getirisi olarak

goziikiiyor.

2- Sabit kiymetler VUK'na gore leasing sirketinin bilangosunda goziiktiigii igin
amortismanda leasing sirketi tarafindan ayriliyor. UMS'de ise bilancoda sabit kiymet

goziikmedigi i¢in amortisman s6z konusu degildir.

3- Leasing taksiti tutarlarinin tiimii VUK'da kiraci acisindan gider, leasing sirketi
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acisindan gelir olarak kaydediliyor. UMS'de ise leasing sirketi sadece kira taksitleri

icerisindeki faiz tutarlarim gelir olarak kaydediyor.

4- Sabit kiymetlerin yeniden degerlemesi VUK'na gore leasing sirketi tarafindan
yapilmaktadir. Sabit kiymet satildigi zaman degerleme fonu ya sermayeye eklenir yada
gelir yazilir. UMS'de ise yasal kayitlarda yapilan yeniden degerleme ters cevrilerek

Ozkaynaklarda (-) olarak gosterilir.

5- Donem sonlarinda yapilacak gelir tahakkuklarinda VUK'na gore kira taksitlerinin

timii dikkate alinir. UMS'de ise kira taksitleri igindeki faiz kism1 dikkate alinir.

6- Sabit kiymet ile ilgili faiz ve kur farklarimin VUK'na gore yatinm doéneminin
sonuna kadar aktiflestirilmesi zorunludur. Sonraki donemlerde ise aktiflestirilmesi veya
gider yazilmasi ihtiyaridir. UMS'de ise sabit kiymetin kullanima hazir oldugu ana kadar
ki faiz ve kur farklan aktiflestirilebilir. Bu tarihten sonraki faiz ve kur farklarinin gider

olarak kaydedilmesi gerekir.”

3.6.5. Leasing Islemlerinin Uluslararasi Muhasebe Standardina(UMS 17) Gore

Mubhasebelestirilmesi

3.6.5.1 Sabit Kiymetin Satin Alinmasi ve Kiralanmasi

a) Sabit Kiymetin Yurticinden Satin Alinmasi

/
120 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
121 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (YP)
220 FINANSAL KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
221 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (YP)
122 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
123 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (YP)
222 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
223 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (YP)
100 KASA
104 BANKALAR

%0 Toroslu,” Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, s. 90-91-92
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105 VERILEN CEKLER
106 320 SATICILAR
Sabit kiymetin satin alinarak kiralanmasi

/

Sabit kiymet satin alinip kiraciya kiralandig1r zaman sézlesme ile taksitlendirilmis
toplam kira alacaklar1 tutar1 para birimi ve vade durumuna gore 120, "121, 220. 221
hesaplardan ilgili olanina borg, karsiliginda kira alacaklar toplamu icerisindeki faiz tuta-
nn 122, 123. 222, 223 hesaplardan ilgili olanina ve sabit kiymetin satin alma sekline
gore yapilan 6deme veya tahakkuk 100, 104. 105 veya 320 hesaplardan ilgili olanlara
alacak kaydedilir.

¢) Sabit Kiymetin Yurtdisindan ithal Edilmesi

/
257 VERILEN SIiPARIS AVANSLARI
257 02 Yurtdis1 Siparis Avanslari
320 SATICILAR
320 02 Yurtdis1 Saticilar
Akreditif acilmasi
/.

Yurtdisindan sabit kiymet ithal etmek icin leasing sirketi akreditif actifi zaman
acilan akreditif tutan kadar 257 hesap bor¢landirilir, karsiliginda ayni tutar kadar 320

hesap alacaklandirilir.

/
257 VERILEN SiPARIS AVANSLARI
257 02 Yurtdis1 Siparis Avanslari
192 INDIRILECEK KDV

100 KASA
104 BANKALAR
105 VERILEN CEKLER
320 SATICILAR
Ithalat masraflar
/

ithalat ile ilgili olarak navlun, sigorta, ardiye {icreti, giimriik vergisi, fonlar,

giimriik¢ii komisyonu gibi harcamalar yapildik¢a yapilan harcama tutarlar1 257 hesaba.
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Indirilecek KDV 192 hesaba bor¢ kaydedilir, karsihginda harcamanin yapilis sekline
gdre 100. 104, 105, 320 hesaplardan ilgili olanlart ilgili tutarlar kadar alacaklandirilr.”!

/.
/

120 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)

121 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (YP)

220 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)

221 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (YP)
122 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
123 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (YP)
222 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
223 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (YP)
257  VERILEN SiPARIS AVANSLARI 257 02Yurtdis1 Siparis Avanslart

Sabit kiymetin fiili ithalatinin yapilarak kiralanmasi
/

Sabit kiymetin fiili ithalati tamamlanip kiraciya kiralandigi zaman sozlesme ile
taksitlendirilmis toplam kira alacaklar tutar1 para birimi ve vade durumuna gore 120,

121, 220. 221 hesaplardan ilgili olanina borg, karsiliginda kira alacakla'"'

toplami
icerisindeki faiz tutan 122, 123. 222. 223 hesaplardan ilgili olanina ayrica ithal edilen

sabit kiymetin maliyet tutan 257 hesaba alacak kaydedilir.

3.6.5.2. Kira Faturalarinin Diizenlenmesi

/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR

129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
120 FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN
ALACAKLAR (TL)
121 FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN
ALACAKLAR (YP)

o1 Toroslu,” Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, s. 93-94
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390 01 HESAPLANAN KDV
Kira faturasinin diizenlenmesi

/

Kira doneminde kiraciya kira faturas1 diizenlendigi zaman kira tutart kadar 129
hesap borclandirilir, karsiliginda ayni tutar kadar 120 veya 121 hesap alacaklandirilir.
Ayrica taksit tutan lizerinden tahakkuk ettirilen % 1 KDV tutart kadar 129 hesap

bor¢landirlir, karsiliginda 390 hesap alacaklandirilir.

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
123 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (YP) ...
600 YURTICI KIRALAMALAR
601 YURTDISI KIRALAMALAR
Kira faturasinin diizenlenmesi
/

Kira faturasi diizenlendigi zaman fatura toplami igerisindeki faiz tutan kadar 122
veya 123 hesap borclandirilir, karsiliginda aym tutar kadar 600 veya 601 hesap

alacaklandirilir.”?

3.6.5.3 Kira Tahsilatinin Yapilmasi

~S<

100 KASA
102 EFEKTIF DEPOSU (YP)
103 ALINAN CEKLER
104 BANKALAR
129  DIGER KISA VADELI ALACAKLAR
129 01 Faturalanmig Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi

/

22 Toroslu,”Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, s. 95-96
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Kira taksitleri tahsil edildikce tahsilatin yapilis sekline gore 100. 102. 103, 104

hesaplardan ilgili olanlan taksit tutan kadar bor¢landirilir, karsiliginda ayni tutar kadar

129 hesap alacaklandirilir.

3.6.5.4 Y1l Sonu islemleri

/
141  GELIR TAHAKKUKLARI
600 YURTICI KIRALAMALAR
601 YURTDISI KIRALAMALAR

Gelir Tahakkuku
/

Y1l sonunda tahsilati bir sonraki yila sarkan kira tutarinin o yila iligkin olan kismi
icin gelir tahakkuku yapilir. Tahakkuk ettirilecek tutar kadar 141 hesap bor¢landirilir.
karsiliginda aym tutar kadar 600 veya 601 hesap alacaklandirilir.

/
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
222  KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
220 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)

Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani

/

Y1l sonunda vadeleri bir sonraki yila isabet eden finansal kiralama alacaklarinin tutart
kisa vadeli alacaklar hesabina virman edilir. Bunun i¢in virman yapilacak kisa vadeli
kira alacaklan tutar1 120 hesaba, tutar i¢indeki faiz miktar1 222 hesaba bor¢ kaydedilir.

Bunun karsiliginda aym tutarlar sirasiyla 122 ve 220 hesaplara alacak kaydedilir.
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3.6.6. Ornek Uygulama
AMORTIZASYON
TABLOSU

KIRALAMA TUTARI :
250.000

FAIZ ORANI: %85

DONEM KiRA

1 18397

2 18397

3 1837

4 18397

5 1837

6 18397

7 18397

8 18397

9 1837

10 18397

1 18397

2 18397
1. YIL TOPLAMI 220.764

13 8397

14 897

15 18397

16 18397

17 1837

18 18397

19 1837

133

ANAPARA

689
737
790

55525828 E&

B3 E53 R

FAIZ

1718
17640
1707
1751
17401
17427
1739
17285
1726
7z
1732
16935

16331
16721
ledR
16475
1638
16193
16087

BAKIYE

249311
248574
A7TTA
246939
246033
245063
244005
22913
241723
240448

230601
28602

24037



20 18397
21 18397
22 1837
23 18397
24 1837
2. YIL TOPLAMI

25 1837
26 18397
27 18397
28 1897
29 18397
30 18397
31 18397
32 1837
33 18397
34 18397
35 18.397
36 18.397
3. YIL TOPLAMI

37 18.397
38 18.397
39 18.397
40 18.397
41 18.397
42 18.397
43 18.397
44 18.397
45 18.397
46 18.397
47 18.397
48 18.397

258
2007
288
3104
334

220.764
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3P
311
4Bl
430
40
i
536
546
6133
6589
7.056
7.556
220.764
8.091
8.664
9.278
9.935
10.639
11.392
12.199
13.063
13.989
14.979
16.040
17.229

1589

28.143
488
436
14316
120
13717
133%6
13381

X1
24
1138

11.341
10.841
63.979
10.306
9.733
9.119
8.462
7.758
7.005
6.198
5.334
4.408
3.418
2.357
1.168

21510
218803
21594
212801
A0477
192.621
205918
22107
1R®6
193655
18976
1839564
178598
17282
16669
160110
153.054
145.498
156.785
137.407
128.743
119.465
109.530
98.892
87.500
75.301
62.237
48.249
33.269
17.229
0



4.YIL TOPLAMI 220.764 145.497 75.267
GENEL TOPLAM 883.056 250.000 633.056>

a) Leasing islemlerinin Vergi Usul Kanununa Goére Muhasebelestirilmesi

L YIL iSLEMLERI
YEVMIYE KAYITLARI (1. YIL)

100 KASA  260.000
500 SERMAYE 260.000
Sirket kurulusu

/
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 250.000
192 INDIRILECEK KDV 2.500
100 KASA 252.500

Sabit kiymetin satin alinmasi
/

/
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
220 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 662.292
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764
222  KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 662.292
Leasing s6zlesmesi imzalanmasi
/

/.
/

129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR  222.972

129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
600 YURTICI KIRALAMALAR 220.764
390 01 HESAPLANAN KDV 2.208

Kira faturasinin diizenlenmesi

93 Toroslu, “Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, s. 97-98-99-100.
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/

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764
120 FINANSAL KIRALAMA iISLEMLERINDEN ALACAK. (TL)
220.764
Kira faturasinin diizenlenmesi
/

/
100 KASA 222.972
129 DIGER KISA VADELI ALACALAR.  222.972
129 01 Faturalanmig Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi

/

/
634 AMORTISMANLAR 50.000

634 02Finansal Kiralamadaki Mallar Amortismani

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 50.000
Amortisman ayrilmasi

/

/
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)  220.764

222 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764

122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764

220 ‘FiNANSAIf KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani
/

MIiZAN (1. YIL)

BORC ALACAK
BAKIYE BAKIYE
100 KASA 230.472
120 FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 220.764
122 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI H (TL) 220.764
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 0
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192 INDIRILECEK KDV 2.500
220  FINAN. KiR ISLEM. ALAC. (TL) 441.528
222  KAZANIL. FIN. KIR. 445.428
253  TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 250.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 50.000
390 HESAPLANAN KDV 2.208
500 SERMAYE 260.000
600 YURTICI KIRALAMALAR 220.764
634 AMORTISMANLAR 50.000
TOPLAM 1.195.164 1.195.164
GELIR TABLOSU (1. YIL)
YURTICI KIRALAMALAR 220.764
AMORTISMANLAR (50.000)
DONEM KARI VEYA ZARARI 170.764
BIiLANCO (1. YIL)
AKTIF
KASA 230.472
FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL) 220.764
KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) (220.764)
INDIRILECEK KDV 2.500
FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 441.428
KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) (441.428)
TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 250.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (50.000)
TOPLAM 432.972
PASIF
HESAPLANAN KDV 2.208
SERMAYE 260.000
DONEM KARI VEYA ZARARI 170.764
TOPLAM 432.972

IL. YIL iSLEMLERI

YEVMIYE KAYITLARI (2. YIL)
/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR  222.972
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
600 YURTICI KIRALAMALAR 220.764
390 01 HESAPLANAN KDV 2.208
Kira faturasinin diizenlenmesi
/

/
122 KAZANILMAMIS FiNANSAL 220.764
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
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120 FINANSAL KiRALAMA

ISLEMLERINDEN ALACAK. (TL) 220.764

Kira faturasinin diizenlenmesi
/

/
100 KASA 222.972

129 DIGER KiSA VADELI ALACALAR.

222.972

129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari

Kira tahsilatinin yapilmasi
/

/
634  AMORTISMANLAR 50.000
634 02 Finansal Kiralamadaki Mallar Amortismani

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 50.000

Amortisman ayrilmasi
/

/
120 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
222  KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
220 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani
/

MIiZAN (2. YIL)

100  KASA

120 FINAN. KIR. ISLEM. ALAC. (TL)
122 KAZANIL. FiN. KiR. GELIRIi(-)(TL)
129  DIGER KISA VADELI ALACAKLAR
192  INDIRILECEK KDV
220 FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL)
222 KAZANIL. FIN. KIR. GELIRI(-)(TL)
253  TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

257  BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-)
390 HESAPLANAN KDV

500 SERMAYE

570  GECMIS YIL KARLARI

600  YURTICI KIRALAMALAR

634 AMORTISMANLAR

TOPLAM
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220.764

220.764

BORC
BAKIYE

453.444

220.764
0

2.500
220.764

250.000

50.000
1.197.372

ALACAK
BAKIYE

220.764

220.764

100.000

4.416
260.000
170.764
220.764

1.197.372



GELIR TABLOSU (2. YIL)
YURTICI KIRALAMALAR
AMORTISMANLAR

DONEM KARI VEYA ZARARI

BILANCO (2. YIL)

AKTIF

KASA

FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KiR. GELIRIi(-)(TL)

INDIRILECEK KDV

FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL)

TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-)
TOPLAM

PASIF

HESAPLANAN KDV

SERMAYE

GECMIS YiL KARLARI

DONEM KAR] VEYA ZARARI
TOPLAM

II1. YIL iSLEMLERI

220.764
(50.000)
170.764

453.444

220.764

(220.764)

2.500
220.764
(220.764)
250.000
(100.000)
605.944

4.416
260.000
170.764

170.764
605.944

YEVMIYE KAYITLARI (3. YIL)

/
129

DIGER KISA VADELI ALACAKLAR

222.972

129 Ol Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklar

600

Kira faturasinin diizenlenmesi

YURTICI KIRALAMALAR
390 01 HESAPLANAN KDV

220.764
2.208

/

/

122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)

220.764

120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAK. (TL) 220.764

Kira faturasimin diizenlenmesi

/
/

100  KASA

222.972
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129 DIGER KISA VADELI ALACALAR.  222.972
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi

/

/
634 AMORTISMANLAR 50.000
634 02 Finansal Kiralamadaki Mallar Amortismani
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 50.000
Amortisman ayrilmasi
/
/
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
222  KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 220.764
220 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmam
/

MIZAN (3. YIL)
BORC ALACAK

BAKIYE BAKIYE

100 KASA 676.416

120 FINAN. KIR. iISLEM. ALAC. (TL) 220.764

122 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) 220.764
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 0

192 INDIRILECEK KDV 2.500

220 FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 0

222 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) 0

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 250.000

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 150.000
390 HESAPLANAN KDV 6.624
500 SERMAYE 260.000
570 GECMIS YIL KARLARI 341.528
600 YURTICI KIRALAMALAR 220.764
634 AMORTISMANLAR 50.000

TOPLAM 1.199.680 1.199.680

GELIR TABLOSU (3. YIL)

YURTICI KIRALAMALAR 220.764
AMORTISMANLAR (50.000)
DONEM KARI VEYA ZARARI 170.764

BIiLANCO (3. YIL)
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AKTIF

KASA 676.416
RINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 220.764
KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) (220.764)
INDIRILECEK KDV 2.500
FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL) 0
KAZANIL. FIN. KIR. GELIRI(-)(TL) 0
TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 250.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (150.000)
TOPLAM 778.916
PASIF
HESAPLANAN KDV 6.624
SERMAYE 260.000
GECMIS YIL KARLARI 341.528
DONEM KARI VEYA ZARARI 170.764
TOPLAM 778.916

IV. YIL iSLEMLERI

YEVMIYE KAYITLARI (4. YIL)

/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 222.972
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
600 YURTICI KIRALAMALAR 220.764
390 01 HESAPLANAN KDV 2.208
Kira faturasinin diizenlenmesi
/

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL 220.764
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
120 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAK. (TL) 220.764
Kira faturasinin diizenlenmesi

/

/
100 KASA 222.972
129 DIGER KISA VADELI ALACALAR.  222.972
129 OlFaturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi
/

/
634  AMORTISMANLAR 50.000
634 02 Finansal Kiralamadaki Mallar Amortismani
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257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 50.000

Amortisman ayrilmasi

/

/

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) ~ 200.000
680 OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-)

50.000

253  TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 250.000

Ekipmanin kiraciya devredilmesi

/A

!/

MiZAN (4. YIL)

100 KASA

120  FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL)

122 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRi(-)(TL)

129  DIGER KISA VADELI ALACAKLAR

192  INDIRILECEK KDV

220  FINAN. KIR. iSLEM. ALAC. (TL)

222  KAZANIL. FiIN. KiR. GELIRI(-)(TL)

253  TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

257  BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-)

390 HESAPLANAN KDV

500 SERMAYE

570 GECMIS YIL KARLARI

600 YURTICI KIRALAMALAR

634 AMORTISMANLAR

680 OLAGANDISI GIDER VE ZARAR
TOPLAM

GELIR TABLOSU (4. YIL)

YURTICI KIRALAMALAR
AMORTISMANLAR

OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR
DONEM KARI VEYA ZARARI

BILANCO(4.YIL)

AKTIF

KASA

FINAN. KIR. iISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL)

INDIRILECEK KDV

FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KIR. GELIRI(-)(TL)

TESIS MAKINE VE CIHAZLAR

BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-)
TOPLAM
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BORC ALACAK
BAKIYE BAKIYE
899.388
0
0
0
2.500
0
0
0
0
8.832
260.000
512.292
220.764
50.000
50.000
1.001.88 1.001.888
220.764
(50.000)
(50.000)
120.764
899.388
0
0
2.500
0
0
0
0
901.888



PASIF

HESAPLANAN KDV 8.832
SERMAYE 260.000
GECMIS YIL KARLARI 512.292
DONEM KARI VEYA ZARARI 120.764
TOPLAM 901.888

b) Leasing Islemlerinin Uluslararas1 Muhasebe Standardina (UMS 17) Gore
Muhasebelestirilmesi

L YIL iISLEMLERI
YEVMIYE KAYITLARI (1. YIL)

/

100 KASA 260.000
500 SERMAYE 260.000
Sirket kurulusu
/
/
120 FINANSAL KIRALAMA 220.764
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
220 FINANSAL KIRALAMA 662.292
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)
192 INDIRILECEK KDV 2.500
122 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA
GELIRLERI (-)(TL) 208.384
222  KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA
GELIRLERI (-) (TL) 424.672
100 KASA 252.500

Sabit kiymetin satin alinarak kiralanmasi
/

/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 222.972
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
120 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
390 01HESAPLANAN KDV 2.208
Kira faturasinin diizenlenmesi

/

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL 208.384
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KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)

600 YURTiCi KIRALAMALAR 208.384
Kira faturasinin diizenlenmesi

L

/

L
100 KASA 222.972
129  DIGER KISA VADELI ALACAKLAR  222.972

129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi

/
/
120 Fi NANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
222 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 192.621
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 192.621
220 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani
/

MIiZAN (1. YIL)

BORC
ALACAK
BAKIYE BAKIYE
100 KASA 230.472
120 FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 220.764
122 KAZANIL. FIN. KIR. GELIRI(-)fTL) 192.621
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 0
192 INDIRILECEK KDV 2.500
220 FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL) 441.528
222 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) 232.051
390 HESAPLANAN KDV 2.208
500 SERMAYE 260.000
570 GECMIS YIL KARLARIJ 0
600  YURTICI KIRALAMALAR 208.384
TOPLAM 895.264 895.264
GELIR TABLOSU (1. YIL)
YURTICI KIRALAMALAR 208.384
DONEM KARI VEYA ZARARI 208.384
BIiLANCO (1. YIL)
AKTIF
KASA 230.472
FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL) 220.764
KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-KTL) (192.621)
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INDIRILECEK KDV 2.500

FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 441.528

KAZANIL FiN. KiR. GELIRI(-)(TL) (232.051)
TOPLAM 470.592
PASIF

HESAPLANAN KDV 2.208

SERMAYE 260.000

GECMIS YIL KARLARI 0

DONEM KARI VEYA ZARARI 208.384
TOPLAM 470.592

IL. YIL _iSLEMLERi
YEVMIYE KAYITLARI (2. YIL)

/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR  222.972
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
390 01 HESAPLANAN KDV 2.208
Kira faturasinin diizenlenmesi

/

/

122 KAZANILMAMIS FINANSAL 192.621
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
600 YURTICI KIRALAMALAR 192.621

Kira faturasinin diizenlenmesi

/

/
100 KASA 222972
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR  222.972
129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi

/

/
120 FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
222  KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 156.785
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 156.785
220 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani
/
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MIZAN (2. YIL)

100  KASA

120  FINAN. KIR. ISLEM. ALAC. (TL)
122 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL)
120  DIGER KISA VADELI ALACAKLAR
192 INDIRILECEK KDV

220  FINAN. KIR. ISLEM. ALAC. (TL)
222 KAZANIL. FiN. KiR. GELIRI(-)(TL)
390  HESAPLANAN KDV

500 SERMAYE
570 GECMIS YIL KARLARI
600  YURTICI KIRALAMALAR

TOPLAM

GELIR TABLOSU (2. YIL)
YURTICI KIRALAMALAR
DONEM KARI VEYA ZARARI

BIiLANCO (2. YIL)
AKTIF

KASA

FINAN. KIR.' ISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KIR. GELIRI(-)(TL)

INDIRILECEK KDV

FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL)
TOPLAM

PASIF

HESAPLANAN KDV

SERMAYE

GECMIS YIL KARLARI

DONEM KARI VEYA ZARARI
TOPLAM

IIL YIL iISLEMLERI YEVMIYE KAYITLARI (3.YIL)

/
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR

129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari

120 FINANSAL KiIRALAMA

ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL)

390 01 HESAPLANAN KDV
Kira faturasinin diizenlenmesi
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BORC ALACAK
BAKIYE BAKIYE

453.444
220.764
156.785
0
2.500
220.764
75.266
4.416
260.000
208.384
192.621

897.472 897.472

192.621
192.621

453.444
220.764
(156.785)
2.500
220.764
(75.266)
665.421

4416
260.000
208.384
192.621

665.421

220.764

2.208



/

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL 156.785
KiIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
600 YURTICI KIRALAMALAR 156.785

Kira faturasinin diizenlenmesi
/

/

100 KASA 222.972
129 DIGER KiSA VADELI ALACAKLAR  222.972

129 01 Faturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmasi

/

/
120 FI NANSAL KIRALAMA

ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
222 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 75.266

122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL)
220 FINANSAL KiRALAMA

75.266

ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764

Uzun vadeli alacaklarin kisa vadeli alacaklara virmani
/

MIZAN (3. YIL)

BORC
BAKIYE
100 KASA 676.416
120 FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL) 220.764
122 KAZANIL. FiN. KiR. GELIRI(-)(TL)
129 DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 0
192 INDIRILECEK KDV 2.500
220 FINAN. KIiR. iSLEM. . (TL) 0
222  KAZANIL. FiN. KiR. GELIRI(-)(TL)
390 HESAPLANAN KDV
500 SERMAYE
570 GECMIS YIL KARLARI
600  YURTICI KIRALAMALAR
TOPLAM 899.680
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ALACAK
BAKIYE

75.266

0

6.624
260.000
401.005
156.785

899.680



GELIR TABLOSU (3. YIL)
YURTICI KIRALAMALAR
DONEM KARI VEYA ZARARI

BILANCO (3. YIL)

AKTIF

KASA 676.416

FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL)

INDIRILECEK KDV

FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL)

KAZANIL. FIN. KIR. GELIRI(-)(TL)
TOPLAM

PASIF

HESAPLANAN KDV

SERMAYE

GECMIS YIL KARLARI

DONEM KARI VEYA ZARARI
TOPLAM

IV. YIL iSLEMLERI
YEVMIYE KAYITLARI (4. YIL)

/

129 DIGER KiSA VADELI ALACAKLAR  222.972

156.785
156.785

220.764

(75.266)

2.500

0

0
824.414

6.624
260.000
401.005
156.785

824.414

129 OlFaturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
120 FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (TL) 220.764
390 01 HESAPLANAN KDV 2.208
Kira faturasinin diizenlenmesi

/

/
122 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLERI (-) (TL) 75.266
600 YURTICI KIRALAMALAR 75.266
Kira faturasinin diizenlenmesi
/

/
100 KASA 222.972
129  DIGER KiSA VADELI ALACAKLAR  222.972
129 OlFaturalanmis Finansal Kiralama Alacaklari
Kira tahsilatinin yapilmast

/

MIiZAN (4. YIL)
BORC

148

ALACAK



BAKIYE  BAKIYE

100 KASA 899.388

120  FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 0

122 KAZANIL. FIN. KiR. GELIRI(-)(TL) 0
120  DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 0

192  INDIRILECEK KDV 2.500

220  FINAN. KiR. ISLEM. ALAC. (TL) 0

222 KAZANIL. FiN. KIR. GELIRIi(-)(TL) 0
390 HESAPLANAN KDV 8.832
500 SERMAYE 260.000
570  GECMIS YiL KARLARI 557.790
600  YURTICI KIRALAMALAR 75.266
TOPLAM 901.888 901.888
GELIR TABLOSU (4. YIL)

YURTICI KIRALAMALAR 75.266

DONEM KARi VEYA ZARARI 75.266

BIiLANCO (4. YIL)

AKTIF

KASA 899.388

FINAN. KiR. iISLEM. ALAC. (TL) 0

KAZANIL. FIN. KiR, GELIRIH(TL) 0
INDIRILECEK KDV 2.500

FINAN. KIR. ISLEM. ALAC. (TL) 0

KAZANIL. FiN. KiR. GELIRI(-)(TL) 0

TOPLAM 901.888
PASIF

HESAPLANAN KDV 8.832
SERMAYE 260.000

GECMIS YIL KARLARI 557.790

DONEM KARI VEYA ZARARI 75.266

TOPLAM 901.888
KARSILASTIRMALI GELIR TABLOLARI

V.UK. LYIL 2.VIL 3.YIL 4.YIL TOPLAM
YURTICI KIRALAMALAR 220.764 220.764 220.764  220.764  883.056
AMORTISMANLAR (50.000)  (50.000) (50.000)  (50.000) (200.000)
OLAGANDISI GIDER VE ZARAR 0 0 0  (50.000) (50.000)

DONEM KARI VEYA ZARARI 170.764  170.764 170.764  120.764 633.056

UMS 17 LYIL 2.YIL 3. YIL 4.YIL TOPLAM
YURTICI KIRALAMALAR 208.384  192.621 156.785  75.266 633.056

149



DONEM KARI VEYA ZARARI 208.384 192.621 156.785  75.266  633.056™"

3.7 FINANSAL KIiRALAMA iLE ILGIiLi HESAPLAR

12-TICARI ALACAKLAR" hesap grubunda yer alan "120-ALICILAR"
hesabinin agiklamasina "Finansal kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu hesapta
izlenir" ifadesi; "121-ALACAK SENETLERI" hesabinin aciklamasina ise "Finansal
kiralama islemlerinden dogan senetli alacaklar da bu hesapta izlenir" ifadesi eklenmistir.
12- TICARI ALACAKLAR" hesap grubunda "124- KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA FAIZ GELIRLERI (-)" hesab1 acilmistir.

124 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA FAiZ GELIRLERI (-): Bu
hesap, finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan alacaklar ile
kira Odemelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamig
finansal kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin hesaplanmasina iliskin
bilgiler bilan¢o dipnotlarinda yer alir. Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile finansal
kiralamayla ilgili kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark "Kazanilmamig
Finansal Kiralama Faiz Geliri" olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Her donem sonunda
gerceklesmis olan faiz gelirleri tutarlar1 bu hesaba bor¢ "60-Briit Satislar" hesap
grubunda ilgili satis geliri hesabina alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas faaliyet
konusu finansal kiralama olmayan igletmelerce yapilan finansal kiralama islemiyle ilgili
gerceklesmis faiz gelirleri, "64-Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar" hesap

grubunda faiz geliri hesabina alacak olarak kaydedilir.

181 GELIR TAHAKKUKLARI: Uciincii kisilerden tahsili ya da bunlar
hesabina kesin bor¢ kaydi hesap doneminden sonra yapilacak gelirlerin, icinde bulunan
doneme ait olan kisimlarinin izlendigi hesaptir. Donem sonlarinda, doneme ait olarak
hesaplanacak tutarlar ilgili hasilat ve gelir hesaplart karsiliginda bu hesaba borg
kaydedilir. Sonraki dénemde, alacaklarin kesinlesmesiyle hesaptaki tutarlar bu hesabin

alacagina karsilik ilgili hesaplarin borcuna gegirilerek kapatilir.

%4 Toroslu,” Leasing Islemleri ve Muhasebesi”, s. 125-126-127.
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220 ALICILAR: Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet
satislarindan kaynaklanan senetsiz alacaklar ifade eder. Finansal kiralamadan dogan

senetsiz alacaklar da bu hesapta izlenir.

22-TICARI ALACAKLAR" hesap grubunda yer alan "220-ALICILAR"
hesabinin agiklanmasina "Finansal kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu hesapta
izlenir" ifadesi; "221- ALACAK SENETLERI" hesabinin aciklamasina ise "Finansal
kiralama islemlerinden dogan senetli alacaklar da bu hesapta izlenir" ifadesi eklenmistir.
22-TICARI ALACAKLAR" hesap grubunda "224-KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA FAIZ GELIRLERI (-)" hesab1 acilmistir.

221 ALACAK SENETLERI: isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve
hizmet satiglarindan kaynaklanan senede baglanmis alacaklar ile diger her tiirlii senetli
alacaklar1 ifade eder. Finansal kiralama islemlerinden dogan senetli alacaklar da bu

hesapta izlenir.

224 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA FAiZ GELIRLERI (-): Bu
hesap, finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan alacaklar ile
kira ©demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamis
finansal kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin hesaplanmasina iliskin
bilgiler bilan¢o dipnotlarinda yer alir. Finansal kiralama sozlesme tutar ile finansal
kiralamayla ilgili kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark "Kazanilmamis
Finansal Kiralama Faiz Geliri" olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Kiralama
sozlesmesine uygun olarak tamamlanan ve her donem sonunda hesaplanan izleyen
doneme ait faiz gelirleri tutar1 bu hesaba bor¢ "124-Kazanilmamis Finansal Kiralama

Faiz Geliri" hesabina alacak olarak kaydedilir.

301- FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR: Bu hesap,
kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gecmeyen borg¢larinin
izlendigi hesaptir.Finansal kiralama sozlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal

kiralamaya konu olan ilgili varlik hesabina kira ddemelerinin bugiinkii degeri ile borc ve

9 Doyrango6l, A.g.e.,s. 11.
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bu iki tutar arasindaki fark da "302- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri" hesabina bor¢ kaydedilir.

302- ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI(-): Finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden
dogan borclar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki
farki gosteren heniiz 6ddenmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi
hesaptir.Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile finansal kiralamaya konu olan varliga
iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark "Ertelenmis Finansal Kiralama
Bor¢clanma Maliyetleri" olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama sdzlesmesine uygun
olarak tamamlanan her donem sonunda gerceklesmis olan faiz giderleri tutarlart bu
hesaba alacak "66- Borclanma Maliyetleri" hesap grubunda ilgili borclanma gideri
hesabma bor¢ olarak kaydedilir.40- MALI BORCLAR" hesap grubunda "401-
FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR" ile "402- ERTELENMIS
FINANSAL KIRALAMA BORCLANMA MALIYETLERI(-)" hesaplari agilmustir.

401- FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR: Bu hesap,
kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili1 asan bor¢larmin izlendigi
hesaptir. Finansal kiralama sozlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu
olan ilgili varlik hesabina kira ¢demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da "402- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri" hesabina
bor¢ kaydedilir. Donemsellik varsayimina uygun olarak dénem sonlarinda, izleyen
donemi ilgilendiren tutar, "301- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar" hesabina

alacak, bu hesaba bor¢ kaydedilir.

402- ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA BORCLANMA
MALIYETLERI(-): Finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden
dogan ve vadesi bir yili asan borglar ile kiralanan varliga iligskin kira 6demelerinin
bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz 6denmemis finansal kiralama bor¢lanma
maliyetlerinin izlendigi hesaptir. Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile finansal
kiralamaya konu olan varliga iligkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark
"Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri" olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir.

Kiralama s6zlesmesine uygun olarak tamamlanan ve her donem sonunda izleyen doneme
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iliskin tutar "302- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri" hesabina borg,

bu hesaba alacak kaydedilir.

600 YURTICI SATISLAR: Yurt icindeki gercek ve tiizel kisilere satilan mal ve
hizmetler karsiliginda alinan yada tahakkuk ettirilen toplam degerlerin izlendigi
hesaptir. Gereksinime gore boliimlenebilir. Satis gerceklestiginde hasilat tutart bu

hesaba alacak kaydedilir.96

% Doyrang6l,A.g.e., s. 12.
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SONUC

Tiim diinyada yatirimlarin orta vadeli finansmaninda yaygin olarak kullanilan
leasing, Ozellikle enflasyonist ekonomilerde kuruluslarin her gecen giin artan isletme

sermayesi ihtiyaglarii karsilamada biiyiik avantajlar saglamaktadir.

Yatirimcilara orta ve uzun vadeli kaynak temin eden, daha gii¢lii 6zvarliga sahip
olabilmelerini saglayan finansal kiralamanin temelinde yatan diisiince bir yatirim
malinin miilkiyetinin elde edilmesinden ¢ok onu kullanma hakkinin elde edilmesidir.
Hizli bir teknolojik gelismenin ve biiyilk bir rekabetin yasandigi giiniimiiz
ekonomisinde isletmeler daha giiclii 6z kaynak yapisina ve yiiksek bir likitide rasyosuna
sahip olmay1 istemektedirler. isletmelerin 6zkaynaklar ile karlarimin bir kismimi yeni

yatinmlara yoneltmesi, isletmelerin nakit sikintisi i¢ine diigmesine sebep olmaktadir.

Bundan dolay1, yatinm mallarinin miilkiyetini elde etmeden, bu mallarin kullanim
hakkin1 elde etme sirketlere cazip gelmekte, bu sekilde sirketler biiyiik mali yiik altina
girmeden iiretimlerini artirma ve yeni teknolojik gelismeleri daha fazla kullanma

olanaklarina kavusmaktadirlar.

Ulkemizin icinde bulundugu ekonomik siiregte var olan sikintilarin asilmasi icgin
en cikar yolun iiretime dayanikli bir ekonomi oldugu kaginilmaz bir gercektir.
Ulkemizdeki sirketlerin biiyiik bir boliimii yatirimlarini kendi 6z kaynaklarindan
yapmaktadirlar. Bu da isletmelerin sermayelerinin azalmasina, daha yiiksek maliyetli
kredilere yonelmesine, teknolojik gelismelerden daha az yararlanmasina, arastirma
gelistirme faaliyetlerine daha az kaynak aktarmalarina ve yeni yatirim olanaklarina
saglanmamasina neden olmaktadir. Bu nedenle iiretim siirecinde biitiin bu sikintilarin
azaltilmasim veya ortadan kaldirilmasini saglayacak finansal kiralama kurumunun
fonksiyonlarin daha iyi gerceklestirebilmesi i¢in tesvik miiessesesinin gelistirilmesinin

onemi biiyiiktiir.

Diinya’da uzun yillardir bir finansman yontemi olarak uygulanan Finansal
Kiralama, Tirkiye’de ise ilk kez 1977 yilinda ¢ok simirhi bir sekilde taninmaya
baglanmig, 28 Haziran 1985 tarihinde ise 3326 sayili Finansal Kiralama
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Kanunu’nun diizenlenmesi ile yasal olarak Finansal Kiralama’nin mahiyeti, amaci
ve Ozellikleri belirtilmistir. Bu durum ilgili cevrelerce olumlu karsilanmas,
aralarinda 6zel finans kurumlarinin ve bankalarin yer aldigi cok sayida firma
Finansal Kiralama sektoriinii olusturmak amaciyla organizasyonel c¢alismalara
baslamiglardir. Ozellikle 1990’1 yillarda hizli bir gelisme gosteren Finansal Kiralama
sektoril, zaman zaman gerek diinya konjonktoriiniin, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki
dalgalanmalarin etkisiyle gerilemis olmasina ragmen giiniimiizde yatirnmlart %6-7
oranlarinda finanse eden bir finansman yOntemi niteligini kazanmistir. 2006 yili
verileri dikkate alindiginda Tiirkiye’de Finansal Kiralama islemlerinin %90’ 1min
tiretim ve hizmet sektorlerinde gerceklestigi ve bu islemlerin yaklasik %50’sinin

makine techizat kiralamasi oldugu goriilmiistiir.

Ozellikle yatinm mallarinin finansman araci olarak kullanilan finansal kiralama,
finans sektoriinde katma deger yaratan en dnemli yontemlerden birisidir. Bundan dolay1
finansal kiralama islemlerinin tesvik edilmesi, yatirrm mallarinin finansmaninin tesvik

edilmesi demektir.

Alternatif bir finansman teknigi olarak kullanilmakta olan Finansal
Kiralamanin nitelik olarak olarak diger finansman tekniklerinden farkliliklar gostermesi,
Finansal Kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve mali tablolarda
gosterilmesi konularinda da farkli uygulamalarin ortaya cikmasina sebep olmustur.
Konu ile ilgili olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu, 17 numaral
standart ile Finansal Kiralama islemlerinin muhasebedeki yerini ve uygulama

kosullarii agiklayarak bu konularda isletmelere yol gosterecektir

Finansal kiralamanin 6ziinii olusturan unsur yatirim mallarinin devridir. Yatirim
mallarinin ekonomik Omriiniin tamami veya belirli bir siiresi boyunca, miilkiyetini
kiralayanda, zilyetligini ise kiracida birakan, kiralama siiresi bitiminde varligin
kiralayana geri verilmesi veya belirli bir bedel karsiliginda miilkiyetin kiraciya

devredilmesini diizenleyen bir anlagmadir.

Finansal kiralama sozlesmesi iki tarafli olmasina ragmen, genis anlamda ii¢ veya

dort tarafhida olabilmektedir. Kiraci, sahip olmak istedigi malin fiyat ve teslim
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sartlarinin malin saticisi ile beraber belirledikten sonra malin alinmasi icin finansal

kiralama sirketine basvurur
Finansal Kiralama alaninda yapilan son diizenlemelerin, globallesen ve Avrupa

Birligi’ne {iiyelik siirecinde bulunan Tiirkiye'de Finansal Kiralama islemlerine ivme

kazandirarak yatirimlarin artmasina yardimei olacagina inanmaktayiz.
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