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ONSOZ

Bu tezin temelleri yiiksek lisans programinin ders asamasinda yazdigim
Katilim(Faizsiz) Bankaciligin Gelisimi Uzerine Bir Inceleme baslikli seminer ¢alismasi
sirasinda olustu. Seminer okumalari siirecinde ilgimi ¢eken Faizsiz Bankacilik ve
tilkemizdeki durumunu arastirma fikri ayni zamanda seminer ¢alismasinda da bana

rehberlik eden tez danigmanimdan geldi.

Calisma, tarih boyunca faiz kavraminin yorumundaki degisikliklerden biiyiik oranda
etkilenen bankaciligin gelisimi ve bu baglamda faizsiz bankalarin ortaya ¢ikmasi,
faizsiz bankalarin Tiirkiye ve diinyada hangi yonde gelisme gosterdiklerini ve
tilkemizin kiiresel Olgekteki bu gelismelerin igindeki yerini belirlemeyi
amaglamaktadir. Bu calismanin sonunda Tirkiye’deki katilim bankalarinin
konvansiyonel bankalarla olan iligkisini incelemek amaci ile nedensellik analizi

yapilmustir.

Yiiksek lisans programu siiresince ve bu ¢alismanin basindan sonuna kadar her konuda
yardim, destek ve tavsiyelerini esirgemeyen tez danismanim Prof. Dr. Nihat ISIK

hocama tesekkiirlerimi sunarim.

Calismanin olusmasi asamasinda yardimlarini esirgemeyen Kirikkale Universitesi
Ekonometri Boliim hocalaridan Dr. Ogr. Uyesi Efe Can KILINC hocama tesekkiirii

bir borg bilirim.

Son olarak, hassaten desteklerini higbir zaman esirgemeyen aileme ve c¢alisma

arkadaslarima ¢ok tesekkiir ederim.



OZET

Topdag, Derya. “Katilim Bankaciliginin Gelisimi ve Tiirkiye’deki Katilim Bankalar
Uzerine Bir Nedensellik Analizi”, Yiiksek Lisans Tezi, Kirikkale, 2018.

Gegmisi 1960’11 yillara dayanan faizsiz bankacilik oncelikle Misir ve Pakistan gibi
Miisliimanlarin yogun oldugu iilkeler basta olmak {izere bircok bolgede yerel nitelikte
uygulama alan1 bulmustur. Faizsiz bankacilik modeli ilk kez “Ozel Finans Kurumlar1”
(OFK) ismi ile 1985 yilinda hizmet vermeye baslamis olup daha sonra 2005 yilinda
Bankacilik Kanunu ile kara ve zarara katilma manasinda “Katilim Bankas1” adin

almistir.

Yaklagik olarak otuz yili askin bir ge¢mise sahip olan bu kurumlar, Islam
cografyasinda ortaya ¢ikmasina ragmen; Avrupa, ABD ve Uzak Dogu iilkelerinde
uygulama alan1 bulmuslardir. Kiiresel 6lgekte faaliyet gosteren bu banka ve finans
kurumlar Islami esaslara gore hizmet verirken, aym zamanda geleneksel sisteme yeni

tirlinler katmustir.

Bu calisma kapsaminda, Tirkiye’de faaliyet gostermekte olan 3 faizsiz bankanin
ortalama kar pay1 oranlar1 ile geleneksel bankalarin faiz oranlar1 ve enflasyon
arasindaki 1iliskinin varligt ve yonii esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri ile
arastinlmustir. ilk asamada, Johansen esbiitiinlesme analizi, ardindan Granger ve

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizleri yapilmustir.

Yapilan ekonometrik analizlerde, 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay1, faiz oranlar1 ve
enflasyon arasinda uzun dénemli bir iliski ortaya ¢ikmistir. Her iki nedensellik analizi
sonucunda, faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek tarafli nedensellik iligkisi
bulunmustur. Tiirkiye’de bulunan katilim bankalarmin  getiri  oranlarinin,
konvansiyonel bankalarin faiz oranlar1 tarafindan belirlendigi tespit edilmistir.
Calismanin sonucunda, bulunan tek yonlii nedensellik iligkisi ile ilgili genel

degerlendirmelerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Faiz Kavrami, Katilim Bankaciligi, Johansen Egbiitiinlesme

Analizi, Granger Nedensellik Analizi, Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi



ABSTRACT

Topdag, Derya. “Development of Participation Banking and A Causality Analysis on
the Participation Banks in Turkey”, Master’s Thesis, Kirikkale, 2018.

Interest-free banking whose history dates back to the 1960s have found domestic
application areas in several regions, particularly in the countries where Muslims are
dense. Interest-free banking model came into de facto operation with the name of
“Private Financial Institutions (PFI)” for the first time in 1985; afterwards, with the
Banking Law in 2005 was named as “Participation Banking” meaning to profit-and-

loss sharing.

Although these institutions that have about more than thirty years of past initially
appeared in Islamic geography, found application areas in Europe, the US and Far East
countries. These banking and financial institutions, operating in global scale, serve
according to Islamic rules; at the same time, have added new products to the traditional

system..

Within the scope of this study, the presence and direction of the relationship among
average returns on term deposits of 3 participation banks operating in Turkey,
conventional banks’ interest rates and inflation have been investigated through
cointegration and causality analyses. Initially, Johansen cointegration analysis,
subsequently, Granger and Toda Yamamoto (1995) causality analyses have been done.

In the econometric analyses, a long-term relationship among returns on term deposits
with maturity of 1, 3, 6, and 12 month(s), interest rates, and inflation has become
evident. As a consequence of both causality analyses, it has been revealed that there is
a one-way causality relationship from interest rates to returns on term deposits. It is
ascertained that the returns on term deposits of participation banks located in Turkey
is determined by interest rates of conventional banks. In final chapter, conclusions

about revealed one-way causality relationship have been made.

Key concepts: Concept of interest, Participation Banking, Johansen Cointegration

Analysis, Granger Causality Analysis, Toda-Yamamoto Causality Analysis
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GIRIS

Bankacilik tarihinin paranin tarihi kadar eski ve insanlik tarihi i¢in ¢ok 6nemli bir
gelisme oldugu goz oniinde bulundurularak, ilk bankacilik faaliyetlerinin mabetlerde
ve din adamlari tarafindan yapildigi diisiiniilmektedir. Eski donemlerde gilivenilir
olarak goriilen din adamlarina emanet edilen degerli mal ve paralarin olusturdugu
sermaye birikiminin ihtiya¢ sahibi kisilere verilmesiyle ilk bankacilik hizmetinin
basladig1 bilinmektedir. Onceleri yalnizca ihtiyag karsilign yardim amaciyla verilen
borglar, daha sonraki gelismeler ile belirli bir fazlalik karsiliginda verilmeye

baslanmugtir.

Bankacilik faaliyetlerinin baglangici dini sebeplere dayandirilmasina ragmen, biitiin
semavi dinler bu fazlalig1 faiz olarak goriip kesin bir sekilde yasaklamiglardir. Ancak,
zaman igerisinde gelisen Cografi kesifler, Reform ve Ronesans Hareketleri, Sanayi
Devrimi gibi olaylar faize kars1 durusu yumusatmis Ve faizi mesru sayan gerekgelerin
ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Yenicagdaki iktisadi goriislerin ¢ogu, insani higbir
ahlaki degere sahip olmayan, sadece ¢ikarlari dogrultusunda hareket eden, sinirsiz
ihtiyag ve kit kaynak arasinda sikigmus bir varlik olarak tanimlamaktadir. Insanim sahip
oldugu degerleri dikkate almadan, yalnizca sahsi menfaatleri i¢in yasayan varlik
oldugu diisiiniildiigiinde, ihtiya¢ sahibinin aldig1 bor¢ karsiliginda belirli bir oranda
faiz vermesi, toplumsal olaylarin alt yapisini yalnizca ekonomik dinamiklere baglayan
bu sistemler tarafindan gerekli goriilmiistiir. Giiniimiizde yalnizca Islam dini faiz

karsisindaki tutumunu korumustur.

Islami esaslara dayanan ilk bankacilik faaliyetleri 1960’11 yillarda Misir’da
baslamistir. Ardindan, 1970°deki petrol fiyatlarindaki artis Islam iilkelerinin
gelirlerinde bir artisa neden olmus ve olusan sermaye birikiminin Bati1 ekonomisine
aktarilmasi sonucunda Islam iilkelerinin kalkinma zorlugu yasamasindan dolay: faizli
sisteme alternatif sayilabilecek dini esaslara dayali bankacilik modeli ortaya ¢ikmistir.
Dini kurallara gore hareket etmek zorunda olan bu bankacilik modeli faaliyetleri

sonucunda olusan kar1 ya da zarar1 miisterileri belirli sartlar altinda paylagmaktadirlar.

Faizsiz bankacilik modelinin iilkemizdeki ilk miiesseseleri “Ozel Finans Kurumlari
(OFK) ismi ile 1985 yilinda fiilen faaliyete gegmis olup daha sonra 2005 yilinda

Bankacilik Yasasi ile kdra ve zarara katilma manasinda “Katilim Bankas1” adini

1



almistir. Otuz y1il1 askin siiredir faaliyet gosteren Katilim Bankalari istikrarli bir sekilde
biiylimeye devam etmis, 2016 yili itibari ile faizsiz bankalarin toplam aktifleri %10,5
bliytime ile yaklasik olarak 133 milyar TL’ye ulagsmistir.

Ozellikle son dénemde Korfez iilkeleri ile birlikte; ABD, Ingiltere, Isvicre, Almanya
gibi bir¢ok bati lilkesinde faizsiz bankaciliga olan talebin arttigin1 ve bu alanda bir¢ok
yeni iiriiniin gelistirildigini sdyleyebiliriz. Kiiresel 6lgekte toplam Islami varliklarin
2021 yilina kadar 3,5 trilyon ABD dolarina ulagsmas1 beklenmektedir. Bununla birlikte,
fon kullandirma yontemleri ile ilgili gelismeler ve Tiirk katilim bankacilig sistemine

yeni lriinlerin eklenmesi planlanmaktadir.

Bu ¢alisma, iilkemizdeki ii¢ katilim bankasinin (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tirk ve
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi) getiri oranlari ile geleneksel bankalarin mevduat faiz
oranlar1 arasindaki iliskinin varligini ve yoOniinii arastiran nedensellik analizini

icerecektir.

Caligsma, tarih boyunca faiz kavraminin yorumundaki degisikliklerden biiyiik oranda
etkilenen bankaciligin gelisimi ve bu baglamda faizsiz bankalarin ortaya ¢ikmasi,
faizsiz bankalarin Tiirkiye ve diinyada hangi yonde gelisme gosterdiklerini ve
tilkemizin kiiresel 6l¢ekteki bu gelismeler i¢indeki yerini belirlemeyi amaglamaktadir.
Ayni zamanda bu calisma ile konvansiyonel bankacilik uygulamalarindan farklh
olarak, Tiirk Bankacilik Sistemi’ne uygun katilim bankalarinin fon kullandirma

yontemlerini incelemeyi amaglamaktadir.

Bu kapsamda ¢alisma dort boliimden olusacaktir. Birinci boliimde; bankaciligin tarihi
ve gelisimi ile ilgili tarihsel siirecten bahsedilecektir. Bu baglamda ge¢misten
giiniimiize kadar uzanan bu gelisim siirecinde ortaya ¢ikan bankaciligin tanimi
yapilmaya ¢alisilacaktir. Bu kisimda bankaciligin tarihi kadar eskiye uzanan ve katilim
bankaciliginin temelini olusturan ve bu konunun anlasilmasi, yorumlanmasi
noktasinda biiyiik bir 6nem arz eden faiz kavramu ile ilgili bilgiler verilecektir. Faiz
kavraminin tarihsel gelisimi ii¢ baslik altinda; Islamiyet’ten 6nce faiz, Islamiyet’te faiz
ve Yenicagda faiz olmak iizere ii¢ ayr1 donem iizerinden incelenecektir. Faiz kavrami
baglaminda Islam ekonomisinin temelleri hakkinda genel bilgilere yer verilip, faizsiz
bankaciligin ortaya ¢ikis nedenleri arastirtlacaktir. Bu boliimde gliniimiizdeki faizsiz

bankalarin gecirdigi tarihsel siireg ile ilgili bilgiler verilmeye ¢alisilacaktir.



Ikinci béliimde, ortaya ¢ikan bu yeni faizsiz bankalarin Tiirkiye’de ve diinyadaki
gelisimi mukayeseli tablolarla ve sunulan raporlardaki veriler yardimi ile arastirilip,
Tirkiye’nin kiiresel Ol¢ekte bu gelismelerdeki payr ve yeri tespit edilmeye

calisilacaktir.

Calismanin {giincli boliimiinde; konvansiyonel bankalarin getiri oranlar1 ve faizsiz
bankalarin kar pay1 oranlar1 arasindaki iliskiyi arastiran literatiir taranarak, ¢alismanin
konusuna yonelik calismalarin kapsamlari, ekonometrik yontemleri, kullanilan
degiskenler, metotlar ve ¢alismalarin sonuglar1 verilerek, bu ¢alismanin literatiirdeki

diger ¢alismalardan hangi agilardan farkli oldugundan bahsedilecektir.

Dordiincti bolimde ise, Oncelikle analizde kullanilacak degiskenler ve yontem
hakkinda bilgi verilecektir. Yapilacak olan analizlerin teorik arka plani verilerek
derlenen veriler ile analizler yapilacak ve uygulama sonucunda ulasilan sonuglar

degerlendirilecektir.

Sonug¢ ve degerlendirme bolimiinde g¢alismanin onemli noktalarina deginilerek,
analizlerden elde edilen bulgularin yardimi ile katilim bankalarinin bugiinkii durumu
hakkinda degerlendirmeler yapilacaktir. Ayrica, analiz sonucglar1 kapsaminda katilim

bankalarina yonelik elestirilere deginilerek onerilerde bulunulacaktir.



BIiRINCi BOLUM

FAiZSiZ BANKACILIGIN ORTAYA CIKISI

1.1. Bankaciligin Tanim ve Tarihsel Gelisimi

Calismanin ilk boliimii olan bu kisimda faizsiz bankacilik kavramindan 6nce

bankaciligin tanimi ve gecirdigi tarihsel siire¢ ele alinacaktir.

1.1.1. Bankacihigin Tanim

Genel olarak biitiin diinya dillerinde kiiglik degisiklerle ifade edilen “banka’’
sozciigiiniin Italyanca “Banco” aslindan geldigi ve zaman igerisinde “Banca” olarak

degisime ugradigi tahmin edilmektedir (Ulutan, 1957: 3).

Banco kelimesinin Italyanca’daki manasi; masa, sira veya tezgah seklindedir.
Bankacilik sektoriiniin ilk temsilcileri pazara koyduklar1 bir masa (bango) iizerinde
bankacilik islemlerini Lombardiyali Yahudilerdir. Bu bankerler iflas ettiginde, halk bu
bankerlerin bankosunu kirardi. Bundan dolay:1 bati dillerinde iflas eden kisiler igin

banco kelimesinden gelen “bankrupt” ifadesi kullanilmaktadir (Parasiz, 2002: 107).

Banka tabiri iktisadi ve ticari mevzularda ve giinliik hayatta ¢cok kullanilan bir kelime
oldugu halde, biitiin liigatler, ansiklopedi ve hatta bankacilik ve kredi mevzuunda
yazilmig ilmi eserler dahil tam ve kesin bir tanim vermekten biiyiik bir titizlikle
kagmmaktadirlar. iktisadi hayatin odak noktasi haline gelmis olan bankalar, iktisadi
ve ticari faaliyetlerin her safthasinda ¢ok ¢esitli mevzularla ilgilenmislerdir. Bu yiizden
biitlin sahalarn kapsayacak genel bir tanim yapmak mimkiin olmamistir

(Ulutan, 1957 : 5).
Asagida, literatiirde gegcen tanimlamalardan bazilar1 verilmistir:

1- Baglica ugraslari, halkin acil olarak kullanmak istemedigi fazla paralar
toplayarak baskalarina bor¢ vermek olan 6nemli miesseselerdir (Ulutan,

1957:6).



2- Sermaye, para ve kredi lizerine her ¢esit yontemleri diizenleyen ve yerine
getiren; hususi sahislarin, devletin ve isletmelerin bu sahadaki her tiirlii
ihtiyaglarimi tatmine yoneltilmis faaliyetlerde bulunan iktisadi birlik olarak
vasiflandirilmistir (Oztiirk & Giiven, 2014: 3).

3- Bankalar; mevduat toplayan, kredi veren, para ve kredi politikalarinin
uygulamasina destek veren, aracilik iglevi goren, sanayi kuruluslarina destek
olan veya istirak eden ve kiralik kasalarda bireylerin emanetlerinin
korunmasini saglayan ekonomik birimlerdir. Bankalarin, “para {izerine ticaret
yapan igletmeler” ya da “sermayeyi az faizle alip yiiksek faizle isleten
isletmeler” seklinde tanimlanmasi bankaciligin kapsamini icermeyen yetersiz

tanimlar olarak goriilmistiir (Takan, 2002: 2).

Bankacilik ile ilgili temel fikirleri su {i¢ ana nokta etrafinda toplamak miimkiindiir

(Ulutan, 1957: 10):

1- Bankalar iktisadi ve mali hayatin odak noktasi haline gelmis kamu ¢ikarlari ile
yakindan ilgili en 6nemli kuruluslardir.

2- Bankalarin halktan topladigi paralarin himayesi ve kamu ic¢in giivenligi
gereklidir.

3- Bankalarin halktan topladigi paralarin, memleketin iktisadi gelisimine ve
bankaciligin temel fonksiyonlarina uygun bir sekilde bor¢ verme islerinde
kullanilmasi, yapilan bor¢ verme islerinde kamu yararina en iyi sekilde cevap

verecek esaslara gore kontrolii gereklidir.

1.1.2. Bankaciligin Dogusu ve Gelisimi

Bankacilik kavraminda caglar boyunca meydana gelen degisim, para kavramindaki
gelisme ile yakindan iligkilidir. Bankacilikta meydana gelen gelismede ve
giiniimiizdeki modern bankacilik diizeyine ulasilmasinda paranin islevindeki artis

etkili olmustur (Takan, 2002: 2).

Bankacilik faaliyetlerinin baglangicinin paranin degisim araci olarak kullanilmaya

baslamadigi ilk ¢aglara kadar dayandigi ileri siiriilmektedir (Ergin, 1983: 126).



Eski Misir’da firavunlar devrinde, Siimerliler’de ve Babil Imparatorlugu’nda
bankacilik faaliyetleri ticari iliskilerle birlikte yiiriitiilmekte ve ticaretin ayrilmaz bir
parcasini teskil etmekteydi. Bankacilik hizmetleri eski caglarda, tapinak gibi dini
yapilarin ¢evresinde ve rahiplerin yardimiyla dogup gelismistir. ilk bankalarin
tapinaklar ve ilk bankacilarin da rahipler oldugu sdylenmektedir. Insanlar ilk caglardan
beri dokunulmazliklart bulunan mabetleri daima giivenli bulmuslar, rahipler ise
toplumda itimat edilir, saygin ve sozii gegen kimseler olarak insanlarin diinyevi
problemleri ile de yakindan ilgilenmislerdir. Servetlerinin giivenligini saglamak
isteyen zengin kisiler bu ihtiyaglarini karsilamak i¢in mabetlerin giivenirliliginden,
rahiplerin de diiriistliiklerinden yararlanarak varliklarini buralara emanet etmislerdir

(Tarlan, 1986: 7).

Emanet edilen bu mallar kredi sisteminin kaynagini olusturmustur. Baslangicta,
insanlar sadaka vermek igin bir kistm emanetlerini tapinaklara bagislamislardir. Bu
mallar din adamlar1 tarafindan toplumdaki ihtiyag sahiplerine karsilik beklenmeksizin
borg olarak veriliyordu. Tapinaklarda olusan giiven ile insanlar zaman igerisinde daha
fazla emanet birakmaya baslamiglardir. Tapinaklara emanet edilen ve uzun bir siire
geri istenmeyen mallart din adamlar ihtiyag sahiplerine belirli bir fazlalik karsiliginda
odiing vermislerdir. Bir kazang¢ kapist haline gelen faiz sistemi, zaman igerisinde
zengin kisilerinde bankacilik faaliyeti ile ugrasmalarina neden olmustur(Bayindir,

2005: 27-28). Yunanistan’da ilk bankalar tapinaklardir (Gilbart, 1866: 3).

Bilinen ilk bankalar M.O. 3500 yilinda Siimerliler’de, Uruk sitesi etrafinda kurulan
tapinaklardir (Sungur, 1988: 1-2). ‘Kizil Tapinak’ olarak adlandirilan mabet bilinen en
eski bankadir (Yardimcioglu & Biiyiiksalvarci, 2007:143). Mezopotamya’daki Kizil
Tapinak rahiplerinin, emanet olarak alinan mallarin kayitlarin1 tutmus olduklari, dara
diisenlere ise maddi yardimda bulunduklari bilinmektedir. Kizil Tapinaklar’da iki bin

yil boyunca mevduat ve kredi islemleri gergeklestirilmistir (Tarlan, 1986: 7).

Gilinlimiize ulasan en eski bankacilik yasalar1 Eshunnanca Kralligi’ndadir (yaklagik
M.O. 2000). Bunlar faiz oranlariyla ilgilenmislerdir. Tahminen herhangi bir kullanim

stiresi i¢in faiz oran1 % 20 olarak hesaplanmisgtir (Takan, 2002: 3).

M.O. 1955- 1913 yillar arasinda, bankacilik ile ilgili kanunlari ilk olarak belirleyen

devlet adam1 Hammurabi olarak goériilmektedir. Hammurabi, bor¢ verme ve tahsil



etme ile ilgili kanunlar1 2,25 metre yliksekliginde diroit bir blok iizerine kazittirmistir

(Eytipgiller, 1988: 26).

Hammurabi kanunlar1 “sibtou” faizinin alinmasina izin veriyordu. Bu faizin orani
bugday, arpa, hurma gibi misli mallardan sermayenin iicte biri, giimiis paranin

ikrazinda ise beste biri olarak tespit edilmistir(Ulutan, 1957: 16).

Yunanlilarin bankacilik iglemlerini Babilliler ile yaptiklari ticari iliskiler sonucunda
ogrendikleri one stiriilmektedir. Eski Yunan’da bankacilik faaliyetlerinin ilk basta
mabetlerde gerceklestirildigi, zaman igerisinde 6zel kisilerin bu boliime miidahale
ettikleri, bunlarin Onceleri yalnizca faizli islemlerle ugragmalarina karsin, daha
sonralart bankacilik islemlerini yapmalari ile birer banka haline doniistiikleri tespit
edilmistir. Ozellikle, paranin ekonomik yasama girisi ile Elen Diinyasinda ve Roma

caginda da bankacilik giderek gelismistir (Eytipgiller, 1988: 2).

M.O. 3. yiizyildan itibaren para sisteminin diizenlenmesinden sonra, ticari islemlerde
biiyiik gelismeler yasanmustir. Bu ylizyil itibariyle Roma’da “argentarii” denilen 6zel
bankacilik ve “numularii” adi verilen para degistiriciler goriilmektedir. Bankacilik
islerine Romal1 aristokratlar ilgi gostermedikleri i¢in bankacilarin ¢ogunlugu azat

edilmis Yunan esirlerinden olusmustur (Ulutan, 1957: 23).

Misir’in Biiyiik Iskender tarafindan fethi ile bankacilik islemlerinde biiyiik bir kirilma
yasanmistir. M.O. 3. yiizyilda Biiyiik Iskender’in Pers Imparatorlugunu yikarak
Iskenderiye’yi fethi ile birlikte buray: ticari bir {is durumuna getirmesi, Yunan
bankacilik sisteminin Misirhilar tarafindan uygulanmasina neden teskil etmistir

(Erdogan, 2011: 7).

En eski banka 1157’de kuruldugu varsayilan Venedik Bankasidir (Gilbart, 1866: 9).
Banka daha c¢ok devletin savas giderlerini karsilamak ic¢in zenginlerden bor¢ para
toplama isine yogunlasmistir. Bir anlamda hazine islevi gormiistiir. Kredi islemleri
yapan Venedik Bankasi, basta gemi sahipleri olmak iizere, ticaretle ilgilenen kisilere
orta vadeli kredi saglayarak ticaretin gelismesine katkida bulunmustur (Canbaz, 2016:
63).

1453 Istanbul’un fethiyle baslayan Ronesans hareketleri ile yeni kitalar kesfedilmis,

bu durum ticaretin okyanuslara kaymasina neden olmustur, dolayisiyla, bugiinkii bati



tilkelerinde o zaman itibariyla etkili olan kilise kanunlar etkisini yitirmis, yerini Roma
kanunu almistir. Boylece, bu durum faize olan bakis1 degistirmis, o zamana kadar yasal
olmayan faiz kabul gormeye baslamistir. Tiim bu gelismeler bankaciligin gelismesine

biiyiik 6l¢iide katki saglamistir (Bulut, 2014: 15).

Amerika'nin kesfi ile birlikte, Avrupa'da kullanilan sikkelerde meydana gelen farklilik
uluslararasi alandaki ticareti olumsuz yonde etkilemistir. 1609 yilinda Hollanda’da

kurulan Amsterdam Bankasi, uluslararasi 6demeleri yapilandiran ilk modern banka

srnegidir (Gilbart, 1866: 10).

Yeni yerlerin kesfedilmesi, teknik buluslar ve somiirgecilik faaliyetleri ekonomik
hayatin canlanmasina ve dolayisiyla nakit sermaye talebinin artmasina, nihayetinde
para ve kredi ihtiyaglarinin dogmasmna neden olmustur. 19. Yiizyilda ticaret
merkezlerinin degismesi ve Sanayi Devrimi ile birlikte bankacilik sisteminde meydana
gelen hizli gelisme, bankalari parasal islemlerin merkezi haline getirmistir. Bankacilik
sektoriindeki bu hizli gelisim Merkez Bankaciligin1 da ortaya ¢ikarmis ve Avrupa'da
Merkez Bankalarinin yayginlagsmasinda etkili olmustur (Takan, 2002: 4).

19. yiizyilin baslarindan itibaren bati ekonomilerinin serbest piyasa ekonomisine
gecmesiyle, kiiclik isletme modellerinden biiyiik isletmelere gecis gerceklesmistir.
Bankacilik sektoriinde de benzer gelismeler yasayarak, biiyiik 6l¢ekli bankalar ortaya
ctkmaya baslamistir. Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra bankacilik faaliyetleri merkezi
planli ekonomilerin yapilarina gore yeniden sekillenmeye baslarken, az gelismis
ekonomilerin finansal agidan kalkinma ¢abalarimi desteklemek igin ‘kalkinma
bankacilig1’ denilen genellikle devlet eliyle 6zel yasalarla kurulan yeni bankalar
kurulmaya baslamistir. Bu baglamda Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankasi, Avrupa

Yatirim Bankasi ve benzeri kuruluslar Ikinci Diinya Savasi sonrasi ddnemin iiriinleri

olmuslardir (Yetiz, 2016: 109).

20. ylizyilda ABD bankalarinin hizli bir sekilde yayilmasiyla diinya bankacilik
sektoriinde onemli bir adim atilmistir. Bunun sebebi 1913'te ABD'de ¢ikarilan Federal
Rezerv Kanunu'nun ulusal bankalara yurt disinda sube agma izni vermesi ve 1. Diinya
Savas1t oncesinde aldig1 borglari 6deyemeyen ve savasi finanse etmekte zorlanan
Ingiliz ekonomisinin diinya bankerligi oynama roliiniin sinirlanmasidir. Boylece,

uluslararas1 6deme araci olarak Sterlin’in yerini Dolar almistir. Avrupa devletlerinin



biitiin ¢abalarina karsin Avrupa'dan ABD'ye sermaye ¢ikisi onlenememis ve bu ¢ikis

New York'un uluslararasi finans merkezi olmasini saglamistir (Erol, 2006: 18).

Onceki kisimlarda belirtildigi gibi, paranin kullanimindan once faaliyet gdsterdigi
diisiiniilen, ilk olarak mabetlerde yapilan islemlerle baslayan bankacilik iglemleri
giiniimiizde gelisen ekonomi ve teknoloji ile dogru orantili sekilde biiylimiistiir. Bu
baglamda, bankacilik artik uluslararasi diizeyi ve gelisen teknoloji ile mekandan
bagimsiz, giinliik hayatimizdaki neredeyse biitiin parasal islemlerimizde kullandigimiz
bir araci haline doniismiistiir. Toplumlarin ekonomik hayatinin vazgegilmezi haline
gelen bu kurumlar, insanlarin sosyal hayatini da 6nemli 6l¢iide etkilemis ve degisime

zorlamustir.

1.2. Faiz Tanim ve Tarihsel Gelisimi

Bu kisimda faizsiz bankacilik kavraminin ortaya ¢ikmasinda biiyiik 6nem arz eden faiz

kavramui ve tarihsel gelisimi ayrintili bir sekilde ele alinacaktir.

1.2.1. Faiz Kavram

Insanoglu varolusundan itibaren finansman ihtiyacim1 karsilayabilmek icin gesitli
yollar aramistir. Herhangi bir degisim araci kullanmadan ihtiyaclarini degis-tokus
yaparak karsilayan ilk ticaret islemi sayilabilecek basit takas iglemi giiniimiiziin devasa
sitketler ve bankalar tarafindan gergeklestirilen finansal islemler biitiiniine
dontismistiir. Glin gegtikge karmasik bir hal alan bu yontemlerde aligveris yapabilmek
icin mutlaka belirli bir paraya ihtiya¢ duyulmaktadir. Belirli zamanlarda insanlar biitiin
gereksinimlerini karsilayabilmek igin gerekli olan parayr ya da mali giicii genellikle
elinde bulunduramamaktadir. Dolayistyla, bu finansman yontemleri artik hayatimizin
ayrilmaz bir pargasi haline gelmistir. Bu finansman yontemlerini faizli ve faizsiz
olmak tizere iki gruba ayirabiliriz. Burada faizsiz finansman yonteminden 6nce faiz

kavrami ve tarihsel siireci tizerinde durulacaktir.

‘Faiz’ kelimesinin Arapga karsiligi ‘riba’dir. ‘Riba’ kelimesi ise ‘fazlalik, artma,

cogalma, yiiksege ¢itkma’ gibi anlamlara gelmektedir. Bu ¢ercevede riba kisaca, ‘rem



bir seyin kendi iginde bulunan hem de iki sey arasinda mukayeseden dogan fazlalig
ifade eder.’ 1slam hukukunda faiz, yani ‘riba’, ‘borg verilen bir paray1 bir siire sonunda
belirli bir artisla ya da borg iligkisinden dogan ve siiresinde 6denmeyen bir alacaga ek

vade tan1y1p bu siireye karsilik olarak alman fazlaligin adidir (Ozsoy, 1988: 110).

Tevrat metninde ise faiz, “ribit” kelimesi, yani bor¢ iizerine eklenen “fazlalik”
anlaminda kullamlmustir. ingilizcede “faiz” anlaminda kullanilan iki kelime vardir.
Bunlardan ilki “usury”, digeri “interest” dir. “Usury” kelimesi eski Tiirk¢edeki “riba”
ile ayn1 anlama gelip, faiz demek olan “interest” kelimesinden asir1 faiz, “tefeci faizi”
ile ayrilsa da Eski ve Orta Cag’da iki kelime de faiz anlaminda kullanilmistir. Ayrica,
“asir1 faiz” in yasaklanmasinin “faiz” in yasaklanmasi anlamina gelmedigi ve asiri
faizin(usury) daima yasak oldugu ve faizin(interest) her durumda benimsendigi
belirtilmistir (Savas, 1999: 125).

“Faiz, miibadeleli akitlerde taraflardan biri lehine sart kosulan karsiliksiz fazlaliktir”
(Bayindir, 2015: 173) seklinde tanimlar mevcut olmakla birlikte, heniiz kabul géren
ortak bir tanim yapilmamistir. Gliniimiiz iktisadi anlayigina gore faiz, “sermayenin
getirisi”, parasi olanlarla paraya ihtiyaci olanlar1 bir araya getiren bir fiyat ya da
sermaye sahibinin parasini belirli bir siire i¢in kullandirmasindan alinacak fazlalik

olarak tanimlanmaktadir (Kalayci, 2013:57).

1.2.2. Faiz Kavraminin Tarihsel Gelisimi

Faiz kavrami Islamiyet’le ortaya ¢ikmis olmayip, ilk ¢aglardan itibaren insanlarim acil
olarak kullanmadigr para ve degerli esyalarini, yani tasarruflarini; saraylara,
mabetlere, giiven duyduklari din adamlarina emanet birakmasi ve bu tasarruflarin atil
kalmamasi i¢in ihtiya¢ sahiplerine belirli bir “fazlalik”” almak kosuluyla verilmesinden
dogmustur. Goriildiigii gibi faiz kavrami ilk caglardan itibaren ticari iliskilerin
baslamasindan giiniimiize kadar uzun bir tarihi siirece sahiptir. Bu uzun tarihi siire¢
boyunca faiz tefeciler tarafindan kullanilmistir ve giiniimiizde de bu durum ile

karsilasmak miimkiindiir.
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Genel olarak faiz kavraminin tarihsel siireci, Islamiyet’in kabulii ile kesin hiikiimlere
baglanmasi sebebiyle, Islamiyet 6ncesi, Islamiyet’te ve Islamiyet sonras1 donemler

seklinde temellendirilmistir.

1.2.2.1. islamiyet’ten Once Faiz

Ik ¢aglarda heniiz para dolasim1 baslamadan &nce kredi islemleri yapilirdi. ik 6diing
islemleri ayni kredi, yani, parasal ya da nakit degil, mal cinsinden acilan kredilerdir.
Bu ayni krediler; koyun, tahil, alet ya da baska herhangi bir sey olabilirdi. Tapinaga
bor¢lananlar tarladan aldiklar tiriinlerin bir kismini veya ¢ift hayvan ya da damizlik
yanina bir yavrusu katilarak tapinaga gonderilirdi. Boylece eski dillerde “yavrulama”
kelimesi “faiz” anlaminda kullanilmistir (Ergin, 1983: 127). Takas islemlerinde
parasal olmayan ancak ddemede belirli bir fazlalik verilmesi bu sekilde ilk olarak

ortaya ¢ikmuistir.

Faizciligin ilk olarak ortaya ¢ikisi su sekilde ifade edilmektedir. Babil’de gelirleri
devlete verilen vergilerden ve verilen bagislardan olusan mabetler bulunmaktadir ve
bu mabetler ihtiyag sahiplerine baslangicta faizsiz bor¢ vermekteydi. Zamanla degisen
ve gelisen ticari faaliyetler sonuncunda mabet verdigi 6diing paralar i¢in faiz(siptou)
istemeye bagladi. Sonug olarak bu mabetler kilden yapilmis levhalara kaydedilen
makbuz karsiligt mali alan ve 6te yandan faiz karsiligi 6diing veren kurumlara
doniismeye baslamislardir. M.O. 20. yiizyillda Babil krali toplum igerisinde refah
diizeyindeki adaletsizligin artmis olmasindan dolay1 faiz oranlarmi smirlayan,

tefeciligi engelleyen, bor¢ alana ve verene haklar veren yasalar c¢ikarmistir

(Aktepe, 2010: 46).

Bu dénemde faiz kavrami farkli felsefeciler tarafindan konu edilip 6nemli bir kavram

olarak ele alinmistir.

Ilkgag filozofu Platon (M.O. 427-347), faizi ¢irkin bir kazang yolu olarak
degerlendirmis ve faizin zengin ile fakir arasindaki dengeyi bozup toplumda esitsizligi

artiracagini, bu durumun tasarlanmis olan ideal devletin yapisinda bozulmalara neden
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olacagini, bu nedenle faizin yasaklanmasi gerektigi goriisiinii savunmustur

(Pigak, 2012: 69).

Aristo (M.O. 384-322), ilk olarak paray1 bir deger 6l¢iisii ve biitiin pazarlardan gegen
bir miibadele araci olarak gérmektedir. Ancak, parayi bir kazang arac1 yapmak, parayi
asil fonksiyonundan uzaklagtirmaktadir. Buradan hareketle, faiz amaciyla 6diing
verilen para, asil gorevi olan miibadele gorevinden uzaklastirilmaktadir (Turanls,
2000: 8). Ayrica Aristo paraylr yumurta vermeyen Kisir bir tavuga benzeterek “para
parayr doguramaz”  gorlisiinii  benimseyen ilk  diisiinlirlerden  olmustur

(Zeytinoglu, 2015: 146).

Faize kars1 ¢ikan ilk donem Romali diisiiniirler Ciccero, Senca ve Cato’nun da benzer
ifadelerle faize karsi ¢iktig1 bilinmektedir. Roma hukukunda Cumhuriyet déneminde
faizi yasaklayan kanunlar bulunmaktaydi. “On iki Levha” yasalarinda kanuni bir faiz

orani belirlenmis, ancak tefecilik yasaklanmistir (Savas, 1999: 77).

Toplumlar iizerinde tarih boyunca biiyiik etkisi olan faiz olgusu sadece iktisadi, felsefi
ve siyasi doktrinlerin ele aldig1 bir konu olarak kalmamis ayn1 zamanda neredeyse
biitin semavi dinlerin ilgi gdsterdigi ortak bir konu olmustur. Ilk c¢aglarda
felsefecilerin faiz ile ilgili hakim goriisii semavi dinlerle de desteklenmis ve faiz yasagi

gecerliligini bu siliregte korumustur.

Baz siyaset ve ekonomi bilimciler, ekonomi politigin dogusunun Musa Peygamberle
basladigini 6ne siirmektedirler. Ibrani kanunlari iki temel ayak {izerine insa edilmistir;
adalet ve merhamet. Tevrat’ta gelecek igin servet biriktirmeyi yasaklayan ve faizin

haram oldugunu belirten hiikiimler mevcuttur (Turanli, 2000: 13).

Yahudiligin kutsal kitab1 olan Tevrat’in gesitli bolimlerinde gegen faiz ile ilgili
hiikiimlerden birkag tanesi su sekildedir: “Kardesinize para, yiyecek ya da faiz getiren
baska bir sey odiing verdiginizde, ondan faiz almayacaksiniz”  (Tesniye,
23:19). “Aranmizda yasayan bir yoksula odiing para verirseniz, ona tefeci gibi
davranmayacaksiniz. Uzerine faiz eklemeyeceksiniz” (Misir'dan Cikas,
22:25). “Tanrin dan kork ki, kardesin yaninda yagamini siirdiirebilsin. Ona faizle para

vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyecekten kar almayacaksin” (Leviller).
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Tevrat’ta yer alan yukaridaki ayetlerde faizin yasaklanmis oldugu agik¢a goriilmesine
ragmen, “Kardesinize para, yiyecek ya da faiz getiren baska bir sey odiing
verdiginizde, ondan faiz almayacaksimiz. Yabancidan faiz alabilirsiniz ama
kardesinizden almayacaksiniz. Béyle yapin ki, miilk edinmek i¢in gideceginiz iilkede
el attiginiz her iste Tanriniz RAB sizi kutsasin” (Tesniye, 23:19-20) seklindeki hitkiim
Yahudilerin kendi aralarinda faizi yasaklamalar1 ve Yahudi olmayanlarla faizli islem
yapacaklar1 seklinde yorumlanmistir. Tarih boyunca Yahudiler bu hilkkme dayanarak
faizli islemler kullanarak yaygin bir bi¢imde ticaret ve alisveris yapmuislardir. Ibrani
dini olan Yahudilikte bor¢ alip verme islemleri sadece i¢ toplumsal dayanigsma olarak

distintilmiustiir (Kiigiikkaya, 2011: 41).

Yahudi halkin tarihine bakildiginda genel olarak siirgiinler tarihi olarak
adlandirilabilir. M.O. 6. yiizyilda Babil Krali Nabukadnezar’in biitiin Yahudi halkini
Babil’e gonderdigi “Babil Esareti” adi verilen siirglin, Yahudilerin siyasi, dini ve
ekonomik kurumlarinda biiyiik degisiklikler meydana getirmistir. Bu siirgiinlerden
sonra Yahudi halki her an siiriilme ve elindeki gayrimenkulii kaybetme tehlikesi ile
kars1 karsiya kaldigi i¢in taginmaz mallara yatirirm yapmaktan uzak durmuslardir.
Ekonomik hayatlarini ticaret ve zanaat ile ugrasarak devam ettirmislerdir. Yahudiler
ticaretten kazandiklari ile is bliylitme ya da tasinmaz mal almay1 tercih etmedikleri igin
yatirrmer  olmak  yerine  finansér olma  yolunu tercih  etmislerdir

(Karahoytik, 2013: 200-202).

Faizli islemleri yaygin olarak kullanan kisilerin en ¢ok da Yahudiler oldugu konusunda

Fransiz tarih¢i Rene Sedillot soyle sdylemistir;

“Yahudiler her seyin ticaretini yaparlardr en ¢ok da paranmin... Hristiyanhigin faiz
almayr yasaklayan kanunlart Yahudi’yi hig¢ ilgilendirmediginden, halkin kendisini
horlamasindan bunaldik¢a, rizikosunu karsilamak igin o da faiz oranlarini ayni

derecede yiikseltmistir.” (Canbaz, 2016: 73).

Tevrat’ta faiz yasaklanmis olsa da Kur’an’da Nisa suresinin 160-161. Ayetlerinde;
“Artik Yahudilerin yaptiklar: zuliimlerden ve bir¢ok kisiyi Allah’in yolundan men
etmeleri (alikoymalari) sebebiyle, kendileri icin heldl kilinmis olan temiz ve giizel
seyleri onlara haram kildik. Ve (bu) ondan (ribadan) nehyedilmis oldukiar: halde riba

almalari ve insanlarin mallarint haksizlikla yemeleri sebebiyledir. Ve onlardan kafir
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olanlar i¢in elim azap hazirladik” buyrularak, Yahudilerin faiz yedikleri ve bu yiizden

cezalandirildiklar1 haber verilmistir.

Hristiyanligin kutsal kitab1 olan Incil faizle ilgili acik hiikiimler icermemektedir. Dag
vaazinda Hz. Isa: “Geri almay: beklemeksizin édiing verin” seklinde seslenmektedir.
Burada Hz. Isa sadece faizi kastetmemistir, ayn1 zamanda, hakki dahi olsa kardesini
zor duruma sokacak ticari islemleri belirtmistir. Sevgi temelli Hristiyan diislincesine
gore faizin yasak oldugunu lafzen belirtmeye gerek kalmamaktadir. Ancak, zaman
igerisinde Hristiyan toplumunun farkli sosyal yapiya sahip kiiltiirlerde devam etmesi

kilisenin bu siireg i¢erisinde diinyevilesmesine sebebiyet vermistir (Kurt, 2017: 4).

Ortagagda faiz yasaginin oncelikli hedefi tiiketim kredileri iken ticaret hacminin
artmasi ile alisveris islemlerinde “ddiing sermayeye” ihtiyag duyulmustur. Kilise
Hagli seferlerini finanse etmek amaciyla ¢ok miktarlarda 6diing sermaye kullanmistir.
Boylece daha sonra biiyiik sermaye sahibi olarak borg para vermeye baslamistir. Bu
durum kilise iiyelerini incil Ayetlerini bdyle uygulamalara izin verecek sekilde
yorumlamasina neden olmustur. Dolayisiyla, faiz yasaginin gevsemesine hatta yasagin
kaldirilmast  yonilindeki  diislincelerin  ortaya atilmasina neden olmustur

(Ozsoy, 1988: 111).

8. ve 9. ylizyilda faizin yasak oldugunu 6ne siiren ¢esitli kilise kanunlar1 olsa da, bu
yasagin sebebini belirten herhangi bir felsefi diisiince ortaya atilmamistir. Bu faiz
yasagi ile ilgili felsefi diislincelerin ortaya ¢ikisi 12. yiizyi1lda olmus, ancak bu yasagin
nedenlerinin agiklanmas1 Ortagag Avrupa’sina diislinceleriyle biiyiik katki saglayan
Italyan Katolik papaz Saint Thomas Aquinas (1225-1274) tarafindan ilk kez ele
alimmustir (Savas, 1999: 123).

Aquians ilk olarak “tiiketim” ve “kullanim”1 birbirinden ayirmistir. Bazi mallarin
kullantiminin onun tiiketiminden ayr1 diisiiniilemeyecegini ifade etmis, boyle bir malin
kullanim1 malin kendisinden ayr1 diistiniiliip ayr1 olarak satilmak istenirse, bu durumda
ya ayn1 mali iki defa satmak ya da olmayan bir seyi satmak s6z konusu olacagindan
adaletsizlik yapilmis olacagimi belirtmistir. Bununla birlikte, kendisi tiiketilmeyen,
yani kullanimi tliketimini gerektirmeyen mallar ve kullanim karsiliginda bir bedel
almak sartiyla birisinden Odiing para alindiginda, bor¢ Odenirken siikran borcu

niteliginde bir miktar fazlalik mesru goriilmiistiir (Zeytinoglu, 2015: 148).
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13.ylizyilda kilise Aquinas’in da etkisiyle “asir1 faiz” ve “normal faiz” ayrimina gitmis
ve zaman i¢inde “usury (asir1 faiz, tefecilik)” kelimesi yerine “interest (faiz)”

kelimesini kullanmaya baslamistir (Savas, 1999: 125).

Islamiyet’ten once faizli islemler Araplar arasinda yaygin olmasina ragmen hos
karsilanmayan bir kazang olarak goriilmiistiir. Kabe’ nin yeniden yapilmasi sirasinda
Ebu Vehb b. Abdi el- Mahzimi’nin Kureyslilere soyle seslendigi rivayet edilmistir:
“Buraya yalnizca temiz kazanglarinizi sokun. Ne zina yoluyla, ne faiz alarak, ne de

baskasina zulmederek kazandiklarimzi sokmayin” (Ozsoy, 1988: 110).

Bu dénemde genel olarak iktisadi diisiince ya da ekonomi ile ilgili sorunlar dini fikirler
ve kurallar ger¢evesinde sekillenmistir. Genel olarak faiz su temel noktalardan
hareketle yasaklanmistir. Para degisim aract oldugundan verimsizdir, 6diing veren
verdiginden fazlasini talep edemez ve 6diing alinan para zamaninda verilmelidir.
Odiing alip vermede esitlik esas olmalidir. Vadede ddiing alinan paraya esit para geri
verilmesi gerekir. Verilen paradan ayrica bir fark alinirsa ki bu da zaman degeridir,

zaman ise Allah’a ait oldugundan faiz istemek caiz degildir (Ulutan, 1978:165-167).

Genel olarak bakildiginda ilk ¢aglarda insanoglu sadece degisim araci olarak
gordiikleri paranin durdugu yerde bir deger liretmedigi goriisii ile faize siddetle karsi
cikmistir. Musevilik ve Hristiyanlik gibi semavi dinleri kabul eden toplumlarda faizin
ahlaka, adalet kavramina ve insan tabiatina aykir1 oldugu goriisii izerinde neredeyse

fikir birligi saglanmistir.

1.2.2.2. islamiyet’te Faiz

Islamiyet’in ortaya ¢iktigi 7. yiizyil Arap toplumunda faizli islemler biliniyor ve
yaygin olarak uygulaniyordu (Diyanet, 2006: 412). Faizli islemlerin yayginliginin
sermayeyi belirli bir kesimin elinde toplamasi kaginilmaz hale gelmis ve siirekli artan
faiz borcunu 6deyemeyenler artik c¢ocuklarmi kole olarak satmaya baglamistir
(Zeytinoglu, 2015: 157). Faiz az bir kesim i¢in bilyiik ¢ikar saglamasina karsin,

toplumun biiyiik kismin1 bu biyiik yiikiin altinda ezilmeye mahkim etmistir. Gelirin
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belirli ellerde toplanmasi sosyal bozulmalara neden oldugundan bereketsiz bir kazang

yolu olmustur.

Uzerinde kesin bir bicimde anlasilmis bir faiz tanimi olmamakla birlikte farkli faiz
tirlerinden bahsedilebilir. En yaygin olan iki tanesi; gecikme faizi (ribe’n-nesie) ve
fazlalik faizidir (ribe’l-fadl). Gecikme faizi cahiliye devrinde yaygin olarak uygulanan
faiz tiirii olup, belli bir siire ile sinirlt ve bu zorunlu siireye bagl bir faiz tiiriidiir. Bu
uygulama, bor¢ olarak alinan paranin belirli bir tarihte ve belirli bir kira tcreti
karsiliginda geri 6denmesi seklinde uygulaniyor ve alinan borg vaktinde (vadesinde)
6denmezse borg verenin 6deme tarihini asil borca ek bir para eklemek sarti ile ileri bir
tarihe almasi seklinde meydana geliyordu. Boylece, mevcut borcun iistiine yeni bir
fazlalik ekleyerek borg iliskisi yeniden yapilandirilmakta ve bir siire sonra bor¢lu
giinlimiizdeki gibi sadece faiz 6der duruma gelmektedir (Abdurrahman, 2015: 131).
Kur’an, kesin bir ifade ile “vade karsiliginda alacagin miktarimin artirilmast”™
seklindeki gecikme faizi veya borg¢ faizi diye adlandirdigimiz faizi yasaklamigtir
(Diyanet, 2006: 415).

Fazlalik faizi ise, ayni cinsten mal veya paranin pesin olarak miibadelesinde gram, litre
ve adet gibi miktarda ortaya cikan fazlaliktir. Bu degisimde kalite farki dikkate
alinmaz ve faizle iliskilendirilemez. Bu iki faiz ¢esidi arasinda “gecikme faizi’nin
vadeli islemlerden, “fazlalik faizi”nin ise pesin islemlerden kaynaklaniyor olmasi ile
bir fark olusmasi s6z konusudur, aslinda her iki faiz de iki taraftan birinin “karsiliksiz
fazla” elde etmesi temeline dayanmaktadir. Her iki ¢esit faiz de “karsiliksiz deger
aktarimi” anlamina gelir, bu faiz tiirleri ve diger tiim ¢esitleri yasaktir

(Canbaz, 2015: 127).

Faizle ilgili Kur’an-1 Kerim’de belirtilen ayetlerin inis sirasina bakildiginda, igki
yasaginda oldugu gibi sosyal bir hastalik olarak goriiliip, kademeli olarak yasak
getirildigi goriilmektedir. Ik Aayetlerde faiz yasaklanmamis, kotiiliigii iizerinde
durulmus, bundan sonraki ayette faiz yemeleri yasaklanan Yahudilerin distiikleri
duruma deginilmistir. Ugiincii ayette faiz kismen, dérdiincii ve son ayette tamamen

yasaklanmistir (Zeytinoglu, 2015: 174). Bu dort asama su sekildedir:

flk asamada Mekki Rum suresinin 39. ayetinde sdyle buyurulmustur: ‘‘Insanlarin

mallarinda artis olsun diye verdiginiz faiz Allah katinda artmaz. Fakat Allah’in
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rizasini isteyerek verdiginiz zekdta gelince, iste onu verenler (sevaplarini ve mallarini)
kat kat arttiranlardir’’. Bu ayet faizi agik¢a yasaklamamakla birlikte Allah katinda
cirkin gortldiigiine ve bereketsizligine deginerek onu dolayli olarak reddetmekte,

miiminlere bu yonde uyarida bulunmaktadir.

Ikinci asamada Nisa suresinin 160-161. ayetlerinde soyle buyurulmustur:
“Yahudilerin zulmetmeleri ve bir¢ok kimseleri Allah yolundan alikoymalari,
vasaklandiklart halde faiz almalari ve insanlarin mallarini haksiz yere yemeleri
sebebiyle daha dnce kendilerine helal kilinan temiz seyleri haram kildik. Onlardan

kdfir olanlara can yakici bir azap hazirladik’’ .

Ugiincii asamada Al-i imran suresinin 130. ayetinde ise, “‘Ey iman edenler, kat kat faiz
yemeyin. Allah’tan korkun ki kurtulusa eresiniz’’ buyurularak faiz agik bir dille
yasaklanmistir. Bu ayetteki “kat kat” kaydi tek dereceli ya da ilk alinan faizin helal
oldugu anlaminda degildir sadece o zamandaki kavrami agiklamak i¢in kullanilmistir
(Aktepe, 2015:110).

Dordiincii asamada ise; Bakara suresinin 275-279. ayetlerinde soyle buyurulur: “Faiz
viven kimseler (kabirlerinden) tipki seytan carpmis kimseler gibi ¢arpilmis olarak
kalkarlar. Onlarin bu hali, aligveris de (ticaret) faiz gibidir demelerindendir. Oysaki
Allah ticareti heldl, faizi haram kilmigtir. Bundan sonra kime Rabbinden bir 6giit gelir
de faizden vazgegerse ge¢miste olan kendisinindir ve isi Allah’a kalmistir. Kim tekrar
faize donerse, iste onlar cehennemliktir, orada devamli kalirlar. Allah faizi mahveder,
sadakalar: cogaltir. Allah hi¢bir giinahkdr kdfiri sevmerz... Ey iman edenler, Allah’tan
korkun, eger gercekten inaniyorsaniz, faiz olarak artakalan (anaparanin iizerindeki)
miktart almayin. Sayet bunu yapmazsaniz (faize devam ederseniz), Allah ve Resulii ile
savasa girdiginizi bilin. Tovbe ederseniz ana sermayeniz sizindir. Ne haksizlik

edersiniz, ne de haksizliga ugratilirsiniz”.

Kur’an-1 Kerim’de belirtilen bu ayetlerle birlikte bu konuda birgok hadis de mevcuttur.
Hz. Omer’in faizle ilgili sdyle bir ifadesi nakledilmektedir: “En son inen dyetler riba
ayetleridir. Bir miiddet sonra Resulullah vefat ettiginde heniiz faiz konusu ayrintili bir
sekilde bize anlatilmamisti. Bildiginiz ribayr da siipheli seyleri de birakin”. Hz.
Omer’in bu ifadesi Islam hukuku agisindan temel kabul edilmis ve faiz siiphesine dahi
faiz goziiyle bakilmistir (Aktepe, 2010: 51). Hz. Muhammed (s.a.v) yedi biiyiik
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giinahtan birinin de faiz yemek oldugunu sdylemistir. Ayrica, Hz. Muhammed (s.a.v)
faiz ile ilgili s6yle buyurmaktadir: “Allah faizi yiyene ve yedirene lanet etmistir”
(Zeytinoglu, 2015: 174).

Hz. Muhammed (s.a.v); altin, giimiis, hurma, bugday, arpa, tuz ve bu 6zellikteki diger
gida maddelerinin ayni tiir cins karsilikla vadeli veya fazla karsilikli bir sekilde degis-
tokusunu yasaklamistir. Bu tliir maddelerin cinslerinin degismesi s6z konusu
oldugunda ise pesin olmak kosuluyla degisime izin verilmistir ve altin ya da giimiis ile
para olmayan degisiminde ise pesin ve esit olma kosullart aranmamistir

(Diyanet, 2006: 414).

Hz. Muhammed (s.a.v), gergekte borg faiziyle higbir alakasi olmadigi halde kaliteli bir
hurma ile kalitesiz bir hurmay1 kalitesiz hurmanin miktarini fazla tutarak degis-tokus
yapan sahabeye “katladin, riba yaptin” buyurmustur. Pesin olarak yapilan degis-tokus
sirasinda meydana gelen faizin bile katlama olarak belirtilmesi faizin az veya ¢ok

biitiin tiirlerinin katlama anlami tagidigim gostermektedir (Ozsoy, 1988: 112).

Hz. Muhammed (s.a.v) Veda haccinda séyle buyurmustur. “Dikkat edin. Cdhiliye
doneminin faizlerinin hepsi de kaldirilmistir. Anaparalariniz sizindir. Bu suretle ne
haksizliga ugratilmis, ne de haksizltk yapmis olursunuz...” (EbG Davad, “Blya‘”, 5).
Bir bagka hadiste de, “Faiz ancak veresiyededir” (Buhari, “Bly(‘”, 79; Miislim,
“Miisakat”, 101-103) buyurulmustur. Burada Cahiliye doneminde yaygin olan “vade
karsilig1 alacagi artirma” adetine isaret etmistir (Diyanet, 2006: 414).

Islam’da faizin yasaklanmasi konusundaki Kur’an’m beyani temel olarak “faizin
haksizlik olmasi1” gercegidir. Faiz, kredi kullanan kimsenin girisiminin Kkarla
sonuglanip sonug¢lanmayacaginin bilinmemesine ve sonugta kar elde edilse bile bunun
miktarinin 6nceden bilinmemesine ragmen, faiz oraninin Onceden belirlenmesi
sebebiyle, bu kredi kullanimindan elde edilecek karin veya zararin taraflar arasinda
adaletli ve dengeli bir sekilde paylastirma imkanini yok etmesi nedeniyle haram
sayilmistir (Ozsoy, 1994: 4). Burada su nokta belirtilmelidir: Islam’da yasaklanan
sadece faiz degildir, karsi1 tarafa verilen 6diing icin en kii¢lik ¢ikar beklentisi, risk ve
cikarin tek tarafli oldugu sisteme dayali verilen 6diing bu kapsamda degerlendirilir

(Deniz, 2006: 28).
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Islam dininde faiz cesitleri ve nelerin faiz kapsamina girecegi noktasinda kiigiik fikir

ayriliklari olsa da faizin haram oldugu noktasinda kesin bir fikir birligi s6z konusudur.

Muhammed El-Gazali (1058-1111) ve ibn Haldun (1332-1406) gibi 6nemli Islam
diisiiniirleri insan ihtiyaglari, para, ticaret ve faiz gibi ekonomik konularda da 6nemli
diisiinceler gelistirmislerdir. Bu biiyiik diisiiniirlerin goriislerinin sadece Islam
diinyasinda degil, ayn1 zamanda biitin diinyada ekonomik faaliyetlerle ilgili
diisiincelerin  sekillenmesinde etkili olmasi nedeniyle asagida bu konuyla ilgili

yaklasimlarina yer verilmektedir.

Imam Gazali diisiince tarihinde oldugu gibi ekonomik yaklasimlarda da en dnemli

isimlerden birisidir. Gazali’nin iktisat yaklasimi su sekilde agiklanabilir:

“Diinyaya meyletmeyiniz! Cok¢a calismanin sebebi; insanoglunun ii¢ seye mecbur
olmasidir. ‘Azik, mesken ve elbise’. Azik: Gidalanmak ve yasamak igindir. Elbise:
Sicak ve sogugu defetmek i¢in... Mesken: Sicak ve sogugu defetmek, aile efradi ve
maldan helak olmanin sebeplerini uzaklastirmak icindir.” Gazali’ye gore servet
sahibinin de iki durumu vardir: 1-Cimrilik saikiyle mali tutmak, 2-Infak etmek
(vermek ve sarf etmektir). Bunlardan birisi mezmun (koti), digeri mahmuddur
(6viilmiistiir). Infak edenin de iki durumu vardir: 1- Israf, 2-iktisattir. Oviilen iktisattir

(Haziroglu, 2015: 50).

Imam Gazali’nin giiniimiizde hala 6nemini koruyan temel diisiincesi; “Insan temel
gbrev ve gayesini unutmadan hayatini idame ettirmelidir” seklindedir. Imam Gazali,
insanlarin  merhametlerinin aslinda kendilerini diisiinmelerinden geldigini, yani
egoizmin etkisi oldugunu sdylemektedir. Gazali’ye gore iyi insan, diger insanlarin hak
ve c¢ikarlarina riayet ederek, onlarla ayni toplumda yasamaya ve onlarin da kendileri
gibi bu c¢ikarlardan yararlanma hakkinin  oldugunu Ggrenerek  olunur

(Zeytinoglu, 1985: 211).

Imam Gazali helal kazang saglamanin insanin yerine getirebilecegi en zor gorevlerden
biri oldugunu diisiinmektedir. Insan yaptig1 her seyden hesaba cekilecegi diisiincesiyle
ozellikle ticari iliskiler kurdugu herkesle aralarinda gegen islemleri yakindan takip
etmelidir. Insanin parayr nerden ve nasil kazandi1 Gazali’ye gore cok &nemlidir,
clinkii, iliski kurulan sahislar haram mal ya da faiz parasi kullaniyorsa bu paray1

kullanan diger kisiyi de etkileyecektir. Bu noktadan hareketle bu tiir islemlerin
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cogalmasinin toplumun en kii¢iik yap1 tasi olan bireylerden baglayarak bozulmaya ve

zaman icerisinde toplumsal ¢okiise neden oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Gazali’ye gore ticarete ve garsiya gereginden fazla ehemmiyet verilmemeli ve iktisadi
hayatta iyi niyetle yer alinmasi gerekmektedir. Hatta bir maldan hukuki olarak mesru
bir sekilde bir oranda kar elde edilmesini ve adaletli bir saticinin asir1 kar saglamasini

zuliim olarak degerlendirmistir (Orman, 2001: 365).

Ibn Haldun’un iinlii eseri Mukaddime’de : “Bir malin kiymet ve kazancinin degeri onu
meydana getirmek i¢in harcanan emektir” demekle, A. Smith ve D. Ricardo’dan ¢ok
once emek-kiymet teorisini 6ne siirdiigii iddia edilmistir (Savas, 1999: 135). ibn
Haldun’a gore insanlar, yasamak icin tiretmek, diger yandan da iiretmek icin gerekli
olan ancak Allah tarafindan hazir olarak verilmeyen ve liretim i¢in gerekli alet ve
araglar1 yapmak zorundadirlar. Ibn Haldun’a gore, emek harcanarak elde edilen gelir
rizk ve kazang olarak ikiye ayrilir. Gelirin i¢inden zorunlu ihtiyaglarin karsilandig
kismi rizk, rizktan arta kalan ve serveti olusturan bolimii ise kazang olarak
degerlendirmistir. Insanlar iktisadi faaliyetler icin ¢alismak zorunda, yani emek
harcamak zorundadir. Ibn Haldun’a gore, her tiirlii kazang emek harcanarak elde edilir
ve emek sarf etmeksizin bir deger meydana gelmesi miimkiin degildir

(Kiigiikkaya, 2011: 104).

Bu yiizden ticarette, ziraatta ve diger biitiin ekonomik sektdrlerde insan sadece emegi
sayesinde iiretim yapabilir ve kazang elde edebilir. Bunun disindaki gelirler (faiz)
emek degil, istismar ve kurnazliktan elde edildiginden dolayr gayri mesru kazang
yollarmin bir tirlintidiir (Canatan, 2016: 212).

Islam dini helal yoldan kazang elde etmek icin yapilan galismay: ibadet olarak
degerlendirmistir. “Haramlik siiphesi bulunmayan kazang el emeginin iiriinii olan
kazanctir” (Tabakoglu, 2005: 24). Tesebbiis ve emek, Islam’da deger iireten en Snemli
faktordiir. Faizin yasaklanmasinin 6nemli nedenlerinin biri de emeksiz kazang elde

edilmesinin engellenmesinin gerekliligidir.

Islam’da kazanma, mal miilk edinme ilim gibi farz kilmmus, bireyin kimseye muhtag
olmadan hayatin1 iddme ettirebilmek amaci ile helal yoldan calisip kazanmasi ibadet

gibi degerli bir davranis olarak goriilmistiir (Diyanet, 2006: 409).
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Islamiyet’te faizin yasaklanmasmin sebepleri genel olarak soyle siralanabilir

(Canbaz, 2015: 128-130):

1-Faiz olarak alinan fazlaligin karsilig1 bulunmamaktadir ve bu yiizden faiz insanlarin

mallarini karsiliksiz olarak almaktir.

2- Islam dininde emek 6nemli bir iiretim faktorii olarak goriilmiistiir ve bu nedenle
temelinde emek bulunmayan gelir elde etme bigimi saglikli bulunmamistir. Faiz,
insanlara herhangi bir girisim olmaksizin emeksiz ve risksiz kazan¢ sagladigi icin

tiretimi azaltir ve bu da topluma zarar verir.

3- Genel olarak fakir ve ihtiyag¢ sahibi kimseler borglandig: igin, faize izin vermek,

yoksuldan zengine dogru adaletsiz bir gelir akigina neden olur.

4- Faiz, borg¢ karsiliginda belirli bir fazlalik alma sart1 ile kardeslik ve yardimlagmaya
ters diismekte, sadece kendi cikarlarini diisiinen bencil insanlarin ¢ogalmasina neden

olmaktadir.

5- Faizli islemlerde kar ve zararin miktari basta net olarak bilinmemesine ragmen, faiz
oraninin bastan belirlenmesi, sonugta olusabilecek kér veya zararin taraflar arasinda
adaletli bir sekilde dagitilma ihtimalini ortadan kaldirir. Bu da temel olarak toplumda

adalet ilkesine ters diigmektedir.

Islamiyet’te faizin (ribanin) basta Kur’an olmak iizere kesin sekilde yasaklandigi, bu
yasagin Hz. Muhammed (s. a. v) tarafindan teyit edildigi, daha sonraki donemlerde
hadislerle ve 6nemli Islam diisiiniirleri tarafindan ayni yasak iizerinde ortak bir karara
varildig1 sdylenebilir. Islamiyet’in faizi yasaklarken temel diisiincesi yine toplumun
faydasi i¢indir. Miisliiman toplumlarin gelisen ve siirekli olarak degisen ekonomik
yasama uyum saglamasi igin Islami hayat tarzina, yasak ve emirlere uymayan ticari
faaliyetlere zorlanmasi bu kesimin kendi kendini ekonomik sistemden dislamasina
neden olmugstur. Bu gelisime ayak uydurmak i¢in, Bati’nin vazgecilmez olarak kabul
ettigi faize sarilmak yerine, Islami ilkelerle catismayan gerekli miiesseselerin agilmasi
gerekmektedir. Boyle yaparak bireysel fayda yerine toplumsal fayda gozetilmis
olacaktir ki bu fayday: sadece maddi anlamda degil, toplumun ahlaki noktasinda ele

almak gerekmektedir.
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Ortagag’da iktisadi diisiinceler semavi dinlerin etkisi altinda kalmis, uzun zaman
boyunca iktisadi realitelerle tam bir uyum iginde yol almistir. Avrupa ekonomisinde
ziraat ¢ok Oonem kazanmis, para ve ticari islemler dikkate deger sekilde gerileme
kaydetmistir. Bununla birlikte, 16. yiizyildan itibaren kesfedilen yerlerdeki ciddi
miktarlardaki kiymetli madenlerin Avrupa’ya toplanmasiyla dnemli boyutlarda servet
birikimleri meydana gelmistir. Bu gelismeler c¢ercevesinde skolastiklerin
O0zendirdikleri “adil” ekonomik diizen idealinden uzaklasmaya bagslamistir

(Neumark, 1943: 39,57).

Ortacag’in sonlarma dogru yeni kesfedilen kitalar, deniz yollar1 ve siirekli gelisen

ticari iligkiler faize bakis agisin1 zaman igerisinde degistirmeye baglamistir.

1.2.2.3. Yenicag’da Faiz

Ik ve ortagaglarda borglanmalar genellikle tiiketime yonelik olmustur. Bu yiizden
ekonominin fazla gelismedigi bu donemdeki faiz yasagi ticari faaliyetler icin degil,
tilketim amaciyla olan borglar i¢in konulmustur. Dogal afetler ve hava kosullari
nedeniyle tarim ile ugrasanlarin yasamlarini1 iddme ettirmek i¢in 6diing para istemek
zorunda kalmalar1 bu donemdeki en yaygin bor¢lanma sebebi olmustur. Borg¢ alanlarin
O0deme kapasitelerinin zayif olmasi ve borcun iizerine eklenecek faiz 6demesi bu
kesimi bir ¢ikmaza siiriikleyecektir. Bunun muhtemel sonucu olarak topraklarini
kaybetmelerine ve issiz kalmalarina sebep olacaktir. Donemdeki bu durumu goren
filozof ve din adamlar1 bu gli¢sliz kesimin korunmasi i¢in faiz gelirlerini haram kilmig

ve faizi yasaklamistir (Dinler, 2008: 499).

Ortacag sonunda kesfedilen yeni kitalar, deniz yolu ticaretinin gelismesi ve ticaretin
artik uluslararas1 boyutlara ulagmasi ekonomik diizenin degisiminin gerekliligini
ortaya koymustur. Bu degisim ylizyillar boyunca dini degerlerin etkisinde olan faiz
kavraminin yeni bir boyuta taginmasina neden olmustur. Bu dutum faiz kavraminin
artitk dini acidan degil, ekonomik ag¢idan degerlendirilip yorumlanmasina kapi
acmistir. Bugiine kadar dini inanglarin etkisinde olan faiz kavrami artik ekonominin

temeline yerlesmeye baslamistir.
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Hristiyan diinyasinda ger¢eklesen reform hareketleri bu konudaki iktisadi gelismelerin
yaninda faiz konusundaki bugiine kadar olusmus temel diislincenin sarsilmasinda etkili
olmustur. Reform hareketlerinin; sermaye, yatirim, kazang ve kazang {izerine eklenen

bir fazlalik olan faiz gibi ekonomik islemleri, diistinceleri etkiledigi sdylenebilir.

16. ve 17.ylizyillarda Avrupa’nin ticaretine biiyiik 6l¢iide egemen olan Alman tiiccar
ve bankerler ailesi Jacob Fugger’in kilise miilkiyeti ve endiilajans belgelerinin
satisinda etkin olusu ve orta ¢agda gegerli kilinmis faiz yasaginin kaldirilmasi i¢in
papay1r zorlamasi, bor¢lanmada uygulanan faiz yontemi reformcularin papaya
yazdiklari itirazlarin odak noktasi haline gelmistir. Teolog Martin Luther giinah affi
belgelerinin diizenlenmesi ile Tanrinin affinin bir aligveris konusu olmasina siddetle

kars1 ¢ikmistir (Akalin, 2015: 3).

Luther bu dénem boyunca Roma kilisesinin tefecilik islerine bulagsmis olmasina karsi
¢ikmis ve ddemelerin tefecilik oldugunu belirtmistir. Insani duygulara kars1 olan ve
biiyiik bir gaddarlik i¢inde insanlar arasindaki kardeslik duygusunu yok eden tefecilik
aliskanliginin basta Papa tarafindan onaylandigini iddia etmistir. Kilise i¢in toplanan
bagislar ve zorunlu 6demeler ile artan bu miilklerin faizle beslendigini ve 6denen yillik

tahsilatin faizciligin kaynagini olusturdugunu sdylemistir (Akalin, 2010: 5).

16. yilizyilda Avrupa'da gelisen Reform hareketinin en 6nemli 6nderlerinden biri olan
Fransiz disiiniir ve teolog John Calvin (1509-1564), Aristo ve skolastiklerin faiz
Ogretisini agik bir sekilde reddederek Katolik Kilisesinin faiz ile ilgili diisiincelerinin
temelden sarsilmasina sebep olmustur. Ortacag’in tefecilik ile ilgili yasaklamalarinin
icinde bulundugu zamanda kredi gereksinimlerine uygun olmadigini sdylemistir.
Calvin, tiiccar veya tretici odiing aldig1 paralarla kazang elde ettikleri i¢in bunun
karsilig1 olarak artan kazanglarindan bor¢ aldiklar kisilere belirli bir kismini
vermelerinde bir sakinca gérmemistir. Tiiketim ile {iretim i¢in alman 6diincii ve
tefecilik ile faizi birbirinden ayirmaya calisarak, faizin hi¢cbir durumda Tanri
kurallarina aykiri olmadigini ispat etmeye ¢alismistir. Fakir, dul ve yetimlerden, yani
maddi acidan zayif olan kimselerden faiz alinmamasi kosuluyla, asir1 olmayan faizi

hakli gérmiistiir (P1igak, 2012: 73).

Calvin ile birlikte, ticaret amaci ile zengine verilen borg ile gecimini saglamak icin

fakire verilen bor¢ arasinda ayrim yapilmaya baslanmistir. Boylece, ddiing vermede
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kullanim amaci dikkate alinir olmus, verilen borcun yeni bir kazang i¢in mi, yoksa
gecim amaciyla tiikketim zorunlulugu i¢in mi alindig dikkate alinmistir. Bunun sonucu
olarak, 6diing alinan para ya direkt tiikketim i¢in kullanilip yok olmustur ya da bu para
yeni igler i¢in kullanilarak yeni kazanclar elde edilip paradan para elde edilmistir.
Calvin bor¢ alinan ve girisimcinin isletilerek sermayesini artirmasit sonucunda
kazanilan iiretken borg¢lar i¢in bor¢ alinan kisinin belirli bir pay almasini hakli
gormiistiir. Calvin, fakirlerin kolelestirilmesine ve daha diiskiin duruma gelmesine
neden olacagi i¢in kesinlikle fakirlerden faiz alinmamasi gerektigini savunmustur

(Akalin, 2015: 11).

Avrupa’daki bu reform hareketleri ile kilisenin faiz karsit1 yasalar1 pratikte anlamini

kaybetmistir ve faiz artik ekonomik diisiincenin temeline yerlesmeye baslamistir.

Merkantilizm, 1450-1750 yillar1 arasindaki donemde gelisen, zenginlik olgusunun
altim ve gimiis gibi degerli madenler ile Ozdeslestirildigi iktisadi diisiincelerin
biitiintidiir. Sifir toplamli ekonomi goriisi, tiretim sektorleri arasinda herhangi birinin
lehindeki bir pozitif artisin sadece diger sektorlerin aleyhine olacak sekilde
gerceklesebilecegi inancina dayanir. Yani bu donemde olusabilecek herhangi bir
zenginlik veya lretim artisinin mutlaka bagkalarina zarar verecek sekilde olustugu

gorisii egemendir (Kiiglikkaya, 2011: 172).

Merkantilist donemin genel diisiince yapisini anlamak i¢in Montaigne’in Denemeler

adli eserinde sOyledigi su sozleri 6nemlidir: (Montaigne, 1950: 151)

“Tiiccar, gengligin eglenceye diismesinden kar saglar, mimar evlerin yikilmasindan,
hukuk¢u insanlarin davali, kavgali olmasindan; din adamlarimin san, onur ve
gorevleri bile bizim d6liimiimiize ve kotiiliiklerimize dayanir.  ...hi¢hbir hekim,
dostlarimin bile saghigindan hoslanmaz, higbir asker de yurdundaki baristan. ...¢tinkii
hi¢bir kazang baskasina zarar vermeden saglanamaz, oyle olunca da her ¢esit kazanci

mahkium etmek gerekir.”

17. yiizyilda faizi, din adamlarinin disinda ve laik yaklagimla ele alan diistintirler Child
ve Culpeper, faize dini agidan bakmadiklarini ve yiiksek faiz oranin Ingiltere nin
diisiik faizli Hollanda’nin gerisinde kalmasina neden oldugunu soylemislerdir.
Aslinda, yine dini bir yargiyla “Ulusa zararli olan her sey giinahtir” seklindeki

sOylemleriyle faiz oranlarinin diisiiriilmesi gerektigini savunmuslardir. Child’in
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diisincesi faiz oranlarinin disiiriilmesinin bir iilkenin zenginliginin sonucu degil,

sebebi oldugu yoniindedir (Savasg, 1999: 186).

Onceki béliimlerde bahsedildigi gibi faiz haksiz, karsiliksiz bir fazlalik sayilmistir.
Aristo, paranin para dogurmayacagini yumurtlamayan bir tavuga benzetmis ve ayni
sekilde Platon faizi adaletsiz bir kazang olarak gormiistiir. Kiliseler 6nceleri kesin bir
faiz yasag1 koymus ve Ortagag’da semavi dinlerin de etkisiyle faiz karsit1 diisiinceler
etkin olmustur. Ortagag sonlarinda Alman teolog Martin Luther kolelige, diinyay1 ¢ok
fazla dikkate deger gormeye, liiks sayilabilecegi igin ticarete olumsuz yaklagmustir.
Faizle bor¢ vermeye de karsi olumsuz yaklagmis olmasina ragmen, ileri siirdiigi
diislinceleri ile Hristiyanliktaki faiz konusundaki kati olgunun yumusamasina neden
olmustur. Fransiz asilli Calvin ise Luther’den farkli olarak eski faiz goriisiine karsi
cikmis, faizi sadece iiretim i¢in yapilan bor¢clanma acisindan ele almis ve yasagin

kaldirilmasinda onciiliik etmistir.

Hristiyan din adamlarmin artik faizin glinah olmadig1 seklindeki goriislerini yogun
olarak dile getirmeleri ve durgun Ortagag ekonomisini etkileyecek ve degistirecek
sosyal, ticari olaylarin meydana gelmesi ile serbest piyasa ekonomisinin dogusu
kaginilmaz olmustur. Bu agamada artik tartigma konusu faiz yasagi degil, faizin
ekonominin nasil ayrilmaz bir pargast oldugu ve faiz oranlarinin belirlenmesi

olmustur.

Liberalizm ya da laisser-faire, 18.yiizyil sonunda Fransa’da ve Ingiltere’de
merkantilizme tepki olarak ortaya ¢ikmistir. Yiikselen girisimci sinif, merkantilizmin
tekellerine, kamu denetimlerine ve ayricaliklara karsi ¢ikip, kendi ¢ikarlart igin de
bireysel girisim, bireysel denetim ve Ozgiirlik istemiglerdir. Bu siireg, kendisiyle
beraber olacak, kendi diinya goriisiinii hakli gosterecek, diinya goriisii “iktisadi
liberalizm”, politikas1 da “laisser-faire” olan yeni bir felsefenin dogmasina sebep

olmustur (Kazgan, 2016: 51).

Kisaca, liberal iktisadi anlayis, merkantilist miidahalecilige karsit olarak, her alanda
ozgilirliige; ekonomik hayatta bireylerin serbestce hareket etmesine izin veren, kisilerin
istedigi meslekleri sectigi, kar ve zarar kendisine ait oldugu siirece istedigi girigimi

se¢me hakkina sahip oldugu bireysel 6zgiirligii temel alan bir anlayistir.
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Adam Smith (1723-1790)’in iktisadi ilkeleri dayandirdig: iki temel kavram vardir.
Bunlar, “6zgiirlik”(liberalism) ve “gériinmeyen el” kavramlaridir. Smith, liberalizm
sistemini benimseyen sistemin merkezine kendi ¢ikarlarini takip ederken toplumun da

refahini artiran ferdi koymustur (Savas, 1999: 269).

Smith’e gore kisi; 6zgiir olmak, calismak gibi ilkelere gore hareket edecegi igin her
kisi kendi ¢ikarmin en iyi yargict olur ve bu ylizden bunu izlemekte 6zgiir olmasi
gerekir. Her birey kendi istegi olmaksizin, kendi ¢ikarini arzularken “gériinmeyen bir
el” tarafindan toplumun yararina da hizmet etmeye yonelir. Smith, ferdin kendi
yararina ¢alisirken toplum yarart igin hareket ettigi zamana oranla daha fazla bir
toplumsal fayda saglayacagini iddia etmistir. Bu durumda da devletin iktisadi hayata

miidahale etmemesi gerektigi goriisiinii savunmustur (Kazgan, 2016: 59).

Birey ancak, temel gereksinimlerinden fazla bir gelir elde ettiginde, bir kapital
olusturmas1 miimkiin olur ve bu kapitali ek bir gelir elde etmek icin kullanabilir.
Kapital tasarrufun sonucunda olusur ve kapital tasarrufla artar, israf ve kotii kullanimla
azalir. Smith’e gore, gelirinden tasarruf yapan kimse bunu kapitaline ekler, kendisi
tiretken elin istihdamimi saglamak i¢in kullanir ya da faiz, yani kar payi1 alarak
baskalarina kullandirarak ayni seyi yapmalari i¢in kullanir. Smith, kar seviyesinin en
1yi 6l¢iistiniin faiz orani oldugunu ve bu yiizden faizin yiikselmesini, karin ytikseldigini

gosteren bir 6l¢ii olarak gordiigiinii ifade eder (Savas, 1999: 286).

Liberalizmi benimseyen ve sistemin Onciileri olarak goriilen Adam Smith ve David
Ricardo’ya gore faiz, 6diing alan kisinin paradan saglayacagi kardan odiing aldigi
kisiye vermesi gerekli olan bedeldir. Yani faiz, 0Odiing alanin, aldig1 sermayeyi
kullanmasindan dogan kazanca karsilik 6diing verene 6dedigi paradir. Bu iki diistiniire
gbre, sermayenin meydana gelmesi tasarruf sonucu olusur ve bu tasarruf yapilan
fedakarliga denk bir fayda saglanacagi dikkate alinmadan gergeklesemez
(Akdis, 2006: 212).

Bu donemin 6nemli iktisatgis1 olarak goriilen Smith, yatirima dontistiiriilmek {izere
0diing alma islemlerinde faiz alinmasini faydali ancak tiiketim amaciyla alinan &diing
tizerinden alinan faizi sakincali bulmus ve faizi tasarruflarin kullandirilmasi

karsiliginda 6denen bir kira olarak gormiistiir (Ersoy, 2012: 249).
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Fransiz iktisatg1 A.R.J. Turgot (1727-1782) yeni¢ag sonlarina dogru hakim olan
iktisadi diisiince akimi olan fizyokrasi ekoliiniin 6nemli temsilcilerinden biri olmus ve

faizi “imsak teorisi” ile agiklamistir.

Turgot’un faiz teorisinin ¢ikis noktas: su sekilde agiklanmustir: Bir kimsenin bir
fabrikatdre bor¢ para vermeye riza gostermesi belirli bir vade sonunda verdigi
parasiyla birlikte herhangi bir kazang elde edebileceginden emin olmasiyla miimkiin
olabilir. Buradaki bahsi gecen kazang, borg verilen para ile satin alinabilecek topragin
kendisine getirecegi rantla esit olmalidir. Bu sekilde faiz bir para ile satin alinabilecek
bir topragin getirecegi gelire benzetilmektedir. Faiz orani yiiksekligi ile ilgili olarak,
Turgot devletin herhangi bir miidahalesini uygun bulmamis ve faizin serbestge
tesekkiil etmesi gerektigini savunmustur (Neumark, 1943: 173). Turgot’un bu
diisiinceleri ve calismalar1 sonucunda 1789°da kabul edilen yasa ile Fransa’da faizi

yasaklayan hiikiimler VII. Henry tarafindan kaldirilmistir (Picak, 2012: 75).

Liberalizm sistemini benimseyen iktisatgilar faizin hicbir miidahaleye maruz
kalmadan serbest bir bi¢imde belirlenmesi gerekliligini savunmuslardir. Bu sistemin
hakim oldugu yiizyillarda sermaye sahipleri sadece kar amaci giiderek hareket
etmiglerdir. Sermayenin getirisi olarak gordiikleri faiz oranini yalnizca sermaye
sahiplerinin istekleri ile yiikseltmis ya da diisiirmiislerdir. Boylece, bireyler sefalet
icine diismiis, sosyal adaletsizlik ve somiirii stireklilik gostermeye baslamis, ekonomik
acidan zaten zayif olan kesim sermaye sahibi olan kesime bagimli olmaya mahkim
edilmigtir. Liberalizm sisteminin slogan1 olan  "laissez-faire, laissez-passer"
“birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” bu durum karsisinda diisiiniirler tarafindan

elestiri almistir (Zeytinoglu, 2015: 152).

Serbest girisimciligin 6nemli bir yer tuttugu ve temel olarak kabul gordiigii serbest
piyasa ekonomisinde faiz, vazgegilemez bir ekonomik gosterge olarak goriilmiis ve
yaygin olarak isletilmistir. Bu sistemin temsilcileri faizi sermayenin verimliligi ile
aciklamak istemislerdir. Faizi, sermayeli {iretim, sermayesiz iiretime gore verimli
olmasi sebebiyle daha mesru saymiglardir. Sermayeyi borg alan ve tiretime dahil eden
girisimcinin daha fazla gelir elde etmesini saglayan kisi sermayeyi baskasina 6diing
veren kimsedir. Bu durumda sermayesini baskasina 6diing veren kisinin sayesinde

olusmus olan bu gelir fazlaligindan faiz adi altinda bir miktar almas1 bu sistemin
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temsilcileri tarafindan gerekli goriilmiis ve dolayisiyla bu alinan fazlalik mesru

sayilmistir (Zeytinoglu, 2015: 152).

[lk dénemlerden itibaren toplumsal adaletsizligi arttirdig1 icin hos karsilanmayan,
dinen giinah sayilan faiz kavraminin ekonomik hayatimizin ayrilmaz bir pargasi haline
gelmesi ve ¢ogunlugu Miisliiman olan toplumlarda normallesmesinde bu ekonomik

sistemlerin biiyiik etkisi oldugunu soyleyebiliriz.

Klasik iktisat¢ilardan olan Nassu William Senior faizi, para arzi agisindan “imsak
(feragat) teorisi” ile aciklamaya calismistir. Imsak teorisine gore, tasarruf sahibi
tasarrufunu ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in kullanmamakta, yani tiiketim sahibinin
tiketimden vazgegmesine, dolayisiyla fedakarligina dayanmaktadir. Kisilerin
bugiinkii gelirlerinin bir kismimi kullanmayip gelecege ertelemeleri, diger bir ifade ile
bugiin tasarruf etmeleri fedakarlik sayilmakta ve bu teoride sermaye birikiminin temeli
fedakarliga dayanmaktadir. Faiz de bu feragatin bedeli olarak goriilmiis ve bireyleri
bugiinkii tiiketiminin verecegi tatminden vazgecirebilmek, isteklerini ertelemenin

bedeli i¢in ek bir 6demenin gerekli oldugu savunulmustur (Akdis, 2006: 207).

Alfred Marshal ise Senior’'un Imsak Teorisi'ne yapilan elestirilerden dolay
“fedakarlik” yerine “bekleme” deyimini koyarak faizi fedakarligin degil de
beklemenin bedeli olarak degerlendirmistir. Marshall’a gore tasarruf eden kisi siiresiz
olarak parasini tiiketmekten vazge¢mis sayilmaz, sadece bugiinkii tiikketimini gelecekte
bir giine ertelemistir ve bu beklemeyi saglayacak 6zendirici faizdir. Bunun yan sira
Senior bu teoriyi One siirerken faiz-kar ayrimina gitmemis, ayni seyler oldugu
varsayiminda bulunmustur (Karakus, 2006: 49). Marshall’in faiz teorisi i¢in One
stiriilen tiikketimi gelecege ertelemek ve tasarrufu basgkasina 6diing vererek beklemenin
faizi gerektirmeyecegini sdylemek miimkiindiir. Ciinkii beklemenin yani zamanin
degerini belirlemek i¢in bir dl¢ii gelistirmek miimkiin olmadigindan zamana bir deger

bigmek ve maddi karsiligiin verilmesi de miimkiin olamaz.

Avusturyali iktisatc1 Aguen Bohm-Bawerk’in faiz teorisi “Acyo Faiz Teorisi” 20.
yiizyilin baslarinda gelir dagilimi teorisi olarak 6ne siiriilmiis ilk parasal olmayan faiz
teorisidir (Savas, 1999:547).

Bohm-Bawerk, Acyo Faiz Teorisi ile zaman tercihi kavramini ekonomiye yerlestirmis

ve zaman sorununu faizin merkezine koymustur. Acyo Italyanca’dan gelme bir s6zciik

28



olup aym tiir, miktardaki iki malin bugiin ile ilerideki degerleri arasindaki fark

anlamindadir (Oguz, 1992: 347)

Bohm-Bawerk’e gore bireyler iyimserlik ve ileride her seyin daha iyi olacagina dair
inanglar1 yiiziinden genellikle giincel ihtiyaglarin1 6n planda tutarlar, gelecegi
kiigiimserler. Onemli olanin bugiiniin firsat ve ihtiyac1 oldugu diisiincesine gore,
elimizdeki para ileride elimize gegecegini bekledigimizden daha biiylik deger tasir.
Aslinda simdinin paras1 gelecegin belirsiz parasindan daha kiymetli goriintir ve
bugiiniin hazir parasi ile gelecegin belirsiz parasi arasinda bir aciyo vardir, dolayisiyla
bir zaman tercihi s6z konusudur. Bugilinkii mallarin ilerideki mallarla
degistirilebilmesi i¢in aciyo farkinin kaldirilmasi gerekir ki faiz de bu farkin ortadan

kaldirilmasini saglamaktadir (Ergin, 1983: 204).

Kisaca belirtmek gerekirse, Bawerk bugiinkii mallarin her zaman gelecekteki
mallardan daha fazla degere sahip oldugunu ve insanlarin tercihleri sonucunda

olusabilecek farkin ortadan kalkabilmesi i¢in faiz 6denmesi gerektigini savunmustur.

Bohm-Bawerk’in faiz teorisini acgiklayan sebepleri iki yonden elestiri almistir.
Birincisi, iktisadi bireyler bugiinkii gereksinimlerini gidermek igin servetlerini
tiketmek yerine, ilerideki gereksinimleri i¢in tasarrufta bulunmay1 secerler. Ciinkii
ilerideki gereksinimlerinin  bugilinkii gereksinimlerinden daha ¢ok olacagini
diisiiniirler. Ikincisi, bugiinkii elde bulunan malin marjinal verimliliginin ilerideki
malin marjinal verimliliginden daha biiyiilk oldugu diisiincesinin yanlis oldugu

belirtilmistir (Pigak, 2012: 82).

Unlii Ingiliz iktisatg1 John Maynard Keynes (1883-1946) faiz teorisinde, bireyin
servetini likit olarak ya da likit olmayan sekilde tutmasi tercihi tizerinde durmustur.
Keynes faizi agiklarken ekonominin iiretim kesimini dikkate almamuis, faizin ortaya
¢ikma sebeplerini, nasil belirlendigini agiklamamis ve faizi temel bir kriter olarak
kabul etmistir. Faizi yalmizca makro iktisadi degiskenlerle iliskilendirerek
oncekilerden farkli bir faiz yorumu meydana getirmis ancak faizin varliginin hakh
gosterilmesi ve faizin olusum siireci ile ilgili olarak bir yenilik getirmemistir

(Seyrek & Mizrak, 2009: 391).

Gorildigi gibi, donemin iktisatc¢ilart ve dnemli diisiintirleri faizin yasak olusunu hig

dikkate almamakla birlikte, faizi hakli ve mesru bir gelir olarak gérmiis ve ekonominin
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temel yapi tasi, ayrilmaz bir pargasi oldugunu acik bir sekilde ifade etmekte tereddiit
etmemislerdir. Bu iktisat¢cilara gore, faiz ile bireyler kazanglarinin tamaminin
tiikketilmesine engel olmakta, tasarrufu saglamakta ve ayn1 zamanda bu tasarruflarinin
yastik altinda atil kalmasini1 engelleyerek bu birikimlerin ekonomiye entegre olmasina
yardim ederek, ekonominin biiylimesine ve kalkinmasina onemli Olgiide katki
saglamaktadirlar. Bu ekonomik dongiiniin igerisindeki bireylerin haksizliga
ugradiklar1 dikkate alinmamis olup, yalnizca ekonomik gostergeler dikkate alinarak

insanlarin faydasina yapildigi iddia edilen sistemde yine insanlar zarar géormiistiir.

Bu doénemlerde faizin varligi, gerekliligi ve ekonominin ayrilmaz pargasi oldugu
goriigii farkll teoriler 6ne siiriilerek savunulmustur ve toplumun refahinin artmasi,
ekonominin gelismesi igin faizin gerekli oldugu diistiniilmiistiir. Bu diistincelerin

aksine faizi haksiz bir kazang olarak goren sosyalist fikirler 6ne ¢ikmaya baslamistir.

Unlii iktisatg1 A. Schumpter’e gore, “Sosyalizm, temel iiretim araglarinin tamam: ya
da bir boliimiiniin kamuya mal edilmesini ve gelir dagilimindaki esitsizligin belli

olgiide azaltilmasini ongoren diisiince ve sistemdir” (Ersoy, 2012: 324).

Bu diisiincenin dogal bir sonucu olarak kisisel cikar, rekabet, 6zel tesebbiis gibi

unsurlar anlamin yitirmekte kisisel tesebbiisiin yerini devlet tesebbiisii almaktadir.

Sosyalizmin 6nemli temsilcileri Karl Marx, Frederik Engels, Robertus sayilabilir. Karl
Marx, kar ve faiz olgusunu bir biitiin olarak ele alip ikisini bir arada tahlil etmistir. Tek
deger kaynagini emek olarak kabul ettigi i¢in faizi haksiz bir kazang olarak gérmiistiir
(Ergin,1983:179). Bu diisiiniirler, “Istismar Teorisi” ile faizi, ihtiya¢ igindeki emek
sahiplerinin drettiklerinin faiz yoluyla ellerinden alinmasinin sermaye sahiplerini daha
da giiglendirdigi bu durumun, ekonomik yonden diiskiin sinifin mahrumiyetinin
devam etmesine neden oldugu diisiincesini savunmuslardir. Calisanin muhtag halde
olmasi, 6diing verme isleminde ¢alisanin iirettiginden daha az degeri kabul etmeye
zorlanmasi ve girisimcinin kendine artik bir deger ayirtmasi gibi durumlar ortaya
¢ikmaktadir. Bu sekilde elde edilen kazancin baskalarinin emekleri tizerinden saglanan

gelirden baska bir sey olmadigini iddia etmektedirler (Akdis, 2006: 206).

Cemil Merig, klasik iktisat¢ilardan Adam Smith, Say gibi diisiiniirlerin hep tiiketiciyi
dikkate aldigini, ekonomik diinyada hep tiiketicinin agir bastigini ve tiiketicinin

¢ikarini biitiin insanlarin ¢ikari olarak gordiiklerini, ancak Saint- Simon’un bu noktada
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farkli diislindiiglinii belirtmistir. Saint-Simon i¢in 6nemli olan ireticidir, ¢iinki
insanlik bir ortakliktir ve bu ortakligin amaci insanlarin refahini artirmaktir, bu da
ancak herkesin ortaya koydugu, harcadigi emege gore karsilik almalidir. Calismadan
faiz alan sermaye sahibinin ¢alisanin sirtindan ge¢indigini, bu paranin emek ile alin
teri ile kazanilmadigini ve tiiketicilerin ireticilerin sirtindan ge¢inmesinin dogru

olmadigini savunmaktadir (Merig, 2016: 62-74).

Fransiz distiniir Pierre-Joseph Proudhon (1809-1865), sanayi ve ticaretteki daralmanin
sebebinin sermayenin faizi oldugunu, paranin bedelini 6demek i¢in kullanildiginda
biitiin ¢caglar boyunca tefecilik olarak damgaladig1, ancak ev kirasi, ¢iftlik kiras1 veya
kar adi ile kimsenin yasaklamadigi seyin faiz oldugunu sdylemis ve faize karsi

¢ikmustir (Proudhon, 2016: 187).

Sosyalizm sistemi sermaye sahibinin tretimden aldigi artitk deger olan faizi
reddetmekte ve hicbir hizmet karsiligi olmadan sadece muhta¢ durumdaki insanlarin
emeklerinden elde edilen bir gelir oldugunu savunmaktadir. Yalnizca tiikketim amagl
kredilerdeki faizi tahlile tabi tutan bu sistem, sermaye sahiplerinin kiigiik tasarruf
sahiplerine bor¢lanip faiz 6demesi konusunun agiklanmasinda yetersiz kalmaktadir

(Akdis, 2006: 206).

Tarihsel siire¢ igerisinde faiz olgusu degisken bir gelisim gostermis ve faize karsi
tutum ve diisiinceler genel olarak iki sekilde kendini gostermistir. Ilki; felsefi ve dini
ogretilerin baskin oldugu ilk ve ortagag dénemidir. Ilk ¢ag diisiiniirleri paradan para
dogmas diisiincesini kabul etmeyip faizi ahlak dis1 gérmiislerdir. Takas sisteminin
hakim oldugu dénemlerde mallarin karsilikli degisiminde birine digerinden fazla deger
bicilmesini uygun goérmemislerdir. Bu donemde 6diing alan kesimin genel olarak
tilketim amaciyla kullanmak i¢in zenginlerden bor¢ aldigi ve bu durumda da zor
duruma diismeleri, gelir dagilimi1 dengesinin bozulmasi, toplumsal esitsizligin ortaya
¢ikmasi faizin yasaklanmasinin temel nedeni olmustur. Semavi dinlerin ortaya ¢iktig
ortacagda, ilahi kitaplarin faizi kesin bir dille yasaklamasi bu diislincenin egemen
oldugu bir siire¢ olmustur. Ortagag faizin kesin hiikiimlerle yasaklandigi bir donem

olmasina ragmen, tefecilik islemleri farkli adlar altinda yapilmaya devam etmistir.

Ikincisi; Reform hareketleri sonucunda Protestanhigin dogusu ve sanayi devrimi,

teknik gelismeler ile ilk ve orta ¢agin faiz ile ilgili hiikiimleri sarsilmaya baslamis ve
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zamanla faizin ekonominin temel unsuru olarak kabul edilmesinin 6nii agilmistir.
Thomas, Luther ve Calvin gibi diisiiniirler faiz goriisiiniin degismesinin Onciileri
sayilabilir. Faiz-kar ayrimi yapmadan, faiz haddi ile yatirimlar arasinda bir iliski
oldugu kabul edilmis ve faiz, atil kalan parayr agiga c¢ikarip ekonomiye katarak
ekonomik biiylime aract olarak goriilmiistiir. Bu kapsamda bir¢ok teori ortaya
atilmistir, ancak faizin gerekliliginin neye dayandigini ve hakliligimin sebeplerini

aciklayan genel bir goriise ulagilamamustir.

Glinimiizde gelir esitsizligi, fakirlik, ekonomik biiylime ve sosyal adalet gibi
toplumlarin gelismesinin temel gostergeleri kabul edilen bu kavramlar faizle
iliskilendirilmistir ve iktisadi gelismenin saglanabilmesi i¢in olmazsa olmaz olarak

kabul edilmistir.

Iktisadi gelismenin saglanabilmesi icin &ncelikle insanlarin sermaye yatirimina
girismeyi faydali bir is olarak degerlendirmesi ve basarili olmak icin rasyonel
davranmalar1 gerekmektedir. Girisimcilerin yalnizca kar amaciyla hareket etmeleri
yetersizdir. Ciinkii ¢aglar boyunca insanlar Kar ve kazang elde etme isteginde
bulunmuslardir. Burada 6nemli olan nokta rasyonel bir isletme kurarak verimli mal ve
hizmet liretiminin ger¢eklestirilmesidir. Yani, bir ekonominin gelisme gostermesi igin
toplumda yeniliklere agik bir gurubun varligmma ve bunlarin basarili ve rasyonel

faaliyetlerine gereksinim duyulmaktadir (Koksal, 2007: 281).

1.3. islam Ekonomisinin Temelleri

Islam ekonomisi ya da Islam ahlak ekonomisi Islam ahlak sistemi {izerine
temellendirildigi i¢in bu kavramin sistem anlayist ahlaki normlar gergevesinde

aciklanacaktir.

Hint ekonomist, Amartya Kumar Sen, “On Ethics and Economics ” adli ¢alismasinda
ekonominin etikten uzaklasmasinin refah ekonomisini kétiilestirdigini, ayn1 zamanda
iyi tamimlayici ve tahmine dayali ekonominin temelini zayiflattigini belirtmis ve insan
davraniglarin1 bigimlendiren etik varsayimlara daha fazla dikkat ederek ekonomilerin

daha tiretken hale getirilebilecegi sonucuna ulagsmistir (Sen, 1987:78).
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Oncelikli olarak Islam; ahlaki degerlere, sosyal adalete, aile dayanigmasmna ve
kardeslige &nem vermektedir. Insan yasamimi bir biri ile bagimsiz béliimlere
ayirmaktan ziyade, biitiiniin refahina yonelik ve sosyo-ekonomik adaleti saglamak igin
kurumlarm, degerlerin, toplumun ve devletin birlestirici rolleri dikkate alinmalidir

(Chapra, 2007:14).

Milli ekonomi politigi su sekilde tanimlamistir: Zenginligin liretimi ve dagitimi ile
ilgili bilimin insan dogasinin esaslarina bagimli oldugunu sdylemis ve bu nedenle
zenginligin tretimi ve dagitiminin ahlaki normlar ve insan davranislari ile ilgili
oldugunu belirtmistir. EKonomi bilimi, insanlarin hizmet ve iiriinlerin iiretilmesini ve
dagitilmasini nasil diizenleyecegini, var olan kaynaklar1 simdi ve gelecek refahlari
icin insanlarin nasil paylagmasi gerektigini inceleyen bir bilim dali olarak tanimlanirsa,
Islam ekonomisi ekonomi bilimini Islami bir perspektifien c¢alismak seklinde

tanimlanmaktadir (Siddiqui, 2011: 119).

Islami (Ibn-i Halduncu) ekonomi su sekilde tarif edilmistir: Kadimnlarin ve erkeklerin
birlikte ya da bireysel davranmiglarinin, gilidiilerinin, tercihlerinin, cevaplarinin;
normlara, ahlak degerlerine veya dini, siyasi ve yasal ¢evrelere gore arastirilmasi
anlamina gelmektedir. Bu tanimda kaynaklarin kitligina dair aciklama yapilmaz,
clinkii yalmzca kit kaynaklar insan cabasiyla paylastirilir ve diger kaynaklarin
tilketiminin de ekonomiden dislanmamasi gerekir. Boylelikle, bu tiiketim sekli

insanlarin ahlaki ve manevi davranislarina etki edecektir (Kahf, 2003: 17).

Alfred Marshall, din-ekonomi iligkisi ile ilgili olarak, diinya tarihini sekillendiren ve
insanoglunun kendi giinliikk islerini yonlendiren iki asli kurumun var oldugunu,
bunlarin din ve ekonomi oldugunu séylemistir. Toplumlar i¢in temel olusturan bu iki
kurumun birbirleriyle iliskisiz oldugu diislintilemez. Dinin, iktisadin bagimli degiskeni
oldugunu belirten, yani dini sekillendiren unsurun iktisat oldugu yoniinde yaklagimlar
mevcuttur. Diger taraftan da iktisadin dinin bagimhi degiskeni oldugu yo6niindeki
yaklagimlar, yani iktisadin dini kaidelerle yeniden yapilandirilmasi seklinde
yaklasimlar mevcuttur. Bu ikinci yaklagimda iktisadin dini kaidelerle yeniden
yapilandirilmasi, toplum igin iktisadi gelismelerin daha uyumlu ve daha az yikici

olmasi hedef edinilmistir (Karahoytik, 2013: 194).
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Iktisadin, “kit kaynaklarla insanlarin sinirsiz olan ihtiyaglarini gidermesi” seklindeki
yaygin taniminda insan, hi¢bir ahlaki degere sahip olmadan yalnizca ¢ikarlar
dogrultusunda, simirsiz ihtiyaglar1 pesinde kosan “homo economicus” seklinde
tanimlanarak toplumlar “sinirsiz ihtiya¢” ve “kit kaynak” kavramlar1 arasinda

sikigmustir.

Son dénemde pek ¢ok ekonomist de insanlarin sadece kar ve fayda maksimizasyonu

pesinde olmadiklarin1 faydanin yaninda ahldk ve insafin insanin davranislarini

etkiledigini iddia etmektedir (Kahf, 2003: 36).

Diinya Enstitiisii’niin 2015 y1l1 “Diinya Mutluluk Raporu’nda”, mutlak degil, goreceli
maddi kazanimlarin insanlar1 daha fazla mutlu ettigi, maddi imkanlarin artmasi ile
bireylerin mutlulugunun artmadig belirtilmistir. OECD’nin 2012 raporunda, 1980-
2000 yillar1 arasinda gelir dagilimi esitsizliginin %10 artig gosterdigi
vurgulanmaktadir. Bu durumda, ekonomik biiyiime saglanirken, diger taraftan gelir
dagilimindaki adaletsizlik ve bu baglamda sosyal adaletin saglanmadig: diistincesinin
bireylerin mutsuzlugunu artirdigi sdylenebilir (Gormiis, 2015: 162). Maddesel yagam
ile manevi yasam arasinda bir denge kurabilen, sosyal adalet anlayisinin iistte
tutuldugu, daha insancil, rasyonel bir ekonomik sistemin varligina ihtiya¢ oldugu

sOylenebilir.

Islam ekonomik sisteminin temelleri ya da felsefesi diger sistemlerden farklidir. Islam,
ahlaki degerlere sahip bir sistem oldugundan, Islam ekonomisini de bu sistemin
lizerine temellendirdigimiz i¢in, Islam ekonomisinin temeli ve felsefesi i¢in dnemli
dort ahlaki aksiyom, varlik, denge, 6zgiir irade ve sorumluluk kavramlar1 asagida

agiklanmaktadir.

Varlik ( Tevhid): Islam diinya goriisii Tevhid esasma dayanmaktadir. Temel islam
inancina gore insan ve bu evrendeki her seyi tek olan Allah yaratmistir. Bu durumda,
yaratilan biitlin insanlar esittir ve hiirdiir, yani higbir varliga; irki, milliyeti, serveti ya

da giicii sebebiyle digerleri tizerinde bir hak taninmamaktadir (Chapra, 2007: 15).

Islam’1n smirli ve kusurlu toplumsal yapisi ile sonsuz bir varligin birbirine baglandig
dikey boyutu olarak tarif edilen Tevhid bakis agisina gore, ekonominin ahlakla entegre

olarak ondan gii¢ almas1 gerekmektedir. islam ekonomisi ve Islam ahlak sistemi bir
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birinden bagimsiz diisiiniilmediginden, islam toplumlarinin ancak Islam ahlakinin

yardimut ile bir ekonomik diizen kurmasi miimkiin olacaktir (Naqvi, 1978: 109).

Denge (soyo-ekonomik adalet): Bu aksiyom bireylerin adaleti insa etmelerini, iyiligi
yayginlastirmalarin1 ve herkese hak ettiginin karsiligmin verilmesini igermektedir.
Bunlarin hayata gecirildigi durumda sosyal adalet saglanmis olacaktir (Asutay, 2007:
7). Toplumsal denge yalnizca zenginligin esit bir sekilde paylastirilmas: seklinde
maddi olarak diistiniilmemelidir. Burada maddi paylasimdan ziyade, zenginlerin
paralarini, fakirlerin izzetinefsiyle degis tokus edilmesi engellenerek insani degerlerin
de esit bir sekilde dagitilmasinin saglanmasi gerekmektedir. Islam Tevhid kavramimnin
“dikey” boyutuna ek olarak ekonomik ve sosyal alanlarda esitlik ilkesi ile denge

kavraminda sembolize olmus “yatay” boyuta sahiptir (Naqvi, 1978:110).

Adaletsizlik gergek refahin gerceklesmesini engelleyerek toplumsal huzursuzluga
neden olur, bireylerin en iyi olan1 yapmaya yonelik cesaretini kirar ve bu durum

toplumsal gelismeyi geciktirmektedir (Chapra, 2007: 16).

Simdi ve gelecekte insanlar arasinda sosyo-ekonomik bir dengenin kurulmasi igin,
denge kavraminda insanin degerini de dikkate alan bir paylasim saglayarak, herkese
hak ettigi karsilig1 vererek daha adaletli bir gelir dagilimi saglayacak ve kisilerin
ihtiyaglarina yonelik politikalarin gelistirilmesi beklenmektedir. Bu dengenin,
bireylerin birbirleri ile olan iliskisinden ekonomik iliskilere kadar biitiin toplumsal

diizenlemelerde tesis edilmesi gerekmektedir.

Ozgiir Irade: Islam ekonomisi sistemi igerisinde insanlar gorece 6zgiir iradeye sahiptir
ve Ozgiirlik Tevhid kavramindan gelmekte olup, denge ile birlesmesi gerekmektedir
(Naqgvi, 1978:111). Materyalist goriise gore ozgirliik, bireyler maksimum refaha
ulastiginda ya da ihtiyaglarini ¢ikarlari ve kendi tercihleri dogrultusunda 6zgiirce elde
ettiginde saglanir. Yani, Kisisel ¢ikar pesinden kosmak i¢in herkese sinirsiz 6zgiirlikk
verilmelidir. Fakat, bireysel menfaatler ve 6zgiirliik iyi bir denetim ve ahlaki degerler
ile herkesi kapsayacak sekilde diizenlenirse, bireyler kendi ¢ikarlari i¢in ¢alistiginda

toplum zarar gérmeyecektir (Chapra, 2008).

Sorumluluk: insan dzgiirdiir, ancak insanin sosyal davranislara ahlaki kisitlamalar
getirilerek Ozgiirliigiinlin kisitlanmasi sorumluluk ilkesi tarafindan saglanmaktadir.

Islam insam kendi dogal oOzgiirliigiinden mahrum birakmazken, smirlanamaz
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bireysellik inancina da izin vermemektedir(Naqvi, 1978: 112). Bireyler toplumun
bilingli bir pargasi oldugundan bireylerin topluma kars1 belirli iglevsel sorumluluklar
olup, bu sebeple ekonomik anlamda 6zel ve kamu kuruluslarinin sahip oldugu miilkiin

bir sosyal tarafi ve sorumlulugu da var olmaktadir (Asutay, 2007: 9).

Kisaca, 0zgiir irade ve sorumluluk aksiyomlar1 her seyi kapsayan birlik kapsaminda
adil ve faydali sosyo-ekonomik bir sistem olusturmak i¢in ve aynit zamanda insani
manevi mutlulugundan yoksun birakmadan maddi mutlulugunu maksimize ederek,
daimi evrensel denge yasasiyla birlesir (Naqvi, 1978: 112). Bu aksiyomlarin varlig

Islam ekonomisinin temeli igin dnemli bir dayanaktir.

Bu temel ahlaki kuramlar islam ekonomik sistemi ile yakindan iliskili olup, bu sistemi
bigimlendirmede etkili olmustur. Sosyo-ekonomik denge ve sosyal sorumluluk, zekat
ile yoksullarin ihtiyaglarinin karsilanmasini saglarken, diger yanda da insanlarin
yardimlagmasi, bu insanlara yardim etmek sosyal bir sorumlulugu gerektirmektedir ki

bu da fakirligin azalmasini saglayacaktir.

Insanlarin yaptiklar1 her seyin hesabii verecek olma diisiincesi; iiretim, tiiketim
aligkanliklari, paylasimin adil yapilmasi, ihtiya¢ sahiplerine yardim edilmesi,
kazancinin kendi emegiyle olmasi, iiretimi yasak olanin iiretilmemesi gibi soyo-
ekonomik konularda insanlarin goriillmeyen bir filtre takmasini saglayarak temel

ahlaki degerlere gore hareket edilmesini saglayacaktir.

Kisiler giinah islemekten kaginirken ve kendi bireysel menfaatlerini bagkalar1 igin feda
ederken ahiretini diistinmektedir. Boylece, ahiret diisiincesi, kisisel menfaatlere uzun
donemli bir perspektif sunarak kisisel ¢ikarlar1 bu diinyanin Otesine tagimaktadir

(Chapra, 2007: 17).

Insanlarin toplumlara karsi sosyo-ekonomik sorumluluklari ile baglantili olarak
goniillii yardimlagma, yani sadaka, ahlaki degerlerle Ortiisen yardimlagsmayi ve

toplumun ekonomik kalkinmasini saglamaktadir.

Diger taraftan, haksiz bir kazang olarak toplumda sosyal adaleti engelleyen, dengeyi
bozan, herhangi bir tiretken faaliyetin sonucu olmayan, ayn1 zamanda ahlaki agidan
hos goriilmeyen faizin yasaklanmasi, Islam ekonomik sisteminde finansal degerlerin

degil, reel ekonominin etkin oldugunu gdstermektedir. Islam ekonomik sistemi i¢in
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temel olan ahlaki normlara uymayan faizin yasaklanmasi, topluma hem sosyal hem de

ekonomik ag¢idan biiyiik katki saglayacaktir.

Islam ekonomisi; ihtiyag¢ ekonomisi, insanc1 toplumcu ekonomi (dayanismali) ve iyi
ahlakli ekonomi olmak iizere {i¢ ana noktadan olusmakta ve ekonomik faaliyetlerin
hepsi bu ii¢ nokta etrafinda meydana gelmektedir. Bu sistem; insan ihtiyaglarinin
zorunluluk 6zelliklerinden dolay1 karsilandigi, servetin hak edilmemis kazanglardan
olusmasi ve belirli ellerde toplanmasmin engellendigi, faizin reddi ve zekat gibi
yapilarin ortaya ciktigi, adaletin saglandiglr ve en Onemlisi insanlarin benimseyerek

yasattig1 bir sistemdir (Hamitogullari, 1984: 328).

Islam toplumunun ekonomik hedefleri sosyal adalet ve ekonomik biiyiime olarak
belirlenebilir. Burada sosyal adalet evrensel esitligin bir yonii olup yalnizca ekonomik
adalet demek degildir, ayn1 zamanda insan hayatinin biitliinlinde bir diizenleme
gerektirmektedir. Yani, adil bir toplum i¢in temel aksiyomlarin ger¢eklesmesi
gerekmektedir. Boyle bir toplumda yalnizca ‘herkesten yetenegine gore’ ilkesinin
degil, ayn1 zamanda ‘herkese ihtiyacina gore’ ilkesinin de saglanmasi gerekmektedir.
Ancak burada kesin hedef sosyal adalet degildir, ¢iinkii bir toplumda adalet herkesi
esit oranda mutlu ederek saglanacagi gibi herkesi esit sekilde mutsuz ederek de

saglanabilmektedir (Naqvi, 1978: 115).

Islam toplumu ekonomik biiyiimeyi hedeflemektedir, ancak bu biiyiime insanin
mutlulugu ve manevi yonii feda edilerek yapilmamasi gerekmektedir. islami toplumun
ana hedefi simdiki ve gelecekteki tiikketim arasindaki dengeyi saglamak olmalidir.
Ekonomik biiyiime daha ilimli bir sekilde olacak ve sosyal uyum temel alinarak

ekonomik igbirligi ¢ercevesinde yeterli egitim, saglik ve sosyal refah olusturacaktir
(Naqvi, 1978:117).

Islam ekonomi sistemi dzgiirliik, 6zel miilkiyet, girisim ve kar giidiisiinii garanti altina
almay1 amagclar ve diger taraftan da insanin sosyal hayat ve yasamsal faaliyetlerinde
etkin olacak ahlaki filtreler de saglamaktadir. Islam ekonomisi toplumunda ekonomik
kalkinma, sosyal adalet ve insan refahin1 saglamak i¢in kendi esaslar1 temelinde farkli

kurumlar kurulmasi gerekmektedir (Asutay, 2007: 13).
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Islam’da finans amag degil, yalnizca arag olarak kullanilmus, ticareti kolaylastiracak
bir mekanizma olarak goriilmiistiir. Batidaki gibi deger haline gelmemis, bu da bu

sistemin reel ekonomiye bagl olmasiyla iliskilendirilmistir (Asutay, 2011).

Islam ekonomisinin anlasilmasi icin ilk olarak Islam ahlak sisteminin acik bir sekilde
anlasilmas1 gerekmektedir. Bireysel menfaatleri, maddi ilerlemeyi norm olarak kabul
eden ve yasamin maddi olmayan yonlerini gormezden gelen diger sistemlerin aksine
Islam ekonomisi sosyal olana deger veren insan1 kabul ederek yukaridaki dort aksiyom

(Tevhid, denge, 6zgiir irade ve sorumluluk) c¢ergevesinde sekillenmistir.

Islam ekonomisinde de fayda anlayis1 mevcuttur, fakat bu fayda anlayisi bireysel fayda
maksimizasyonunu amag edinen, insani egoist olarak tanimlayan fayda anlayisindan
farkli tanimlanmaktadir. islam’da kurumsallastiriimaya calisilan fayda ii¢ boyutlu
olup, bunlar; insan bu diinya i¢in tiiketir, insan bu diinyada sosyal bir varliktir ve en
onemli boyutu bu yaptiklarmin hesabini verecektir, yani ahiret inancidir (Asutay,
2011). Insan diinyadaki sosyal hayat: ve ahiret inanci ile yaptig1 herseyin hesabini
verecektir. islam ekonomisinde insan, kaynaklarin rasyonel bir sekilde dagilimin
ongoren, kendi ekonomik kaynaklarini verebilen “homo- Islamicus” ya da “sadik

insan” olarak tanimlanmigtir (Asutay, 2007:15).

Islamiyet’in ekonomiye genel bakisi, insanin diinya ile miinasebetinde temel nokta,
yalnizca ekonomik olarak biiyimek degil, kazanci helal yoldan kazanarak, adil ve

kanaatkar olabilmektir (Canbaz, 2016: 110).

Sabri Ulgener, iktisadi faaliyeti su sekilde tamimlamustir; “iktiyac tatmini yolunda

insan ile madde, cevre ve zaman arasindaki ¢cok yénlii iliskilerin toplamidir” (Ulgener,
1981: 30).

Ulgener igin iktisadi gelisme, her yerde ve toplumda iktisadi olmayan; dini, estetik,
sosyal ve kiiltiirel degerler gibi unsurlarla yakindan iliskilidir. Yani iktisadi yasayis
nerde ve hangi zamanda olursa olsun, sadece dis verilerin toplanmasiyla
hesaplanabilecek bir madde diinyasindan ibaret degildir. Kapitalizmi kapitalizm yapan
sey sadece dis goriiniisii ile para ve sermaye meselesi ile ilgili kurum ve kuruluslarin
faaliyetleri degil, belki de daha 6nemli 6l¢iide i¢inde bulundugumuz ¢agin insaninin
davranis bi¢imleri, se¢imleri ve biitiin bunlarin toplam ifadesi olan yasayis normlaridir

(Ulgener, 1981: 12).
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Sabri Ulgener’e gore Islam ekonomisi higbir zaman bireyci, ticarilesmis bir mantiga
sahip olmamis ve servet birikimine engel olmustur. Islamiyet ticarete agik ve uygun
olmasma ragmen higbir zaman ticareti yonlendirme isine girismemis ve zaten

miiminler dinlerine hi¢gbir zaman bu gézle bakmamislardir (Kiindeyi, 2009: 159).

Diger sistemlerden fakli olarak islam ekonomisinin temeli sosyal adalettir. Adalet
kelime anlamiyla denge demektir. Sosyal adaletin gerceklesmesi, zenginin daha
zengin, fakirin daha fakir olmamasina baghdir. Islam iktisadinda iki temel faktdr emek
ve tretim faktorii olurken, serbest piyasa ekonomisi sermaye odaklidir. Sermaye
birikimi kavrami Bati’nin meydana getirdigi bir kavram olmustur. Dolayistyla, Islam
ekonomisi, bati anlaminda bir sermaye birikimine uzak olmakla birlikte, bu
yaklagimda sermaye kavraminin temeli, sermayenin siirekli olarak harcama ve yatirim
faaliyetlerinde tutulmasidir. Bu yaklagimda ekonomi insan igindir, ancak modern
ekonomik yaklasimda benimsendigi gibi insan ekonomi i¢in degildir

(Tabakoglu, 2010: 25).

Sabahattin Zaim, hem kapitalizmin hem de sosyalizmin, diinyay1 diizenleme tarzinda
farklilik gdsterseler bile, bu iki ekonomik diisiince tarzinin materyalist diinya goriisiine
sahip oldugunu savunmaktadir. Zaim, Islam ekonomisi modelinde hakim olan temel

prensipleri su sekilde 6zetlemistir (Zaim, 1978: 238-239):

1) Islam’in iktisadi kismmin diger cephelerine bagimli olmas: ve kendi iginde bir
biitiin teskil etmesine ragmen, Islam ekonomisi goriisii biitiiniiyle diger
sistemlerden bagimsizdir.

2) Islam’da, yalmzca materyalist ilkelerin hakim oldugu, toplumsal olaylarin alt
yapisini sadece ekonominin teskil ettigi ve piyasa mekanizmasinda sadece sahsi
menfaatlerini diistinen homo-economicus gegerli degildir.

3) Islam’da topluma taninan hak mutlak degil, sinirhidir. Kazancin temelde emege ya
da riske dayanmasi ve kazangta helal, haram o6lgiileri esastir.

4) Bir Misliiman, diger Miislimanlarin durumundan sorumludur ve kazancin ser’i
nispetinin ferden veya bir sosyal adalet vergisi gibi devlet eliyle alinarak fakir
kesime verilmesi (zekat) gerekir.

5) Paranimn sadece para oldugu i¢in para getirmemesi (faiz) gerekir.
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6) Paray: hicbir iste kullanilmayacak sekilde biriktirme, is disina ¢ikarma yasagi ve
yatirim yapmanin tesvik edilmesi gereklidir. Tasarruflarin ve yatirimlarin tesviki

toplumun kalkinmasini ve zenginlesmesini hizlandirir.

21.ylizyilda tiim diinyada, spesifik olarak da Miisliman diinyada insanlar; gelirin
adaletsiz dagilimi, issizlik, enflasyon, fakirlik, uluslararasi somiirii gibi kompleks,
kronik problemlerle bas etmek durumunda birakilmislardir. Eger mevcut ekonomik
sistemlerden farkl1 olarak, Islam ekonomisi bu kompleks problemlere makul ¢dziimler

sunarsa bu yeni yaklasim tiim diinya tarafindan kabul gorecektir (Khan, 1987: 30).

Ancak, Misliiman toplumlar ihtiya¢ duyulan kiiresel giice sahip olamadiklarindan
dolayi, kendi siyasal ve bu nedenle de ekonomik sistemlerini insa etmede basarisiz
olmuslardir. Bu baglamda islam ekonomi sistemi, Islami finans i¢inde yer alarak Islam
ekonomisinin sistematik algisindan, kendi deger sisteminden, kimlik arayisindan
vazgecerek yalnizca finans sisteminin bir pargasi gibi goriilmiistiir. Yani, Islam
ekonomisi sistematik algisina ulasmadigindan, Islami finans neo-klasik degerler dizisi
icerisinde kendine 6zgii calisma sistemini gelistirmistir. Bu yiizden de Islami finans
mevcut durumda en iyi ikinci ¢6ziim olarak goriilmektedir. Diger taraftan bu durum
Islami finansin temel ahlaki aksiyomlar cercevesinde Islam ekonomi sistemine 6zgii

yeni modeller gelistirmesini gerekli kilmaktadir (Asutay, 2007:15).

Ozellikle 1990’11 yillardan sonra kérfezdeki zenginlesme énemli bir kirilma meydana
getirmis ve bu kirilma ile artik Islam ekonomisi diisiincesi geri plana atilmistir. Olusan
zenginligin ve bu paranin helallestirmesi siirecinin baslamas: ciddi sekilde Islam

bankaciliginin 6n plana ¢ikmasina neden olmustur (Asutay, 2011).

Son yillarda Islam’m ahlak ve adalet anlayisina ters diismeyen, cagdas fikirlerle
islenmis yeni fikirlerin varlig: ile ilgilenen, islam ekonomisi ¢alismalarinin iiriinii
sayabilecegimiz faizsiz finans kurumlarmin dogmasi, faiz kavraminin yeniden
diisiiniilmesine dnciiliik etmis ve bireylerin tasarruflarini Islami 6lciitler cergevesinde,
yastik altinda tutmak yerine, rasyonel sekilde diisliniip ekonomiye katma fikrinin

dogmasina neden teskil etmistir.
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1.4. Faizsiz Bankacihigin Ortaya Cikis Nedenleri

Emanet verme ve borg¢ islemlerinin “faizsiz” olarak yapilmasi gibi faaliyetlerin
insanoglunun varligi ile ortaya ¢iktigi bilinmektedir ve dolayisiyla “faizsiz bor¢lanma”
fikrinin ortaya ¢ikmasini giiniimiiziin yeni bir fikri gibi gérmek dogru degildir. Fakat
bu fikrin modern ¢ergcevede bankacilik faaliyetine doniistiiriilmesi diislincesi bu
yiizyila aittir. Bu baglamda “geleneksel” ya da “faizsiz” bankaciligin baslangicinin cok

eskilere dayandigi sdylenebilir (Canbaz, 2015: 160).

Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikis nedenleri iki ana baslik altinda incelenebilir. Birincisi
dini nedenler ki bunlar da Kuran-1 Kerim’de faizin kesin bir dille yasaklanmasi temeli
etrafinda sekillenen nedenlerdir. ikincisi ise sosyal ve ekonomik nedenler olup, insanin
ekonomi ile iligkisi ve bu baglamda toplumlarin sosyal yapilarini etkileyen faktorler

olarak degerlendirilebilir.

1.4.1. Dini Nedenler

Faizsiz bankaciligin felsefesinin temelini olusturan “faizsizlik” prensibi, bu
kurumlarimn ortaya ¢ikmasina neden teskil eden en dnemli faktor olarak gosterilebilir.
Faiz meselesi onceki bagsliklarda genis bir sekilde aciklanmakla birlikte, sadece
Islamiyet’te degil, biitiin semavi dinlerde hos karsilanmamis ve Islamiyet ile birlikte
kesin olarak yasaklanmigtir. Ancak, daha sonraki donemlerde Hristiyanlik ve
Yahudilikte mesru goriilmeye baslanilmis ve bu agidan faiz yasagina karsi tutumunu

degistirmeyen tek din Islamiyet olmustur.

Islam’da faizin kesin bir sekilde yasaklanmasi ve haram sayilmasi ile birlikte
Miislimanlarin bityiik bir boliimii 20. yiizyilin bagindan itibaren tilkelerindeki faizli
islemlerin gerceklestigi geleneksel bankalarla iliski kurmaktan kagmmuslardir. Islam
tilkelerinde bankacilik faaliyetlerinin gerekliligi géz Oniline alinarak, farkli bir
alternatif mevcut olmadigindan geleneksel bankalar kurulmustur ve faaliyet
gostermislerdir. Ancak, faiz yasagimi goz ardi etmeyen kesim, faize bulasmamak igin
tilke ekonomisinin gelismesinde dnemli bir rolii olan bankalardan tarih boyunca hep

uzak kalmistir.
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1.4.2. Sosyal ve Ekonomik Nedenler

Faiz, hem dini hem de ekonomik yonii olan; ekonomik yo6nii dini yonii kadar, dini yonii
ise ekonomik yonii kadar 6nemli olan ¢ok boyutlu ve ¢ok yonlii sosyal bir miiessesedir
(Orman, 1992: 91). Faizsiz bankalarin ortaya ¢ikmasindaki temel nokta olan faiz,
toplumlar1 hem ekonomik hem de sosyal yonden etkiledigi icin bu bankalarin

kurulmasinin nedenleri bu etkenler etrafinda toplanmaktadir.

Faizsiz bankalarin olusumuna zemin hazirlayan 6nemli {i¢ ekonomik nedenden s6z

edilebilir (Kalayci, 2013: 61):

1- Islam iilkelerinin 1970’lerde petrolden kazandiklar1 petrol gelirlerinin petro-
dolar ad1 altinda Bat1 ekonomilerine akmasi ve dolayisiyla islam iilkelerinin
gelisme ve kalkinma zorlugu yasamasi; buna ek olarak, sermaye fazlasi olan
Islam iilkeleri ile sermaye agiZ1 yasayan Islam iilkeleri arasinda ekonomik
isbirligi yapma istegi,

2- Gliniimiiz geleneksel ticari bankalarinin uzun vadeli yatirim projeleri yerine,
kisa vadeli ticari amagh kredileri tercih etmesi ve bundan dolayr makro iktisadi
gelismenin gecikmesi,

3- Faizsiz bankalarin geleneksel bankalarin aksine, fonlarini ortaklik esasina gore
kullandirmasindan dolay1 isletmelerin verimli ¢alisip ¢alismadiklarini

denetleyebilmesi.

Bu baglamda ekonomik hayatin énemli unsurlarindan sayilan bankacilik, Islam
iilkelerinde gelisme saglayamamistir. Bu, insanlarin tasarruflarinin, yastik altinda,
iilke ekonomisine katki saglamayacak sekilde ve hatta kayit dis1 bir halde kalmasina

neden olmustur (Canbaz, 2015: 162).

Islami finans/faizsiz bankacilik fikri &ncelikle 1950’lerde giindeme gelmeye baslayip
1960’larda cesitli arayislar meydana gelmistir. Bunun ana nedeni olarak bazi
Miisliiman toplumlarin Ikinci Diinya Savasi sonrasi ozgiirlesmesi ve yeni ulus
devletlerin ortaya ¢ikmasi gosterilmektedir (Chapra & Ayengin, 2000: 32). Pakistan
bu baglamda 6nemli olup, Islam devleti olarak kuruldugundan her seyin islami olmasi
gerektigi anlayist Islami kimlik arayislarina yon vermistir. Bu nedenle faizsiz
bankaciligin temelinde biraz bu politik kimlik arayisinin oldugu sdylenilebilmektedir

(Asutay, 2011).
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Faizsiz bankalarin dogusuna ekonomik nedenler kadar sosyal nedenler de zemin
hazirlamigtir. Toplum, farkli meslek gruplarina mensup bireylerin, zengin ya da fakir
fark etmeksizin iletisim ve sosyal etkinliklerinden meydana gelmektedir. Toplumu
meydana getiren bireylerin baris igerisinde yasayabilmesi toplumsal huzurun
saglanmasi ile meydana gelebileceginden ki bu da biiylik oranda bireyler arasinda
ekonomik adaletin saglanmasiyla miimkiin olacaktir. Faizsiz bankalar, bireylerin
kiiciik tasarruflarini  ekonominin igine entegre ederek, yeni istihdam alanlari
olusturmaktadir. Zengin ile fakir arasindaki ekonomik adaletsizligin ortadan kalkmasi,
zengin kesimin adaletsiz bir sekilde servet birikimine devam etmesinin Oniiniin
kapatilmasi i¢in faizsizlik ilkesini kose tasi olarak kabul eden kurumlar olarak ortaya

¢ikmislardir.

Islam toplumlarinda “kisi kendi eliyle kazandigindan daha hayirli bir sey yememistir”
ilkesi temel bir iktisadi prensip olarak goriildiigiinden, kazang i¢in “emek™ disinda
herhangi bir yontem gelistirmek ihtiyact duyulmamistir. Ancak, bankaciligin temel
gorevi olarak goriilen emanet birakma ve (faizsiz) borg alip-vermenin toplumda bir
ihtiya¢ olarak ortaya ciktigi ve artik insanlarin faiz alip-vermeden de bankacilik
faaliyetlerini yaygin bir sekilde siirdiirme isteginin var oldugunu goérmek gerekir

(Canbaz, 2015: 161).

Bircok ekonomik sistemde kabul gormiis “insan insanin kurdudur” goriisiiniin aksine,
Islamiyet’in toplumsal barisin saglanmas1 ve yardimseverlik temel ilkelerine verdigi
onemle birlikte, bireylerin herhangi bir karsilik beklemeden birbirlerine yardim
etmeleri noktasindaki hassasiyeti bu bankalarin varliginin gerekgeleri arasinda

sayilabilir.

Faizsiz bankalarin ortaya ¢ikmasina neden olan dini, ekonomik ve sosyal nedenler su

sekilde siralanmaktadir (Canbaz, 2015: 159):

1- Ticaretten faizin kaldirilmasi,

2- Adaleti saglayip, bir kesimin somiriilmesini engellemek,

3- Kazang i¢in oncelikli olarak emek, iiretim ve calisma faktorlerini 6n plana
cikarmak,

4- Islam diinyasinda, calisma hayati ile inang arasinda ¢atismay1 engellemek,
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5- Faiz geliri yerine, is karsiliginda kar pay1 koymak ve yeni is sahalari, caligma
ortamini genigletmek

6- Yardimlasma ve kardeslik duygusunu toplumda yaygin hale getirerek

toplumsal barig1 saglamaktir.
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IKINCi BOLUM

FAIZSiZ BANKACILIK VE KULLANILAN FINANSMAN YONTEMLERI

2.1. Faizsiz Bankacilik ve Tarihsel Gelisimi

Faizsiz finans sisteminin felsefi kurulusu, tiretim faktorlerinin bir araya getirilmesinin
ve insanin ekonomik davranisinin ilerisine uzanir. Geleneksel finansal sistem,
ekonomik faaliyetlerin finansal ve ticari boyutuna odaklanirken, islami sistem
toplumsal faydaya ve dengeye dncelik vererek finansal ve ticari boyutla ayni agirlikta

etik ve sosyal boyutlara da 6nem verir (Tung, 2013: 107).

Diinyada faizsizlik esasina gore faaliyet gosteren kurumlar Faizsiz Bankacilik
(Interest-Free Banking), Islami Bankacilik (Islamic Banking) ve Katilim Bankacilig
(Participation Banking) seklinde isimlendirilmektedir. Bu sistemin temeli kéra ve
zarara katilma prensibine dayandigindan iilkemizde Katillm Bankacilig1

isimlendirilmesi uygun bulunmustur (Haziroglu, 2006: 3).

Faizsiz bankaciligin temel diisiincesi, finansal sektorde faaliyet gostermek, reel
ekonomiyi finanse etmek, ayn1 zamanda geleneksel bankacilik faaliyetlerini faizsizlik
prensiplerine gore yerine getirmek seklindedir. Bu kuruluslar ayn1 zamanda tasarruf
sahibi kisi ve kuruluslardan topladiklari fonlar1, Islam hukuku sistemine paralel olarak
diizenlenmis ¢alisma prensiplerine dikkat ederek, faizsiz finansman ilkelerine gore
ticari islemlerde degerlendirerek, olusan kar veya zarar1 mevduat sahipleriyle
paylasmaktadirlar (Tung, 2000:13). Faizsiz bankacilik genel olarak her tiirlii finansal
faaliyet ve islemlerin Islami kurallar cercevesinde uygulandigi sistemdir
(SERPAM, 2013: 7).

Modern bankacilik sisteminin temel islevinin finansal aracilik yapmak oldugu gibi,
katilim bankalar1 da finansal aracilardir. Bu finansal aracilik isleminde, tasarruf
sahiplerinden toplanan fonlari ekonomik islemler ve faaliyetler igin kullanacak
girisimcilere ve tiiketicilere dagitmaktadirlar. Ancak, katilim bankalari bu aracilik
islemini Islam hukukunda yasaklanan faiz nedeniyle, bor¢ vermeyi ve bor¢lanmayi

icermeyen sdzlesmeler temelinde yaparlar. Katilim bankalari, kredi sdzlesmesi yering;
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paylasim, kiralama ve satis olmak iizere {ic onemli prensibin kombinasyonuna baglidir

(Kahf, 2007: 279).

Geleneksel bankalar mevduat olarak topladiklar1 fonlar1 ekonomiye kredi olarak
aktarirlar. Geleneksel bankaciligin ortaya c¢ikardigi sorunlarin asil kaynaginin,
kredilendirmenin “lretim faktorii’ yerine sadece ‘para ticareti’ olarak gerceklesmesi
olup, faizsiz bankacilik modelinin bu sorunun caresi olabilecegi diisiiniilmektedir

(Canbaz, 2016: 117).

Temel yapisi itibariyle katilim bankaciligi, parasal islemlerle mal ve hizmet
hareketlerinin birbirine siki sikiya baglandigi, her para hareketinin mutlaka bir mal
veya hizmete karsilik geldigi, gelirin ise, kar ve zarar ortakligi esasina gore
bolisiildiigii bir galisma Sistemi tizerine kurulmustur. Geleneksel bankacilikta mal gibi
goriilen para alinip satilabilir iken, faizsiz bankacilikta ise para karsiliginda ayni
miktarda para ile degistirilir, yani faizsiz olarak 6diing verilir. Eger paradan kazang
saglamak isteniliyorsa, bu para hareketinin karsiliginda mutlaka malin degerindeki bir
artis ya da topluma sunulan hizmet olmasi gerekir. Finansal bir islemde para artisinin,
mal veya hizmet tarafindan gercek bir artisla dengelenmesi gerekmektedir

(Ozsoy, 2012: 19).

Faizsiz bankaciligin temel prensibi, adalet aksiyomlari ve gergeklikle uyumlu
olmasindan gelir. Faizsiz bankacilik tamamen ger¢ek mal ve hizmetlerin
finansmanidir. Higbir finansman gergek mallarin ve hizmetlerin iretilmesi ya da

degistirilmesi olmadan bu sisteme dahil olamaz (Kahf, 2007: 277).

2.1.1. Diinyada Faizsiz Bankacilik

Temel bankacilik islemleri, emanet verme ve bor¢glanma gibi insanlarin ihtiyaglarinin
faizsiz karsilanmasi yalnizca bu ylizyilin yeni fikri ve pratigi olmayip neredeyse
insanligin dogusuyla birlikte baglamis ilk ¢aglara kadar dayanmaktadir. Faizsiz borg
alip-vermeyi 20. yiizyilin fikri olarak gérmek dogru degildir, ancak modern anlamda
bankaciliga doniistiirme fikri bu yiizyila aittir (Canbaz, 2015: 160).

[lk faizsiz bankacilik uygulamalari, milattan 6nceki dénemlerde, Hammurabi devrinde

Hammurabi kanunlarina dayandirilmaktadir. Bu kanunlarda bor¢lanma, faiz islerinin
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nasil diizenlenecegi konusunda diizenlemelerin mevcut oldugu bilinmektedir

(Takan, 2002: 3).

Avrupa’da faizsiz finans kurumlar olarak degerlendirilecek kuruluslara, iiyeleri
arasinda faizin alinmadig1 ve ayn1 zamanda tasarruf bankalarinin da temelini olusturan

dostluk ve yardim cemiyetleri 6rnek gosterilmektedir (Akin, 1986: 111).

I[slam diinyasinda bankacilik faaliyetlerinin ilk ragbet gordiigii dénem Abbasiler
donemi olarak kabul edilmistir. Oryantalistler’in calismalaria gore Islam diinyasinin
bankacilik konusunda oldukga ilerlemis olduklar1 kaydedilmistir. Islam’da kesinlikle
faiz igerikli banka uygulamasi olmamis ve faizsiz kredi islemleri devlet yetkilileri ve

kuruluslarin takibi altina alimmistir (Celik, 2015: 82).

Giiniimiiz modern faizsiz bankalarinin ilk bilimsel ¢alismasi 1940’11 yillarda Hint
yarimadasinda basglamistir. Tk uygulama kisa omiirlii olsa da 1963’te Prof. Ahmet
Neccar tarafindan Misir’da Nil vadisindeki Mit Ghamr’da yapildi. Ayn1 dénemde,
Miisliimanlarin finansal ihtiyaglarin1 faiz olmaksizin karsilamak igin Phillipine

Amanah Bank kurulmustur (Siddigi, 2017: 4).

Bu sekildeki ilk denemeler diger faizsiz bankalarin kurulmasina éncii olmustur. 1971
yilinda yine Misir’da faaliyetlerini faizsiz esasa gore belirleyen baska bir alternatif,

Nasir Sosyal Bankasi kurulmustur (Canbaz, 2015: 162).

Faizsiz bankaciligin gelisiminde asil ivme ise, 1975 yilinda Suudi Arabistan
hiikiimetinin destegiyle, Islam iilkeleri arasinda finansal dayanismay: gelistirerek
iktisadi kalkinmalarimi saglamak amaciyla islam Kalkinma Bankasi (IKB)nimn
kurulmasiyla baglamistir. Ayni y1l ilk 6zel sermayeli kurum olarak Dubai Islamic Bank
ve 1977 yilinda Kuveyt Finans Kurumu faaliyete ge¢mistir (Tung, 2013: 109).

Islam Kalkinma Bankasi, islam iilkelerine hem fikir hem de sermaye bakimindan
biiyiik katki saglamistir. IKB genellikle iiye iilkelerde kurulan faizsiz bankalara
sermaye destegi vermistir (SETA, 2017: 12).

1980 ve sonrasinda kalkinma siirecindeki diger iilkeler gibi Korfez ve Ortadogu
tilkelerinin hizli ekonomik gelisimleri sonucunda faizsiz bankalarin sayis1 dnemli
Olciide artmuis, tliriin ve hizmetlerinde ¢esitlilik hizla gelismistir. Bu gelismelere 6rnek

olarak Diinya Bankas1 modeline uygun bolgesel nitelikte, Asya ve Afrika Kalkinma
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Banka’larinin kurulmas: gésterilebilir. Bir diger gelisme ise, Islam Kalkinma Bankasi
0zel sektor projelerine finansman vermediginden bu boslugu doldurmak i¢in bazi
Suudi, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Kuveytli zengin miisliimanlarin bir araya
gelmesi sonucunda Dar Al-Maal Al-Islami isimli holdingin kurulmasidir. Kiiresel
faizsiz bankacilik alaninda {i¢ biiylik guruptan biri olan bu kurum, 1981°de diinyanin
bankacilik merkezi olan ve Korfez’de meydana gelen petrol zenginliginin 6nemli bir

kismini da kendine ¢eken Cenevre’de faaliyete gegmistir (Canbaz, 2016: 157).

1975 yilinda Dubai’de kurulan; sanayi, emlak ve tarim gibi alanlara finansman
saglayan Dubai Islam Bankasi faizsiz bankalarm ilk &rnekleri arasinda

gosterilmektedir (Akin, 1986: 114).

Buna gore, faizsiz bankacilik ile ilgili teorik ¢alismalarin 1950°1i yillarda basladigi, ilk
deneyimini 1970’lerde yasadigi ve 1990°1larda hizla geliserek alternatif bir bankacilik
modeli haline geldigi ve diinyanin her yerinde kabul gérmeye basladigi goriillmektedir
(TKBB, 2015: 11).

Diinya genelinde, faizsiz bankacilik sektoriine ev sahipligi yapan ve bu alanin
gelismesini saglayan iilkelerin Miisliiman niifusun yogun oldugu Islam iilkeleri oldugu
bilinmektedir. Bu iilkelerin yan1 sira Amerika Birlesik Devletleri ve Ingiltere basta
olmak tizere Avrupa iilkeleri bu bankacilik sistemine ya da uygulamalarina izin

vermislerdir.
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Sekil 1: Faizsiz Bankacilik Varhklarinin Dagilimi (1Y2016, %)
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Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi Istikrar Raporu (2017)

2017 Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi Istikrar Raporu (IFSB)’na gore (bknz Sekil
1) 2016 yilinm ilk yarisina bakildiginda, Iran, Islami bankacilik sektériiniin %33’lik
kismini olusturan en biiylik pazar konumunu korumus olup, bununla birlikte, son iki
yilda pazar payma bakildiginda (1Y2015;%37,3) ve (1Y2014;%40,2) diislis
gostermistir. Bunun aksine, Korfez iilkeleri Suudi Arabistan %20,6 (1Y2015;%19),
BAE %9 (1Y2015;%8,1), Kuveyt %6,1 (1Y2015;%5,9) ve Katar %?5,8
(1Y2015;%S5,1) degerleri ile paylarini artirmiglardir. Malezya ve Tiirkiye’de 2016
yilinin yarisinda sirasiyla %9,3 ve %2,9 oranlart ile herhangi bir degisiklik
yasanmamuistir. Diger {ilkelerin paylari genel olarak bir 6nceki yilin degerlerine yakin

kalmigtir (IFSB, 2017: 9).

Pakistan ve iran’daki faizsiz bankaciliga gecis siireci diger iilkelere gore farklilik arz
etmistir. 1981°de Iran, 1983'de Pakistan faizi finansal sistemden kaldirmak igin yaptig1
diizenlemelerle Islami bankacilik ¢alismalarinda &nemli gelismeler kaydetmistir
(Altan, 2010: 135). Boylece iran’da faizsiz bankacilik zorunlu hale gelmis ve
Pakistan’da da ticari bankalar faiz yerine kar-zarara katilma uygulamasini kullanmaya
baslamustir. 2016 yili itibariyle Iran yaklasik olarak 380 milyar ABD dolar1 islami
banka varlig1 ile aktif biiyiikliik siralamasinda en biiyiik paya sahip olmustur.
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Malezya’da tiim bankalar slami finans iiriinleri sunarken, resmi olarak ilk Islami
bankaya 1983’de sahip olmustur. Ulkede faizsiz sistemle hizmet veren bankalarin
genel denetimi, iilkenin merkez bankasi olan Negara Bank’da islam hukuku
konusunda uzman Kkisilerin bulundugu komiteler tarafindan yapilmaktadir. Malezya
Islam finansal sistemi, gercek mallarin ve hizmetlerin satisindan kaynaklanan
alacaklara dayali finansal araglarin ve kiralamaya dayali bor¢lanma araglarinin satisina
izin vermektedir (Siddigi, 2017: 6). Faizsiz bankacilik aktiflerinin {lkelere goére
dagilimina bakildiginda, Malezya %15,5°lik payla Iran ve Suudi Arabistan’dan sonra
ticiincii sirada yer almaktadir (TKBB, 2015: 14).

Diger iilkelerden farkli olarak Suudi Arabistan faiz konusunda son derece kat1 olup
faiz igeren konular idari mahkemelerce yargilanmaktadir. Modern faizsiz bankaciligin
ortaya ¢ikist Misir’da olmasima ragmen, Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasina
onciilik eden Kraliyet ailesi faizsiz bankaciligin bugiinkii durumuna gelmesinde

onemli bir role sahip olmustur.

Suudi Arabistan uluslararasi niteliklere sahip ii¢ biiyiikk bankaya sahip olup, bunlar;
Dar Al-Maal Al Islami Group, Dallah Al Group ve diinyanin en biiyiik ikinci bankasi
olan “Suudi Al Rajhi Bank” seklindedir (SERPAM, 2013: 10).

Suudi Arabistan, Islam bankaciliginin gelismesinde 6nemli bir rol iistlenirken, Islam
bankacilig ifadesini kabul etmemekte ve bu isimle islam bankasiin agilmasia onay
vermemektedir. Fakat, faiz yasagini igeren Islami kurallar1 izleyen ve “Islam Bankas1”
ifadesini kullanmayan bankalarin kurulmasina izin vermektedir (Altan, 2010: 135). S.
Arabistan faizsiz bankacilik aktiflerinin tilkelere gore dagiliminda %?24,1’lik payla
ikinci sirada yer almaktadir (TKBB, 2015: 14). S. Arabistan 2016 yil1 itibariyle islami
banka varliklarinim 350 milyar ABD dolar1 degeri ile Iran’dan sonra en biiyiik ikinci
tilkedir.

Diinya genelinde uygulama alani bulan faizsiz bankacik sistemi kaginilmaz olarak en
genis uygulama alanini islam iilkelerinde bulmustur. Giiniimiizde 58den fazla iilkede
faaliyet gosteren faizsiz bankacilik alaninda, hizli biiyiiyen alt1 (QISMUT?™* iilkesi;
Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye) ve
Bahreyn gibi iilkeler bu sektoriin kiiresellesmesinde 6nemli bir rol oynayacaklardir.

Diinya genelindeki yaklasik 38 milyon Islami banka miisterisinin {icte ikisi halen
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QISMUT iilkelerinde yasamaktadir. Uluslararast Islami bankacilik aktiflerinin
%78’ini temsil eden QISMUT iilkelerinde,2013-2018 déneminde Islami ticari banka
aktifliklerinin yilda %19,7’lik bilesik biiylime oraniyla (CAGR) 2012 yilinda 567
milyar ABD dolar1 olan degerinin 1.6 trilyon ABD dolarina ulasmasi beklenmektedir
(Ernst & Young, 2014: 6).

Sekil 2:Secilmis Ulkelerde Faizsiz Finansal Varliklarin Ortalama Biiyiimesi
(2007-20016, %0)
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Erisim: https://setav.org/assets/uploads/2017/06/Rapor85IslamiFinans.pdf, 20.08.2017

*Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tiirkiye’nin Ingilizce bas harflerinin

kisaltilmasindan olugmaktadir.

2007-2016 yillar1 arasinda Segilmis iilkelerdeki faizsiz finansal varliklarin ortalama
bliylimesine bakildiginda %41’lik pay ile diinyada en genis Miisliiman niifusuna sahip
Endonezya’nin ilk sirada oldugu goriilmektedir. Sekil 2’den anlasilacag iizere,
ortalama biiylime oranlarimin yiiksek oldugu tilkelerin faizsiz finans sektoriinde de

hizl1 biiyiiyen alt1 tilke oldugu goriilmektedir.
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Sekil 3:Islami Finans Varhklarimn Biiyiikliigii (2012-2021, Miyar $)

2012 2013 2104 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kaynak: Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi Istikrar Raporu (2016)

Sekil 3’den de izlenebilecegi gibi, 2015 yilinda Islami finans varliklar1 toplami
yaklasik olarak 2 trilyon ABD dolar1 olurken, toplam Islami finans kurumlarmin say1si
1.329 olarak belirtilmistir. Kiiresel 6l¢ekte tiim sektorlerde siirekli biiylimenin bir
sonucu olarak, toplam kiiresel islami finans varliklarinin yaklasik olarak 2018 yilinda
2,5 trilyon, 2019 yilinda 3 trilyon ve 2021 yilina kadar 3,5 trilyon ABD dolarina
ulagmasi beklenmektedir (IFDR, 2016: 26).

Son on yilda, Islam temelli hizmetler ve talepler dogrultusunda katilim bankacilig
sektorll hizl biiylimiis ve buna paralel olarak 2000-2016 yillar1 arasindaki alt1 yillik
donemde Islami bankalarin sermaye biiyiiliikleri 200 milyar dolardan yaklasik olarak
3 trilyon dolara kadar yilikselmistir. Bu rakamin 2020 yilinda 4 trilyon dolar olmasi
beklenmektedir. Su anda yillik %19.7’lik oranla genisleyen faizsiz bankalarin biiylime
oranlar1 geleneksel bankalarin oranlarindan fazladir ve geleneksel finans kurumlar da

faizsiz finans hizmetlerini sunmaya baslamaktadir (TKBB, 2017: 1).
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Sekil 4:Secilmis Ulkelere Gore Faizsiz Banka Varhklari ( Milyon § )
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Kaynak: islami Finansal Hizmetler Endiistrisi Istikrar Raporu (2016)

Sekil 4°den takip edilebilecegi gibi, iran ve Suudi Arabistan, her biri 300 milyar dolar1
asan faizsiz bankacilik varliklari ile kiiresel olarak faizsiz bankacilik sektoriinde
onciiliiklerini siirdiirmektedirler. fran ve Suudi Arabistan’1 yaklasik olarak 150 milyar
dolar faizsiz bankacilik varligi ile son donemlerde hizli biiyiime gésteren Malezya ve
BAE takip etmektedir. 2016 yili itibariyle kiiresel Olgekte faizsiz bankacilik
varliklarinin siralamasinda QISMUT iilkelerinin siralamada ilk on {ilke i¢inde oldugu
goriilmektedir. Tirkiye yaklasik 42 milyar dolarlik faizsiz bankacilik varligi ile

sekizinci sirada yer almaktadir.

Faizsiz finans sektoriiniin 6zellikle son donemlerde Malezya, Endonezya ve Korfez’de
genislemesi ile birlikte ABD, Ingiltere, Isvicre, Almanya, Liiksemburg gibi bir¢ok bat
iilkesinde Islami niifus dolayisiyla faizsiz bankaciliga olan talebin ve bu alandaki
tirlinlerin arttig1 bilinmektedir. Giiney Afrika, Rusya, Ortadogu ve Avrupa’da faizsiz
ticari ve yatirim {iriinleri sunulurken; Ingiltere, Amerika ve Almanya ise hisse senedi
ve yatirnm fonlar1 aracilifi faaliyetlerinde yogunlagmistir. Diinyanin 125. biiyilik
bankacilik grubu ANZ(Avusturalya Yeni Zelanda Bankacilik), 1980’den bu yana
faizsiz bankacilik islemleri gerceklestirmekte olup, Pakistan bankacilik sisteminin

faizsiz bankacilik sistemine gecisinde etkili olmustur (Kiigiikkocaoglu, 2005: 5).
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Batida islami finansman faaliyetlerini; toptan satis islemleri, tasarruf ve yatirnm
{iriinleri saglanmasi1 ve ev finansmam olusturmaktadir. Giiniimiizde Islami finansla
ilgili diizenlemeler ve yasal kanunlarm yani sira 1,8 milyonun iizerindeki Ingiliz
Miisliiman halka ve neredeyse 6 milyon Amerikali Miisliiman halka uygun bankacilik
hizmetlerinin nasil sunulacag: tartigma konusu olmustur. Batida son donemdeki en
biiyiik gelismeler, Ingiltere Islam Bankasi’nin ve Amerika’da LARIBA ( American
Finance House) nin faaliyete gegmesi sayilabilir (Wilson, 2007: 419).

Londra’nin Avrupa’daki faizsiz finansin merkezi haline gelmesi bu konudaki ciddi
bilimsel ¢alismalara 6ncelik vermesinden kaynaklanmaktadir. Ozellikle 5 faizsiz
bankasi ile Ingiltere bu iilkeler arasinda éncii olarak goriilmektedir. Avrupa’nim ilk
tamamen faizsiz calisan bankas: Islamic Bank of Britain 2004’iin sonunda ve
European Islamic Invesment Bank ise 2006’da faaliyete baglamistir (Canbaz, 2016:
163). Ortadogu ve Korfez iilkelerinin disinda %12’lik bir Miisliiman niifusa sahip

Londra bu alanda faaliyet gosteren merkezlerden biri haline gelmistir.

Batida Ingiltere disinda; Almanya, Fransa, Hollanda ve Liiksemburg gibi bircok
iilkede bu alanda gelismeler yasanmustir. Islam diinyas1 disinda Islami iiriinlerin ikAme
edildigi, 2014 yili itibariyle 1 milyar dolarlik islami fonu yénetmesiyle Avrupa’da
Londra’dan sonra en 6nemli merkez Liiksemburg olmustur. Halen 2 milyar dolar olan
bu fonlarmn 2018 yilinda 3,4 milyar dolara ulagsmasi beklenmektedir

(Canbaz, 2016: 164).

1978’de 3,624,800 dolar sermaye ile kurulan Liiksemburg islam Bankacilik Sistemi,
faizsiz bankacilik sisteminin ilk 6rnegi olmasina ragmen, 1983 yilinda merkezi
Kopenhang’da kurulan Uluslararas1 Danimarka Islami Bankacilik Sistemi, tamamiyla

bankacilik yapan ilk Islam bankas1 olmustur (Akin, 1986: 277).

Uluslararasi Danimarka Islami Bankast, Iskandinav sirketlerinin diger faizsiz bankalar
ve yatirim sirketleriyle faizsiz esasa gore diizenlenmis finansal islemlerde finansal
aracilik ve bunun yani sira Danimarka’daki diger klasik bankacilik iglemlerini de
yapmaktadir. Bu karma yapis1 sayesinde Ortadogu ile finansal aracilik iglemlerini

gerceklestirmesiyle onemli bir merkez haline gelmistir (Akin, 1986: 277).

Avrupa’ya 2006 yilinda Ingiltere’den giris yapan ve Fransa’da giderek gelisen faizsiz

finans, Almanya’da dort milyondan fazla Miisliiman’in yasadigi g6z oniine alinarak,
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burada Kuveyt Tiirk’iin Islam hukukuna uygun faizsiz bankacilik hizmeti vermeye
hazirlandig1r giindeme gelmistir. Almanya’da Avantalion Danismanlik Grubu’nun
raporuna gore, 2010-2030°da Almanya’daki Miisliman niifus artisi Asya ve
Ortadogu’daki birgok iilkeyi gegeceginden 2030’a kadar Almanya’nin bu sektorde
yillik %1,5 biiyiimesi beklenmektedir (www.dunya.com.tr).

Amerika Birlesik Devletleri Miisliiman niifus yogunlugu ag¢isindan batinin en biiyiigii
olmasina ragmen, Islami Bankacilik sisteminin, birka¢ kiiciik ve cografi olarak
daginik, ev ve ara¢ finansmani ile kii¢iik isletmelere finansman saglayan kurumlarla
bebeklik halini siirdiirdiigii goriilmektedir. New York, Londra’nin aksine Islami

Bankacilik’ta ¢ok 6nemli bir rol iistlenmemistir (Wilson, 2007: 425).

Amerika Birlesik Devletleri'ndeki en eski faizsiz bankacilik sistemi Amerikan Finans
House LARIBA'dir. LARIBA, Los Angeles Giivenilir Yatirim Bankacilar Birligi'nin
kisaltmasidir. Kaliforniya’nin Birlesik Devletler’deki en biiyiik Miisliiman niifusuna
sahip bolge oldugu dikkate alinarak, LARIBA 1987 yilinda bir grup Amerikali
Miisliiman tarafindan kurulmustur. Baslangicta sadece Kaliforniya’da faaliyet
gostermek icin lisans verilmesine ragmen, 2007 yilina gelindiginde New York hari¢
biitiin eyaletlerde is yapmak {izere izin verilmistir. LARIBA New York dahil olmak
lizere, biitlin eyaletlere iiriinlerini dagitmak i¢in kendini ‘Sosyal Sorumluluk Bankas1®

olarak tanimlayan Whittier Bankasi ile antlasma imzalamistir (Wilson, 2007: 426).

LARIBA’nin kuruculari arasinda yer alan Dr. Yahyda ABDURRAHMAN in faizsiz

finans sistemi degerlendirmesi su sekildedir:

“Bizim asil hedefimiz herhangi bir faiz sarti ve unsuru olmaksizin ve Islam
Hukuku’nun esaslari dahilinde bir sirket kurup harekete gecirmekti. 2009 yuli
itibariyle, LARIBA kurulusunun hissedarlar:, Amerika Birlesik Devletler inde en eski
faizsiz finans sirketi LARIBA ve ayni zamanda Whittier adini tasiyan banka kurulusuna
sahip bulunmaktadirlar. LARIBA sistemi National Association’a kayith bir banka
olarak ABD’de 50 eyalette mevduat miiessesi olarak hizmet iiretmekte ve neredeyse

400 milyon Amerikan Dolart tutarinda bir faizsiz finans hizmeti sunmaktadir”

(Abdurrahman, 2015: 32).

Diinya genelinde, Ortadogu ve Giiney Asya’da yogun olmak tizere yaklasik 75 tilkede

faizsiz islem yapan mali kurumlar bulunmaktadir. Islam iilkeleri disinda Avrupa ve
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Amerika’da bu faizsiz bankalarin kurulmasina destek verilmistir. Commerzbank,
HSBC, Citibank, Union Bank of Switzerland, GoldmanSachs gibi diinyanin en biiyiik
bankalari, kendi biinyelerinde faizsiz bankacilik pencereleri gibi birimler

kurmaktadirlar (Kalayci, 2013: 55).

Faize, insanlik tarihi boyunca sadece islam dininin degil, diger semavi dinlerin de karsi
¢ikmasinin, insanlarin faizi ahlaki agidan dogru bulmamasinin ve son 30 yilda ¢ok hizl
biiyiiyen Islami Finans varliklarinm bir sonucu olarak, faizsiz bankalar yalnizca islam
iilkelerinde degil, diger birgok iilkede faaliyet gostermekte ve alanlar siirekli olarak

genislemektedir.

2.1.2. Tiirkiye’de Faizsiz Bankacihik

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik tarihinin belirlenebilmesi icin Devlet Sanayi Isci ve
Yatirim Bankas1 (DESIYAB) ve Ozel Finans Kurumlari (OFK) gibi 6nemli iki

kurumun 6ncelikli olarak incelenmesi gerekmektedir.

Tasarruflarini faize bulastirmadan degerlendirmek isteyen isletmelere hizmet sunmak
amact ile 1975 yilinda faaliyete gegen, 1978 yilina kadar da varligini siirdiiren Devlet
Sanayi Is¢i Yatirrm Bankasi faizsiz bankaciligin baslangici igin Tiirkiye’de dnemli bir

girisim olarak gortilmektedir (Giingor, 2009: 233).

Avrupa’ya isci gociiniin yogun bir sekilde yasandigi 1970’1i yillarda, 6ncelikli olarak
yurt disindaki is¢iler olmak iizere halkin tasarruflarini faizsiz bir sekilde sanayinin
desteklenmesi i¢in kullanmak amaciyla bu banka kurulmustur. Bu girisim faaliyet
esaslarindaki kar ortaklig1 ve reel ekonominin finansmanini1 saglamay1 amacglamasi
agisindan dogrudan bir faizsiz banka modeli olmasa da o donemdeki faizsiz bankacilik

i¢in kurumsal anlamda atilan 6nemli bir adim olarak goriilmiistiir (SETA, 2017: 21).

Gergekte bir faizsiz banka modeli olmayan, yalnizca kar ortakligi prensibine dayanan,
finansal sisteme Onemli bir tecrilbbe kazandiran bu banka ekonomik istikrarsizlik
nedeniyle faaliyetini 1978 yilina kadar siirdiirmiis, 1988’de Tiirkiye Kalkinma Bankasi
(TKB)’na doniistiirilmiistiir (Canbaz, 2016: 171).
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Tiirkiye, kurucularindan biri oldugu islam Kalkinma Bankasi araciligiyla ilk kez
faizsiz bankacilik modeli ile tanismistir. DESIYAB ve IKB gelismeleri ile 1983
yilinda Tiirkiye’de faizsiz bankacilik faaliyetleri ile ilgili ilk diizenlemeler yapilmaya
baslanmustir (Canbaz, 2015: 167).

Tiirkiye’de faizsiz bankalarin kurulmasinda, 1970’li yillarda petrol fiyatlarinin
ozellikle 1973 petrol kriziyle yiikselmesi ve buna bagl olarak ortaya ¢ikan “petro-
dolarlarin™ Tiirkiye’ye ¢ekilmesi diistincesi de etkili olmustur (Giingor, 2009: 234).

Tirkiye’de faizsiz bankacilik/katilim bankaciligi 1983 yilinda ¢ikarilan kararname ile
“Ozel Finans Kurumu” adiyla finansal sisteme girmistir. Ozel Finans Kurumlar ile
ilgili yasal diizenlemelerin kesinlesmesi ile 1985 yilinda ilk olarak Albaraka Tiirk ve
Faysal Finans, 1989 yilinda Kuveyt Tiirk faaliyete gegmistir. 1991 yilinda ilk yerli
sermayeli dzel finans kurumlar1 Anadolu Finans, 1995 yilinda Ihlas Finans ve 1996

yilinda Asya Finans hizmet vermeye baglamistir (Tung, 2013: 177).

Bu Ozel Finans Kurumlar1 1999 yilinda Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapilmasina
iliskin kanun ile Bankalar Kanunu kapsamina alinmistir (SETA, 2017: 23). 2005
yilinda Bankacilik Kanunu ile tamamen Bankalar Kanunu’na dahil edilerek mevduat
ve yatinm bankalar1 ile aymi duruma getirilmis ve Katillm Bankasi’na

doniistirilmistir (SERPAM, 2013: 7).

1990’11 y1illarin sonlarina dogru tilkemiz alt1 tane 6zel finans kurumuna sahip olmustur.
1999-2001 krizleri doneminde bir¢ok banka zora girmis ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan bu kurumlar tasfiye edilmis veya el
konulmustur. 2001 yili ekonomik krizinde IThlas Finans Kurumu tasfiye siirecine
girmistir (Canbaz, 2016: 174). Aym yil Ulker grubunca el degistirmesinden sonra isim
degisikligine giden Faisal Finans Kurumu, Family Finans adin1 almis ve 31 Aralik
2005 tarihinde Family Finans ile Anadolu Finans bir araya gelerek Tiirkiye Finans

Katilim Bankasi ad1 altinda faaliyete baglamistir (Celik, 2015: 84).

2005 yilinda Ozel Finans Kurumlari bankacilik kanunuyla yapilan degisiklikle
“Katilim Bankas1” adin1 alarak yasadigi temsil sorununu geride birakmistir. Katilim
Bankalar1 32 yillik faaliyet siiresinde ilk 20 yili “Ozel Finans Kurumu” olarak son 12
yilindan itibaren ise Katillm Bankas1 olarak faaliyetlerini siirdiirmektedirler

(TKBB, 2017: 10).
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2017 yil1 itibariyle lilkemizdeki faizsiz bankacilik hizmeti veren Katilim Bankalari’ni
su sekilde siralamak miimkiindiir; Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (1985), Kuveyt
Tirk Katilim Bankasi1 (1989), Tiirkiye Finans Katilim Bankasi1 (2005), Ziraat Katilim
Bankasi (2015) ve son olarak Vakif Katilim Bankasi (2016). Asagida, iilkemizde

faizsiz bankacilik hizmeti veren bu kurumlar kisaca tanitilmaya ¢alisilmistir.

Tablo 1: Albaraka Tiirk Temel Finansal Gostergeler (Milyon TL)

Yillar |Toplam Aktifler  |Kullandirilan Fonlar  [Toplanan Fonlar  [Ozkaynaklar  [Net Kir |Sube(adet) |Personel(adet)
2000 48.697 34.121 43.140 32,74 6.589 22 523
2001 63.847 32.859 54.298 50.070 11.298 22 403
2002 986.136 456.239 835.349 113.266 1.078 24 459
2003 1.199 663.489 963.787 187.343 17.874 32 545
2004 1.460 1.021 1.282 111.667 34.334 40 739
2005 1.969 1481 1714 182.490 46.128 45 909
2006 2.491 1.983 2.154 245.905 69.381 63 1.156
2007 3.690 2.854 2.998 533.780 84.979 80 1.482
2008 4.789 3.757 3.985 638.102 136.242 100 1.796
2009 6.414 4.685 5.664 710.666 105.279 101 1.935
2010 8.406 6.297 6.882 853 134.044 109 2.175
2011 10.461 7.287 8.045 1.004 160.155 123 2.601
2012 12.328 9.100 9.225 1.218 191.835 137 2.758
2013 17.217 12.060 12526 1.497 241.409 167 3.057
2014 23.046 16.184 16.643 1.791 252.631 208 3.510
2015 29.561 19.505 20.346 2.103 302.863 213 3.736
2016 32.850 22.722 23.155 2.219 217.609 213 3.796

2017Y 34.216 22.876 23.770 2.376 131.297 213 3.816

Erisim: www.albaraka.com.tr, 30.09.2017

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1,1984 yilinda kurulugunu tamamlayarak 1985 yilindan
itibaren faaliyete gecerek, Tirkiye’de katilm bankaciligi alanindaki finansal
kuruluslarin dnciisii olmustur. Bu banka, Albaraka Bankacilik Grubu ve Islam
Kalkinma Bankasi araciligiyla yiizyildan fazla hizmet veren yerli bir sanayi grubunun
girisimiyle kurulmustur. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin 30.09.2017 itibariyle;
yabanci ortaklarinin pay1 %66, yerli ortaklarinin pay1 %8,95 ve halka agik olan pay ise
%25,05’tir (Erisim: www.albaraka.com.tr, 30.09.2017 ). Albaraka Tiirk Katilim

Bankasina ait temel finansal gostergeler Tablo 1°de gosterilmektedir.
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Tablo 2: Kuveyt Tiirk Temel Finansal Gostergeler(Milyon TL)

Yillar| Toplam Aktifler | Kullandirilan Fonlar | Toplanan Fonlar | Ozkaynaklar | Net Kar | Sube(adet) [ Personel(adet)
2004 1541 895.730 1.293 183528 9.532 53 948
2005 2.339 1505 1.899 213185 29.804 68 1.265
2006 2,936 2.102 2.369 247.238 35.501 78 1.392
2007 3868 3.009 2,928 388.583 74123 87 1.799
2008 5.768 4.237 4,069 685.679 104.086 114 2.246
2009 6.904 5.005 5.358 807.312 127.133 121 2.500
2010 9.727 6.971 7.381 1.258 159.648 141 2.834
2011 14.897 10.258 9.918 1437 195.042 180 3.326
2012 18.910 11,697 12.755 1.684 250.156 221 3939
2013 25,825 16.232 17.030 2.302 300.343 268 4,642
2014 34.008 20.575 22.144 3.022 370 308 5.082
2015 42.052 27.033 28.122 3402 444,681 388 5.588
2016 48476 29.956 31.901 3912 541.966 388 5.588

Erisim: www.kuveytturk.com.tr, 30.09.2017

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi, 1989 yilinda Kuwait Finance House’un Tiirkiye
pazarina girmesiyle, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin izniyle “Kuveyt Tiirk
Evkaf Finans Kurumu A.S” unvaniyla Ozel Finans Kurumu statiisiinde faaliyetlerine
baslamistir. 1999 yilinda 4389 sayili Bankacilik Kanunu’na tabi olarak hizmet
vermeye baslamig ve 2006 yilinda ise halen kullanmakta oldugu Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi adin1 almistir. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi ortaklik yapisi su sekildedir:
Hisselerin  %62,24’ti Kuveyt Finans Kurumu’na, %18,72’si Vakiflar Genel
Miidiirliigii'ne, %9’u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurulus’na, %9’u Islam
Kalkinma Bankasi’na ve geriye kalan %1,04’liikk kisim ise diger gercek ve tiizel

kisilere aittir (Erisim: www.kuveytturk.com.tr, 30.09.2017).
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Tablo 3: Tiirkiye Finans Temel Finansal Gostergeler(Milyon TL)

Yillar | Toplam Aktifler | Kullandirilan Fonlar | Toplanan Fonlar | Ozkaynaklar | Net Kir | Sube(adet) | Personel(adet)
2001 237.396 129.179 206.887 20.829 -11.271 27 396
2002 472.161 256.218 402.655 52.166 -1.344 27 407
2003 663.288 384.240 515.667 100.075 15.383 35 581
2004 969.368 718.154 818.963 87.741 28.125 48 807
2005 3.024 2.233 2.626 256.880 79.450 53 932
2006 4122 3190 3512 434,055 139.808 122 2.199
2007 5.616 4.708 4318 587.592 146.943 137 2,611
2008 7.104 5632 5.312 1,001 160.633 174 3185
2009 8.699 7.185 6.882 1.193 171.388 180 3.346
2010 10.691 7.999 8.397 1.406 205.529 182 3.399
2011 13528 10.402 9.509 1613 231587 182 3.382
2012 17.616 13.067 11.429 1.650 283,573 220 3595
2013 25.126 18.289 15.142 2.522 329 250 3990
2014 33.495 24.291 19.113 3.154 334 280 4478
2015 38,576 28.566 22.177 3.356 261.076 287 4132
2016 38.807 27.016 21.064 3.663 296.293 287 4024

2017Y 34.490 25.125 20.126 3893 185.809 287 3847

Erigim: www.turkiyefinans.com.tr, 30.09.2017

Tiirkiye Finans; 1991 yilinda yiizde yiiz yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak

kurulan “Anadolu Finans” ile 1985-2001 yillar1 arasinda “Faisal Finans Kurumu”

adiyla katilim bankaciligi hizmeti sunan “Family Finans”in 2005 yilinda giiglerini

birlestirmesiyle kurulmustur. Anadolu Finans ile Family Finans’in birlesmesi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’nun 28 Aralik 2005 tarihli

karariyla resmen tescil edilmis ve 30 Aralik 2005 tarihinde bankanin unvani Tiirkiye

Finans Katilim Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir. 2008 yilinda Orta Dogu’nun en

biiyiik sermayeli bankast The National Commercial Bank (NCB) tarafindan hissesinin

biiytik kismi satin alinmig. 2017 itibariyle The National Commercial Bank (NCB)

%67,03 hisse ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin hakim ortagi konumundadir

(Erisim: www.turkiyefinans.com.tr, 30.09.2017).
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Tablo 4: Katihm Bankalarimin Aktif Gelisimi (2005-2016, Bin TL)

Yillar | Katilim Bankalar1 Toplam Aktifleri | Yillik Biiyiime (% ) | Bankacihik Sektorii | Katilim Bankalar Sektor Payi (% )
2005 9.945.431 36.26 406.915.000 244
2006 13.752.720 38.05 498.587.000 215
2007 19.445.082 4155 580.607.000 3.3
2008 25.769.427 32.59 731.640.000 352
2009 33.628.038 3050 833.968.000 403
2010 43,339,000 2888 1.006.672.000 431
2011 56.076.929 29.39 1.217.711.000 461
2012 70.279.000 2533 1.370.614.000 513
2013 96.086.000 36.72 1.732.413.000 555
2014 104.319.000 8.56 1.994.329,000 523
2015 120.253.000 15.27 2.357.453,000 510
2016 132.874.000 10.50 2.730.942,000 487

Erisim: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar, 30.09.2017

Tablo 4’te goriildiigii gibi, Ozel Finans Kurumlari’nin 2005 y1li sonrasinda “Katilim
Bankas1” olarak isimlendirilmesinin ardindan, yaklagik 10 milyar TL toplam aktif
biiytikliikleri ile bankacilik sektorii igindeki paymin % 2,44 oldugu goériilmektedir. Bu
dénemden sonraki ti¢ yil i¢inde katilim bankalar1 sektoérde %3,52 gibi bir paya ulagmis
ve 2013 yilinda %5,55 ile bu tarihe kadar sektdr icindeki en yiiksek paya sahip
olmustur. 2016 yili sonunda katilim bankalarinin pay1 %4,87 olarak gerceklesmis ve
2017 yilinda katilim bankalarinin sektdr paymin yeniden %S5’in iizerine ¢ikmasi

beklenmektedir (SETA, 2017: 39) .
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Tablo 5: Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinin Finansal Gostergeleri (2005-2016 Bin TL)

Yillar|  Toplanan Fonlar Kullandirilan Fonlar | Ozkaynaklar | NetKir | Sube(adet) | Personel(acet)
2005 8.369.000 7.407.000 951.000 . 290 5.750
2006 11.237.000 10.492.000 1.560.000 391041 355 7114
2007 14,943,000 15.332.000 2.364.000 527.382 422 9215
2008 19.210.000 19.733.000 3.729.000 647.490 530 11022
2009 26.841.000 24.911.209 4,419,564 705.428 560 11.802
2010 33.828.000 32.084.000 5.457.000 759518 607 12677
2011 39.869.282 41.103.435 6.193.314 803.589 685 13.857
2012 48.198.000 50.031.000 7.377.000 915.956 829 15.356
2013 61.495.000 67.219.000 8852000 | 1.051.633 966 16.763
2014 65.405.000 69.622.000 9.673.000 143839 990 16.280
2015 74.362.000 79.451.000 10645000 | 409.000 1080 16.554
2016 81.505.000 84.880.000 11.494.000 | 1.106.000 957 14492

Erisim: http://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar, 30.09.2017

Tablo 5°ten, 2016 yilinda sektoriin basarili performansi neticesinde, toplanan fonlarin
%9,6 artigla yaklagik olarak 82 milyar TL’ye ulastigi ve kullandirdiklar1 fonlarin
toplaminin ise %7,2 artigla takriben 85 milyar TL’ye ulastig1 goriilmektedir. 2016 yili
itibartyla katilim bankalarimin toplam 6z kaynaklar1 %8 artigla 11,5 milyar TL’ye
ulagmistir. Katilim bankalarinin 2016 yilinda net karinda %170 gibi yiiksek bir oranla
artis gercekleserek 1.106 milyon TL’ye ulagsmistir. 2016 yilsonu itibariyla Tiirkiye’de
hizmet veren 5 katilim bankasinin, 3 tanesi yurt disinda olmak tizere toplam 959 adet
subesi bulunmaktadir ve bu bankalarda toplam 14.465 kisi istihdam edilmektedir
(TKBB, 2016: 32).

Ulkemizde katilim bankalarinmn sayis1 5 olmasi ve yukaridaki tablolardan goriilecegi
gibi, bankacilik sektoriinde azimsanmayacak biiyiikliiklere sahip olduklari
goriilmektedir. Ulkemizde son dénemde sektdre yeni katilan Ziraat Katilim ve Vakif
Katilim Bankalar1 ile Katilim bankacilig1 faaliyetlerinin yiikselise gectigi ve kiiresel
Olcekte biiyiik paya sahip olan bu sektore ilginin arttigini sdylemek miimkiindiir.
Ulkemizde 2015 ve 2016 yilinda faaliyete baslayan yeni iki katilim bankas1 hakkinda

asagida kisa bilgiler verilmistir.

Ziraat Katilim Bankasi; tamami T.C. Hazinesi tarafindan odenmis 675.000.000 TL
sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 15/10/2014 tarih ve
29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle

kurulmugstur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’'nun 14.05.2015 tarih ve
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29355 sayui Resmi Gazetede yayimlanan 12.05.2015 tarih, 6302 sayili karart ile
faaliyet izni almistir (Erisim: www.ziraatkatilim.com.tr, 05.10.2017).

Ziraat Katilm Bankasi’nin 2017 senesi Haziran ay1 itibariyle Faaliyet raporu
verilerine bakildiginda; Toplam Aktifleri 10.925.488 (Bin TL), Toplanan fonlar1
7.389.624 (Bin TL), Kullandirilan kredi ve alacaklarin toplami 8.216.898 (Bin TL),
Oz kaynak toplam1 815.273.0 (Bin TL), Net kar 53.670.000 (Bin TL), Sube sayis1 56,
Personel sayist 743 seviyesine ulasmustir (Erisim: www.ziraatkatilim.com.tr,
05.10.2017).

Vakif Katilim Bankasi A.S.; tamami T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii,
Bayezid Han-i Sani (Il.Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han
(I. Mahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (II. Mahmut) Vakfi
ve Murat Paga Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan 6denmis 805.000.000
- TL sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 'nun 03.03.2015 tarih
ve 29284 sayili Resmi Gazetede yayimlanan, 27.02.2015 tarih, 6205 sayilt kurulus
izniyle 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak kurulmustur. 17.02.2016
tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir
(Erisim: www.vakifkatilim.com.tr, 05.10.2017).

Vakif Katilim Bankasi’nin, 2017 yili ilk donemi itibariyle; Toplam Aktif biiyiikligi
5.955.759 (Bin TL), Toplanan fonlar1 4.426.440 (Bin TL), Kullandirilan kredi ve
alacaklarm toplami 3.787.770 (Bin TL), Oz kaynak toplam1 899.579.0 (Bin TL) ve
Net kar1 ise 25.056.000 (Bin TL)’ye ulagsmistir. Vakif Katilim Bankasinin suandaki
sube sayisinin 47 ve personel sayisinin 580 oldugu bilinmektedir (Erisim:

www.vakifkatilim.com.tr, 05.10.2017).

2.2. Fon Toplama Faaliyetleri

Katilim bankalari, diger geleneksel bankalardan farkli olarak fonlar1 Katilimeilik

esasina dayali ‘Kar ve Zarara Katilma Hesabi’na ortak olma sarti ile toplamaktadirlar.

Katilim bankalarinin fon toplama sekline iligkin hukuki diizenleme 5411 Sayili
Kanun’un 3. ve 4. maddesinde yer almistir. Tanimlar ve Kisaltmalar baglikli 3.

maddedeki tanimlar su sekildedir:
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“Katilim Bankasi: Bu Kanuna gore, ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon
toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt

disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini,

Katilim Fonu: Katilim bankalar: nezdinde actirilan gercek ve tiizel kisilere ait ozel
cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan paray: ifade eder” (Bankacilik Kanunu,
md:3).

Kanunun 4. maddesinde ise, katilim bankalarimin mevduat kabulii islemini
gerceklestiremeyeceklerini, zaten bunu yalmizca faiz karsihigi mevduat toplayan
bankalar gerceklestirebilir, katilim bankalarinin fon toplama faaliyetinin 6zelligi
geregi kara ve zarara katilim esasina dayanan katilim fonu olarak adlandirilan “katilim
fonu kabulii” islemini gerceklestirebilecekleri belirtilmektedir. Katilim bankacilig
sisteminde islem sonucunda kazang elde edilmesi halinde paray1 veren de kullanan da
bundan fayda saglar, eger sonugta zarar edildiyse zarar da taraflar arasinda paylastirilir

(Tok, 2009: 31).

Katilim bankalar1 fon toplamada ve fon kullandirma islemlerinde geleneksel bankalar
gibi tasarruf sahiplerine paralari karsiliginda onceden belirlenmis bir oranda faiz
O0demeyi taahhiit etmezler. Katilim bankalarmin fon toplama faaliyeti tasarruf
sahiplerinin paralar isletilerek ortaya ¢ikan kara ya da zarara taraflarin katilimi ile

gerceklesir ve dnceden belirli bir sabit getiri olmadigindan risk 6zelligi vardir.

2.2.1. Cari Hesaplar

Cari hesap Bankacilik Kanunu’nda su sekilde tanimlanmistir: “Katilim bankalarinda
acilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi
tastyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri ddemmeyen fonlarin
olusturdugu hesaplara ézel cari hesap denir”’(Bankacilik Kanunu, md:3). Cari hesap

geleneksel bankaciliktaki vadesiz hesap ile aynidir.

Bu hesap tiiriinde, katilim bankas1 hesaplara yatirilan fonu isletir, karini kendisi alir ve
bu hesaplardaki paranin yanlis ticari faaliyetler sonucunda yok olmasi durumunda

banka bu paray1 hesap sahibine 6demek zorundadir. Yani, cari hesaplardaki fonun
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kullanilmasindan ortaya ¢ikan kar veya zarar sadece bankaya ait olup, katilma hesab1

sahipleri cari hesaplarin kar veya zararina istirak etmemektedirler (Aktepe, 2010: 72).

Bu hesaplardaki tasarruflar her an geri ¢ekilebilme 6zelligine sahip ve hesap sahibine

herhangi bir getiri saglamayan fonlarin olusturdugu hesaplardir.

2.2.2. Katilma Hesaplar

Bankacilik Kanunu’nda katilma hesab1 su sekilde tarif edilir: “Katilma Hesabi:
Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak
kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine onceden
belirlenmis herhangi bir getiri odenmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti

edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar: ifade eder ” (Bankacilik Kanunu, md:3).

Kanundaki tanimdan da anlasildigi gibi, katilma hesabi sahipleri tasarruflarini
isletilmesi i¢in bankaya emanet etmektedir ve banka ve hesap sahibi arasinda kar ve
zarara katilim antlasmas1 yapilmaktadir. Bu tiir ortaklik islam hukukunda emek-
sermaye ortakligi yani, ‘mudarebe’ olarak isimlendirilmektedir. Katilma hesap sahibi
isletilmesi i¢in tasarruflarini bu ortaklikta isletme gdrevini iistlenen katilim bankasina

teslim etmektedir (Aktepe, 2010: 73).

Katilma hesaplari; 1 ay, 3 ay, 6 ay, 12 ay ve lizeri vadeli; TL, USD ve EURO iizerinden
acilarak, her para birimi havuz sistemi seklinde para cinslerine gore
gruplandirilmaktadir. Vade tarihine ve hesap biiyilikliigline gore kar/zarar tutar
hesaplanir, kar/zararin %20 veya %25°i bankaya verilir ve geriye kalan %75 veya
%80’ tasarruf sahibine ait olmaktadir. Diger geleneksel banka faizlerinde yapildigi
gibi, dagitilan kar pay1 iizerinden katilma hesap sahiplerinden %15 Gelir Vergisi
kesintisi yapilmaktadir (Canbaz, 2016:188).

Katilim bankas1 katilma hesab1 sahiplerine mutlaka kar edecegi ya da sabit bir gelir
vaadinde bulunmamaktadir. Bu hesaplarda toplanan fonlar faizsiz finansman
yontemleri ile direkt olarak ticaret ve sanayi finansmaninda kullanilmakta ve

sonucunda olusan karin bu hesaplara karsilik gelen kismi hesap sahiplerine

dagitilmaktadir (Canbaz, 2015: 173).
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Katilim bankalarina yatirilan fonlarin degerlendirilmesinde hem sistemi koruyacak,
hem de olusan kazanci faizden farklilastiracak temel prensipler sunlardir:

(Tung, 2013: 164-165)

- Bu bankalarin topladigi fonlar1 bor¢ olarak degil, degerlendirilmek {izere
bankaya teslim edilmis emanetler olarak goérmek gereklidir ve toplanan
fonlarin sonucunda olusan getirileri de verilen borcun bir karsilig1 olarak degil,
bankanin ticari performansinin neticesi olarak gérmek gerekir

- Toplanan vadeli fonlar i¢in katilim bankalar1 fon sahiplerine bir getiri
taahhiidiinde bulunamazlar ve fonlarin isletilmesi sonucunda zarar olusursa
banka bu islemden kazang elde edemedigi gibi zarara da katilmak zorundadir.

- Bankanin 6z kaynaklar1 ve cari hesaplara yatirilan fonlarin isletilmesinden

olusacak kar ya da zarar tiimiiyle bankaya aittir.

2.3. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarin1 diger bankalardan ayiran en 6nemli 6zelliklerinden biri de fon
kullandirma yontemleridir. Katilim bankalari, tasarruf sahipleri tarafindan kendilerine
emanet edilen fonlar1 bu fonlara ihtiya¢ duyan girisimcilere kullandiran, faizsiz
finansal aracilik gorevi iistlenen kurumlardir. Bu kurumlar finansal aracilik gorevi
istlenirken bu aracilik gdrevi geleneksel bankalardan farkli olup, fon kullandirma
yontemleri nasil olursa olsun, islemleri sonucunda iiretime katkida bulunmalari, belirli
bir seviyede kar etmek icin faaliyette bulunmalar1 ve gergeklesecek ticari faaliyette
etkin bir sekilde gorev yapmasi gerekmektedir. Katilim bankacilig1 felsefesinin temeli
hizmet ve mal ticareti esasina dayandigi i¢in, para ve kredi ticareti yapan geleneksel

bankalardan temelde ayrilmaktadirlar.

Katilim bankalarinda fon kullandirma, ticaret ya da ortakliga dayandig: i¢in, sermaye
(fon) bu esnada iiretim faktorlerinden biri olarak yer alir ve biitlin finansal iglemler reel
bir degere karsilik geldigi, dolayisiyla spekiilasyona firsat vermediginden, geleneksel
bankalarin sebep oldugu krizlere firsat vermeyerek ekonomik kalkinmay1

desteklemektedir (Canbaz, 2016: 190).
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2.3.1. Murabaha (Kurumsal Finansman Destegi)

Islam hukukunda bir satis tiirii olan Murabaha, iiretim destegi olarak bilinmekte olup

Tiirkge‘ye ‘karli satis’ seklinde ¢evrilmistir. (Canbaz, 2016: 191).

Murabaha isleminde; mal ya da hizmete ihtiya¢ duyan miisteri, katilim bankas1 ve

satict veya lretici olmak iizere ti¢ taraf bulunmaktadir.

Murabaha islemindeki tek kisit bu yonteme konu olan mal ve hizmetlerin katilim

bankalariin ¢alisma prensiplerine aykiri mal ve hizmetler olmamasidir

(Tung, 2013: 138).

Murabaha yontemi; sanayi, ticaret ve hizmet isletmelerinin faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri i¢in ihtiya¢ duyulan hammadde, yari mamul, mamul, makine gibi
gercekte var olan mallarin {i¢iincii sahislardan pesin satin alinip, bagvuran miisterilere
vadeli satilmasi seklinde islemektedir (Kaya & Digerleri, 2012: 87). Murabaha
yonteminde; malin fiyatinin, kar pay1 ve nihai satis bedelinin agik bir sekilde ortaya

konulmasi gerekmektedir (Ozsoy, 2012: 65).

Murabaha yontemini Sabri Orman su sekilde tarif etmistir: “Eger finansal iglemler
faizliden faizsize dogru bir yelpaze seklinde diisiiniiliirse, murabaha ikisi arasindaki
gecis bolgesini olusturur ve bundan dolayi, sonunu olusturdugu diinya ile basini

olusturdugu diinyanin ortak ézelliklerini tasir” (Orman, 2001: 124-125).

Murabaha yonteminin vadeye gore fiyat belirlemesi ve bu fiyatin belirlenmesinde
geleneksel bankalarin uyguladiklarn kredi faiz oraninin referans olmasi nedeniyle
kredi islemine benzedigi iddia edilmektedir. Fakat, bu yontem nakit bir bor¢ verme
degil de gercek bir malin satisinin gerceklesmesi agisindan farklilik gostermektedir
(Tung, 2013: 138). Ayrica, Murabaha’da ii¢ taraf varken, kredide iki taraf mevcuttur
ve kredi karsiliginda ‘faiz’, Murabaha karsilifinda ise ‘kar payr’ séz konusu olup
sistemin isleyisi agisindan da farklilik gostermektedir. Tiirkiye’deki Katilim
Bankalari’nin en ¢ok kullandig1 yontemdir. Katilim Bankalar1 kurulduklar: 1985°ten
giiniimiize kadar fonlarin %90’dan fazlasini, 2009 yil1 sonunda ise yaklasik olarak

%98°1ik kismimi1 Murabaha yontemi ile kullandirmigtir (Canbaz, 2016:193).
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2.3.2. Mudaraba (Emek —Sermaye Ortakhg )

Mudaraba finansmani; bir ticari islemi gergeklestirmek iizere sermayedar ile {iretici
arasinda yapilan bir ortaklik sozlesmesi ile gergeklesir. Bu ortaklik isleminde
taraflardan biri sermaye ya da mal, digeri emegini ortaya koymakta ve taraflarin payina
diisecek kar orani sézlesme yapilmasi esnasinda 6nceden belirlenmektedir (Bulut &
Er, 2012: 144). Bu agidan bakildiginda Mudaraba, bir tarafta sermaye sahibinin, diger
tarafta emek sahibinin oldugu bir ortaklik sirketidir (Aktepe, 2010: 58).

Katilm bankaciligindaki Mudaraba uygulamasina bakildiginda, iki halkali bir
Mudaraba islemi mevcuttur: Birinci halkada, bankaya fon yatiran sermaye sahipleri ile
fonlar1 igleten ve sonugta ortaya ¢ikan kar ya da zarar1 fon sahipleri ile paylasan
mudarip, yani banka sz konusudur. Ikinci halkada ise katilim bankasina sermaye
koyan taraf, fon kullanan miisteri, yani projeye emegini koyan taraf ise mudarip

konumunda olmaktadir (Tung, 2000: 139).

Mudaraba isleminde kesin bir kar tutar1 bastan belirlenmez, ancak paylasilacak oran
ilk bastan kararlastirilmakta ve taraflar arasinda paylastirilmaktadir. Girigim
sonucunda zarar edilmesi halinde ise bu zarar tamamen sermayedara ait olup, diger
tarafin bosa c¢alisarak zarar1 emegiyle telafi etmesi yeterli goriilmektedir

(Ozsoy, 2012: 63).

Katilim bankalar1 yalnizca kredi veren kurumlar olmayip, dahil oldugu projeyi ya da
ortaklig1 yakindan izleyen kurumlardir. iki tarafin da kazanmasi igin faaliyetin basarili
olmasi gerekliliginden sermayedar ve girisimcinin amaglari  bir noktada
birlesmektedir. Faaliyetin basari ile sonuglanmasi i¢in proje etiidiinden pazarlamaya
kadar uzun bir teknik know-how zincirinin olusturulmasi gerekmektedir
(Bulut & Er, 2012: 149).

Sermayedar ve girisimci arasindaki bu ortaklik yontemleri ile, fon sahiplerinin
tasarruflarini girisimci sayesinde tiretim faaliyetlerinin igine entegre etmeye araci olan

katilim bankalar1 ekonomik kalkinmaya katk1 saglamaktadirlar.
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2.3.3. Musaraka (Sermaye —Sermaye Ortakhg)

Istirak etmek manasina gelen Musaraka Islam toplumlarinda kullanilan is ortaklig
modeli olup, yontemin diger adi da ‘inan’ ortakligidir. Bu modelde ortaklardan
herbirine esit veya farkli tutarlarda sermaye koyma firsati verilmesi bu yontemin temel

szelligidir (Tung, 2013: 143).

Sermaye ortakligi, iki ya da daha fazla sahsin belirli bir miktar sermaye koyarak,
birlikte is yapmak ve meydana gelecek kar veya zarar1 paylagsmak iizere kurduklari
ortakliga denir (Bayindir, 2005: 140). Yani, bu ortaklik modelinde temel olarak hem

sermaye hem de emek ortaklig1 s6z konusudur.

Musaraka finans sisteminin isleyisi, katilim bankasi ve ortagi konumunda olan
girisimcinin ortak bir sekilde girisime fon yatirmalari ile baglamaktadir. Banka ve
girisimei arasindaki ortaklik antlasmasinin kosullarna bagli olarak ortak girigim,
faaliyetlerin denetimi ve yonetilmesinde sorumluluk alirlar. Bu ortak girigsim kar veya

zarar ile sonuglanir (Bulut & Er, 2012: 154).

Bu girisimin kar ile sonuglanmasi halinde; faaliyetlerin sorumlulugunu alan
ortaklardan birisi olan girisimci yaptigi is i¢in payini alir. Gelirin geri kalani iki ortak
arasinda istirak paylart ile orantili olarak dagitilir. Zarar meydana geldiginde ise

ortaklarin sermaye paylari ile orantili olarak dagitilir (Ozsoy, 2012: 64).

Musaraka yontemi; her iki tarafin da sermaye koymasi, karin veya zararin
paylasilmasinda konulan sermaye miktarlari ile orantili olmasina dikkat edilmesi ve
taraflardan is1 yiirliten ve emegini koyan tarafa belirli bir licret 6denmesi noktalarinda

emek- sermaye ortakligindan farklilik géstermektedir (Canbaz, 2016: 197).

2.3.4. Icara (Kira Finansmani )

Icara, kiralamak anlamina gelmektedir ve geleneksel bankalarin finansal kiralama
islemine benzemekte olup, dogrudan satis islemi yerine, malin miilkiyetinin kiralama

sliresi sonunda alictya gegmesidir (Tok, 2009: 9).
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Icara, katilim bankalarinin faiz icermeyen fon kullandirma ydntemi igerisinde yogun
olarak kullanilan bir yontemdir. Yontemin isleyisi su sekildedir: Banka, saticidan
kiraya konu olan mali pesin ddeyerek satin alir ve miisterisine mal1 kiralar. Miisteri
kira bedellerini taksitler halinde bankaya 6der ve s6zlesmede belirlendigi gibi kiralama
stiresi sonunda malin milkiyeti kiraciya yani miisteriye ge¢mektedir

(Tung, 2013: 147).

Kiralama finansmani daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir fon kullandirma yontemi olup,
banka ile kiraci arasinda kiranin bedelini ve siiresini belirleyen bir antlasma iizerine
kurulmaktadir. Malin miilkiyeti katilim bankasina ait olup, kirac1 olan miisteri maldan

fayda saglamasina karsilik olarak kira bedelini 6demektedir (Ozsoy, 2012: 66).

Kiralama enstriimani kredinin aliciya nakit olarak verilmemesi ve kiraya verilen malin
miisteri tarafindan kullanilmasi sart1 bakimindan geleneksel kredi isleminden farklilik

gostermektedir.

2.3.5. Selem (ileriye Déniik Satin Alma)

Selem, teslimi ileride gergeklesecek olan malin bedelinin nakit olarak sozlesme
esnasinda 6dendigi bir alim-satim akdidir (Tok, 2009: 11). Bu yontem kisaca,
zimmette vasiflari belli olan bir malin satilmasi seklinde tarif edilmistir. Nakit sikintisi
yasayan kisi, nitelikleri belli bir mali kararlastirilan vadede teslim etme
yiikiimliiliiglinii tistlenip, pesin bedelle satma islemini gerceklestirerek faizsiz yoldan
nakit ihtiyacini karsilayabilmektedir (Aktepe, 2010: 61). Selem akdi genellikle petrol,
tahil gibi Olcllebilir ve standartlastirilabilir emtialar iizerine yapilmaktadir

(Tok, 2009: 12).

Katilm bankalart bu finansman yontemini su sekilde uygulamaktadir: Banka
misterinin belirledigi esaslarla mali siparis ederek malin bedelini pesin dder. Banka
tedarik siiresinin sonunda sézlesmeye konu olan mali miisterisine satar. Alict yani
banka miisterisi borcunu mali teslim aldiginda ya da sézlesmede belirlenen ileri bir

vadede bankaya 6der (Tung, 2013: 148).

Selem akdinde olmayan bir malin satis1 s6z konusu oldugundan kuskulara yol

acabilmektedir. Ancak, satisa konu olan malin niteligi, miktar1 ve teslim vadesi belirli
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oldugu i¢in satict vade doldugunda bu mala sahip olmasa bile, piyasadan ayni
nitelikteki mali tedarik edip teslim etmek zorundadir. “Bu islem taksitli satim igsleminin

tersi olup, nasil mal pesin para vadeli satis mesru ise, para pesin mal vadeli satista

mesrudur” (Aktepe, 2015: 51).

2.3.6. Istisna (Siparise Dayah Satin Alma)

Istisna kelimesi Arapca olup, imal etmek, iiretmek anlamimna gelmektedir. islam
hukukunda Istisna, belirli bir iicret karsiliginda, 1smarlayan tarafindan 6zellikleri
belirlenmis bir seyin onu icra eden kigiden imal etmesini istedigi s6zlesmenin adidir

(Caliskan, 1989: 349).

Istisna, alic1 ile satic1 arasinda bir mali imal ettirmek igin yapilan satis sozlesmesi olup,
bu yontem ¢ogunlukla iiretilmesi veya temin edilmesi uzun siiren mallarin alim satim
isleminde kullanilmaktadir. Islem miisterinin bankaya siparisi ile baslamakta olup,
sozlesmeye konu olan malin {iretilmesi veya temin edilmesi sorumlulugu bankaya ait
olmaktadir. Miisterinin siparis ettigi mal temin edilir ve anlagilan bedel iizerinde
miisteriye satilir. Katilim bankalarinin finansal araci oldugu Istisna sézlesmelerinde
genellikle paralel Istisna adinda ikinci bir sézlesme yapilmaktadir. Ilk s6zlesme banka
ile girisimci arasinda, ikinci sézlesme ise banka ile iiretici arasinda yapilmaktadir

(Tung, 2013: 151).

Istisna, Selem gibi bir alim satis akdi olmakla birlikte, Istisnaya konu olan malin insa
veya imal edilme sart1 olmasi ve demenin 6nceden yapilmasi sart1 olmamasi ile Selem

yonteminden farklidir (Tok, 2009: 12).

2.3.7. Teverruk (Uluslararasi Murabaha)

Teverruk satisi; Katilim bankalar1 araciligr ile nakit bulmak amaciyla, bir sahistan
vadeli olarak alinan mali bir bagka sahsa pesin satma seklindeki finansman bi¢imidir.
Bu finansman yontemi su sekilde islemektedir; banka piyasadan bir mali pesin alip,
miisteriye taksitle satmakta ve ardindan miisteriden aldigi vekaletle onun adina mal

piyvasada pesin satip bedelini miisteriye vermektedir (Aktepe, 2015: 109).
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Murabaha yoluyla vadeli aliman bir malin, miisterinin finansman ihtiyacinin
kargilanmas1 amaciyla ikincil piyasalarda nakde doniistiirtilmesi seklinde gergeklesen
bu finansman yonteminin 0zii itibari ile aligveris olmadigi ve sekli bir dolanma oldugu
yoniinden elestiriler almaktadir. Diger taraftan ise, bu yontemin ticari bir emtia islemi

icerdigi ve Islami prensiplere uygun diistiigii belirtilmektedir (Tung, 2013, s. 159).

2.3.8. Sukuk (Finansal Sertifika )

Sukuk, Arapga “Sakk” kelimesinin cogulu olup Tiirkge karsiligr “Menkul kiymet” dir.
“Sukuk bir alacak, mal yahut proje tizerinde ortaklik veya alacaklilik hakki saglayan
ve belli bir meblag1 temsil eden misli (standart) nitelikteki belgeye denir”

(Bayindir, 2011: 36).

Sukuk, finansal sertifika anlamma gelip, genellikle tahvilin Islami muadili olarak

goriilerek ‘Islam tahvili’ adini alarak, faizsiz olmas1 yoniiyle islami prensiplere uygun

menkul kiymet olarak kabul edilmektedir (Tok, 2009: 13).

Sukuk ile kaynak ihtiyacim1 karsilama faizsiz finans modelinin neredeyse tiim fon
kullandirma yontemleri i¢in uygundur, ancak en yaygin kullanilan tiirler sunlardir: Kar
— Zarar Ortaklig1 Yatirnmina Endeksli Sukuk, Kiralama Endeksli Sukuk, Risk Endeksli
Sukuk, Murabaha Endeksli Sukuk, Istisna Sukuk ve Selem Sozlesmesine Endeksli
Sukuk’tur (Tung, 2013: 154-157).

Farkli uygulamalar1 olmakla birlikte diger Sukuk tiirlerinin isleyisi ile ilgili fikir
vermek amaciyla Kar—Zarar Ortakligi Yatirnrmina Endeksli Sukuk tiiriiniin isleyis

siireci su sekilde gerceklesmektedir.

Sistemde genel olarak ii¢ temel taraf bulunmaktadir. Bu taraflar sunlardir: Ozel Amagh
Kurumlar (Special Purpose Institution - SPI), Sukuk Sahibi Kaynak Kurulus

(Originator-Yiiklenici) ve Sukuk Sahipleri (Investors -Yatirimcilar)’dir.

Yatirim projesi sahibi bankaya basvurarak ek sermaye talebinde bulunur ve banka ile
yatirim projesi sirketi sermayeyi olustururlar. Burada katilim bankasi koydugu
sermaye kadar kismini nakit olarak degil, hissesini Ozel Amagli Kurumlar(SPI)’a

devreder ve SPI bankadan aldigi bu hisseyi piyasaya arz eder. SPI arzdan elde edilen
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gelirleri tahsil eder ve tasarruf sahiplerine arzdan meydana gelen kaynak projeye
aktarilarak proje tamamlanir. S6zlesmeyle onceden belirlenmis oranlara uygun kar
pay1 Sukuk sahiplerine 6denir. Siire¢ sonunda s6zlesme ile belirlenmis fiyat iizerinden
proje sahibi sirket katilim bankasinin hissesini SPI’dan satin alir ve banka SPI’dan

kendi payna diisen Sukuk ihrag¢ gelirlerini alir (Tung, 2013: 155).

Genel tanimiyla Sukuk bir varliga sahip olmay1 veya bu varliktan yaralanma hakkini
ifade etmektedir. S6z konusu hak yalnizca nakit akis1 hakki olmayip ayni zamanda
miilkiyet hakki oldugundan bu noktada Sukuk geleneksel tahvillerden ayrilmaktadir.
Ayrica Sukuk faiz yerine finanse edildigi varliktan olusan kardan yatirimcisina pay
verdiginden dolay1 bu noktada da geleneksel tahvilden farklilasmaktadir. Tahvil borca
dayali menkul kiymetler iken, Sukuk varliga dayali menkul kiymetler olarak kabul
edilmektedir. Geleneksel tahvil ile Sukuk’u birbirinden farkli kilan diger bir 6zellik
ise Sukuk s6z konusu olan varlikta oransal miilkiyet hakkini temsil ederken, geleneksel

tahvil ihrag¢inin borcunu temsil etmektedir (Tok, 2009: 14).

2.3.9. Karz-1 Hasen (Faizsiz Odiing)

Karz-1 hasen; para ya da mal ihtiyacin1 gidermek icin insanlarin yaygin olarak
kullandig1 faizsiz yontemlerden biridir. Paray1r ya da bir mali faizsiz olarak borg
vermek seklinde tanimlanmaktadir. Bir kimseye standart bir mal ya da parayr borg
olarak verip ihtiyaglarini karsilamasina yardim edilmesi ve bir siire sonra herhangi bir
fazlalik sarti kosmaksizin yalnizca verilen miktarin tekrar alinmasi yardimlagsma

olarak goriilmektedir (Aktepe, 2010: 54).

Katilim bankalarinin ihtiyag sahiplerine iki sekilde faizsiz bor¢ (Karz-1 Hasen)
verdikleri bilinmektedir. Bunlar: Sosyal amacli verilen Karz-1 Hasen ve Uretim amagch
verilen Karz-1 Hasen’dir (Canbaz, 2016: 198).
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UCUNCU BOLUM
LITERATUR TARAMASI

Diinyada elliden fazla iilkede faaliyet gosteren Islami Bankalar, sadece bu bankalara
izin verilen; Iran, Pakistan ve Sudan gibi iilkeler disinda, Malezya, Endonezya, Tiirkiye
ve Urdiin gibi iilkelerde, geleneksel bankalarla birlikte varligini siirdiirmektedir. Bu
nedenle, Islami Bankalarm getiri oranlari/ kir pay1 oranlari ile geleneksel bankalarin
getiri oranlar1 /faiz oranlar1 arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla c¢alismalar
yapilmistir. Malezya da bu konu ile ilgili yapilan ¢alismalarin sayisinin fazla oldugu

bilinmektedir.

Bu calismada, konvansiyonel bankalarin faiz oranlar1 ile ayni sektor igerisinde hizmet
veren katilim bankalarmin kar payi oranlari ve enflasyon arasinda uzun dénemli

iliskinin varlig1 ve bu degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi arastirilacaktir.

Ekonometrik analiz i¢in, 2003-2017 donemleri arasinda, Tirkiye’deki ii¢ Katilim
Bankasi (Kuveyt Tiirk, Tirkiye Finans ve Albaraka Tiirk )’nin ortalama kar payi
oranlar1 ile konvansiyonel bankalarin mevduat agirlikli ortalama faiz oranlar1 ve
enflasyon veri olarak kullanilmistir. Calisma, seriler arasinda uzun donemli iliski ig¢in
Johansen esbiitiinlesme analizini, aralarindaki nedensellik iligkisi i¢in Granger

nedensellik ve Toda-Yamamoto nedensellik analizlerini igermektedir.

Bu ¢alismada yapilacak uygulama, 2003-2017 dénemleri arasinda sadece ii¢ katilim
bankasin1 kapsamakta olup, ¢alismada 1, 3, 6 ve 12 ay vade i¢in ayri ekonometrik
analizler ve degerlendirmeler yapilacaktir. Calisma, donem, ele alinan banka sayisi,

kullanilan yontem ve degiskenler acisindan farklilik gostermektedir.

Konu ile ilgili yapilan diger ¢caligmalarda, farkli banka ve degiskenler ile nedensellik
analizleri yapilmistir. Bu caligmalarin bazilar1 sadece kar payr ve faiz oranlar
arasindaki nedensellik iligskisini Granger ya da Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile
test ederken, bazilar1 da yalnizca uzun donem iliskileri incelemistir. Bu calisma, dort
farkli vadede ii¢ katilim bankasi i¢in, hem her iki nedensellik analizini hem de
enflasyon, kar pay1 ve faiz orani arasindaki uzun dénem iliskisini igermektedir. Bu
kapsamda yapilmis olan herhangi bir ¢calismaya rastlanilmamis olmasi, literatiire bir

katki saglayacagi diislincesiyle bu ¢alismanin yapilmasinin zeminini hazirlamistir.
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Asagida, ¢alismada ele alinan konu ile ilgili literatiir taramasi sunulmaktadir:

Kaleem ve Isa (2003) bu konudaki ilk calismalardan bir tanesidir. Bu calisma,
Malezya’da 1994-2002 yillar1 arasinda; 1, 3, 6 ve 12 aylik olmak tizere, sekiz
kategoride geleneksel bankalarin vadeli mevduat hesaplariin getirileri ile esdegeri
olan Islami Bankalarin katilma pay1 hesaplarmin getirileri arasinda nedensellik iliskisi
olup olmadigini incelemistir. Calismadaki geleneksel bankalar; yatirim bankalari, ticari
bankalar ve finans sirketlerini kapsamaktadir. Islami bankalarin katilim pay1 ile yatirim
bankalarinin, ticari bankalarin ve finans sirketlerinin vadeli mevduat getirileri
arasindaki nedensellik iligkisi Granger nedensellik analizi ile her bir banka bazinda ayri
ayr1 ele alinmistir. Analiz sonucunda, biitiin donemlerde vadeli mevduat oranlarinin kar

pay1 oranlarinin nedeni oldugu belirlenmistir.

Bacha (2004)’de Malezya’daki Islami Bankalar i¢in potansiyel faiz orani riskini analiz
etmek icin Islami Banka ve geleneksel bankalarin getiri oranlari ile toplam mevduat
miktar1 incelenmistir. Calismada 1994-2003 zaman periyodu igerisinde iki farkli zaman
dilimi; 1994-1998 arasi faiz oranlarinin istikrarli sekilde yiikselise gectigi ilk donem
ile 1998-2003 aras1 faiz oranlarmin diisiiste oldugu donemler seklinde belirlenmistir.
Calismada Islami Bankalar i¢in 3 ay vadeli mevduat getiri oranlar1 ve toplam mevduat
ile, esdegeri niteligindeki geleneksel bankalarin sabit mevduatlara 6denen 3 ay vadeli
faiz oran1 ve toplam mevduatlar olmak iizere dort degisken kullanilmistir. Calisma
sonucunda, Islami ve geleneksel bankalarin 3 ay vadeli mevduat getirileri arasinda

yakin iligki bulunmusgtur.

Chong ve Liu (2009) tarafindan, Nisan 1995-Nisan 2004 arasindaki dénemde Islami
mevduatlarin sundugu yatirim oranlari ile konvansiyonel bankalarin sundugu mevduat
oranlart arasindaki iliski Granger nedensellik analizi ile incelenmistir. Her bir kurum
tiirii icin, tasarruf mevduati iizerindeki islami yatirrm oranlarmin ve konvansiyonel
mevduat oranlarinin bir aydan oniki aya kadar degisen ¢esitli vadelerdeki mevduatlari
karsilagtirilmistir. Sonugta, Islami Bankalarin yatirrm oranlarinin  konvansiyonel
bankalarin mevduat oranlar1 iizerinde hicbir etkiye sahip olmadigi bulunmustur.
Ayrica, Chong ve Liu (2009)’ya gore Islami Bankacilik aslinda konvansiyonel
bankalardan ¢ok farkli degildir.
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Kader ve Leong (2009)’un ¢alismasi, diger ¢alismalardan farkli olarak, Islami Banka
musterilerinin kar amaciyla hareket etmediginden, faiz oranlarindaki degisimin bu
miisterileri etkilemeyecegi varsayimimi kabul etmistir. 1999 - 2007 doneminde
geleneksel bankalarin faiz oranlardaki degisimlerin Islami Bankacilik finansmani
tizerindeki etkisi incelenmistir. Granger nedensellik analizi ile, mevduat hesaplar1 ve
katilma hesaplar1 arasinda ¢ift yonlii bir iliski tespit edilmistir. Calisma sonucunda,
biitiin yatirimeilari fayda amaciyla hareket ettikleri, bu yiizden Islami Bankalar’inda

faiz riskine maruz kaldig1 bulgusuna ulasilmistir.

Zainol ve Kassim (2010)’da 1997-2008 donemi icerisinde, Islami Bankalar igin 3 aylik
Islami mevduat getiri oran1 ve toplam Islami mevduatlar ile, konvansiyonel bankalar
icin 3 aylik sabit mevduat faiz oran1 ve toplam mevduatlar arasindaki iliski Granger
nedensellik analizi ile incelenmistir. Nedensellik analizinin iki énemli sonucu su
sekildedir: Birincisi, islami Bankalarm getiri oran1 ve geleneksel bankalarm faiz
oranlar1 arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. ikincisi; mevduat
sahiplerinin fayda saglamak igin hareket ettiklerinden, Islami Bankalarin getiri orani
ile toplam mevduatlan arasinda ve faiz oranlan ile geleneksel bankalarin varliklar

arasinda tek yonlii iliski bulunmustur.

Adebola ve digerleri (2011), 2006-2011 doneminde geleneksel banka faiz oraninin
Malezya'daki Islami bankalarm finansman hacmi iizerindeki etkisini arastirmustir.
Calismaya ek aciklayici degiskenler olarak; liretim endeksi, reel efektif doviz kuru,
fiyat endeksi ve borsa endeksi gibi ¢esitli kontrol degiskenleri dahil edilmistir.
Degiskenler arasindaki iliski, ARDL es-biitiinlesme yaklasimi ile incelenmistir. Ayrica
caligmada Abdul Kader & Leong (2009)’un bulgularinin aksine, faiz oraninin etkisinin,
Malezya'daki Islami bankalarin finansmam igin negatif oldugu tespit edilmistir.
Bulgular faiz oranlar1 ve kar pay1 oranlar1 arasinda uzun dénemli bir iligski olduguna

isaret etmektedir.

Yusoff (2013), Islami yatirim mevduat oranlarinin ve sabit mevduat faiz oranlarinmn
arasindaki iliskiyi incelemek i¢in Granger nedensellik analizi ve Toda-Yamamoto
nedensellik testini, kullanmistir. Calisma sonucunda, 3 ay vadeli hesaplarda sabit

mevduat faiz oranlariin Islami yatirrm mevduat oranlarmin Granger nedeni oldugu, 6
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ay vadeli hesaplarda ise ters yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir. 9 ve 12 aylik

hesaplarda ise herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamastir.

Ito (2013), Malezya’daki Islami mevduat getiri oran1 ve konvansiyonel mevduat faiz
oranlart arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizi ve Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile incelemistir. Mevduatlarin vadeleri 1, 3, 6 ve 12 ay seklinde olup
arastirma 2005-2012 dénemini kapsamaktadir. Sonugta Malezya’da islami mevduat
getiri oranlar1 ile mevduat faizi oraninin birlikte hareket ettigi bulunmustur. Diger
calismalarin aksine Ito(2013); 3, 6 ve 12 ay vadeli hesaplarda mevduat faiz
oranlarindan Islami mevduat getiri oranlarma dogru degil, Islami mevduat getiri
oranlarindan mevduat faiz oranina dogru bir nedensellik iliskisi tespit etmistir.
Calismada, Malezya’da Islami ve geleneksel mevduat piyasalarmin rekabetci oldugu
ve dzellikle 1 aylik mevduat piyasasinda bu rekabet goriilmiistiir. Islami mevduat getiri
oranlarinin, konvansiyonel faiz oranlarina gore, kisa vadeli faiz oranlarinin olusumu

tizerinde daha fazla etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Cevik ve Charap (2011), Malezya ve Tiirkiye'de kar ve zarar paylagsma (PLS) yatirim
hesaplarindaki mevduatlarin getiri oranlari ile geleneksel banka mevduat faiz oranlari
arasindaki iligkiyi Granger nedensellik analiziyle, Ocak 1997'den Agustos 2010'a
kadar aylik verileri kullanarak incelemistir. Her iki {ilkede de faiz ve kar pay1 oranlar1
arasinda faiz oranlarindan kar payr oranlarina dogru bir nedensellik iligkisi tespit

edilmistir.

Adewuyi ve Naim (2016), iilke bazinda, ikili bankacilik sistemlerinde Islami
bankalarin getiri oranlar1 ile konvansiyonel faiz oranlari arasindaki uzun vadeli
iliskinin varligin1 aragtirmislardir. Calisma; Malezya, Endonezya ve Bahreyn iilkeleri
icin 2007-2015 donemini kapsamakta olup, esbiitiinlesme analizi igin (ARDL)
modelleme yaklagimi kullanilmis ve islami bankalarin getiri oranlar1 ve konvansiyonel
faiz oranlar1 arasinda uzun ve kisa donemli iliski bulunmustur. Bu ¢alismada, Granger
nedensellik analizi kullanilmis ve Islami bankalarin mevduat getirileri ile

konvansiyonel faiz oranlar1 arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Ertiirk ve Yiiksel (2013), Tiirkiye’deki 4 katilim bankas1 ve 9 geleneksel banka iizerine
yaptiklari ¢aligmada, 2005-2013 doneminde faiz ve kar pay1 oranlar1 arasindaki iliskiyi

2008 kriz Oncesi ve sonrasi donemlere ayirarak Granger nedensellik testi ile
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incelemislerdir. Calismada 2008 kriz sonras1 donemde; 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli mevduat

faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii bir iliskisi bulunmustur.

Erge¢ ve Kaynatict (2014), islami banka getiri oranlarinin Tiirkiye’deki faizli
bankalarin mevduat faiz oranlarindan etkilenip etkilenmedigini ve bu bankalarin, faiz
riski ile karsi karsiya kaldiklarinda bunu yonetmek i¢in ilave araglar gelistirme
gereksiniminin olup olmadigini test etmektedir. Calismada, 2002-2010 déneminde
Granger nedensellik analizi 2006 6ncesi ve sonrasi donemler ayrilarak yapilmustir.
Sonugta biitiin vadeler i¢in, mevduat faiz oranlarmn islami banka getiri oranlarmnin
Granger nedeni oldugu ve bu nedensellik iligkisinin 2006 yilindan sonraki donemde

daha goriilebilir oldugu bulunmustur.

Sara¢ ve Zeren (2015), islami bankalarin vadeli mevduat getirileri ile geleneksel
bankalarin faiz oranlari arasindaki iliskiyi, 4 adet katilim bankasi bazinda, 2006-2013
doneminde Granger nedensellik analizi ile arastirmistir. Calisma sonucunda, Kuveyt
Tiirk Katilim Bankas1 disinda, diger katilim bankalar ile geleneksel bankalarin getiri
oranlar1 arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna ulagilmigtir. Calismada,
geleneksel bankalarin faiz oranlarindan katilim bankalarinin kar pay1 oranlarina dogru

bir nedensellik iliskisinin mevcut olduguna ulasilmistir.

Atave digerleri (2016)’da, 2004-2014 periyodunda Tiirkiye’deki geleneksel bankalarin
uyguladig1 aylik agirlikli ortalama mevduat faiz oranlar ile katilim bankalarinin aylik
ortalama kar pay1 oranlari arasindaki iliski Hacker ve Hatemi (2006) nedensellik testi
ile analiz edilmistir. Vadelerine gére 4 ayr1 zaman serisi ile seriler arasindaki uzun
donemli iligkiyi incelemek i¢in Maki (2012) esbiitiinlesme testi kullanilmis ve 6 ay
vadeli getiri oranlar1 disinda, diger vadeli oranlarda esbiitiinlesme oldugu bulunmustur.
Nedensellik analizi sonucunda, 12 ay vadeli oranlar disinda, diger oranlarda faiz

oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii bir iliski bulunmustur.

Tiirkiye’de bu konu ile ilgili yapilmis olan en giincel ¢alisma Yiiksel ve digerleri
(2017)’ne aittir. 1998-2015 yillar1 arasinda, geleneksel bankalarin faiz oranlari ile
Islami bankalarin kér pay1 oranlari arasindaki iliski, aylik, ii¢ aylik, alt1 aylik ve yillik
vadeli verilerle, Toda Yamamoto nedensellik analizi kullanilarak test edilmistir. Analiz

sonucunda, bu iki oran arasinda nedensellik iligkisi oldugu ve Tiirkiye'deki mevduat
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bankalarmin faiz oranlarinin, Islami bankalarmn kar pay oraninin ana gostergesi oldugu

sonucuna varilmistir.
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DORDUNCU BOLUM

KAR PAYI ORANLARI iLE MEVDUAT FAiZ ORANLARI ARASINDAKI
NEDENSELLIK ILiSKiSI

4.1. Veri ve Yontem

Bu ¢alismada, 2003M01-2017MO09 donemleri arasinda iilkemizde bulunan ti¢ katilim
bankasinin ortalama kar pay1 oranlar1 ile konvansiyonel bankalarin mevduat agirlikli
ortalama faiz oranlar1 ve enflasyon arasindaki iligskinin varligi ve yonii; Johansen
esbiitiinlesme analizi, Granger nedensellik analizi ve Toda-Yamamoto nedensellik

analizi ile arastirilmaktadir.

Oncelikle; serilerin duraganliklart ADF birim kok testi ile analiz edilecektir. Ikinci
asamada her bir vade i¢in seriler arasindaki uzun donemli iliski Johansen esbiitiinlesme
analizi ile arastirilacaktir. Esbiitiinlesme analizinin ardindan her bir vade i¢in Granger
nedensellik analizi yapilacaktir. Son olarak, 2003-2017 donem verileri 2008 kriz
dénemini icerdigi i¢in, ADF birim kok testinin yani sira, tek yapisal kirilmaya izin
veren Zivot-Andrews (1992) birim kok testi yapilacaktir. Zivot-Andrews (1992) birim
kok testi ile bu Tli¢ seri i¢cin maksimum biitiinlesme dereceleri belirlenerek Granger
nedensellik analizinin gelistirilmis bir versiyonu olan Toda-Yamamoto (1995)
yontemi ile nedensellik analizi tekrar yapilacaktir. ki nedensellik analizi sonuglar
karsilagtirilarak, kar pay1 ve faiz oranlari i¢in varyans ayristirma analizi ve etki tepki

fonksiyonlar1 verilecektir.

Kaér pay1 oranlar1 ve faiz oranlar 1, 3, 6 ve 12 ay olmak tlizere dort farkli vade i¢in ayri
ayr1 incelenerek, her bir vade i¢in nedensellik iligkisi arastirilmaktadir. Kar payi
oranlart Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), mevduat agirlikli ortalama faiz
oranlar1 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) elektronik veri sisteminden alinip analizler
icin EViwes 9 paket programi kullanilmistir.

Calismada, serilerin dogal logaritmasi alinarak, LFAIZ1, LKAR1 1 ay vadeli,
LFAiZ3, LKARS3 3 ay vadeli, LFAiZ6, LKARG6 6 ay vadeli ve LFAIZ12, LKAR12
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12 ay vadeli faiz ve kar pay1 oranlarin1 ve LTUFE tiiketici fiyat endeksini ifade edecek

sekilde modellerde ve analizlerde kullanilmistir.

4.2. Teorik Cerceve ve Analizler

Kar pay1 ve faiz oranlari; 1, 3, 6 ve 12 ay olmak {izere her bir vade i¢in ayr1 ayri
modeller kurulup analizler yapilacaktir. Asagida her bir vade i¢in logaritmik faiz

oranlar1 ve kar pay1 oranlarini grafikleri verilmektedir.

Sekil 5: Kar Pay1 Oranlan (1, 3, 6 ve 12 ay vade)

4.0

1.6
T T T T T T T T T T T T T T
03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
LNKAR1AY LNKAR12AY
— LNKAR3AY —— LNKARGAY
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Sekil 6: Mevduat Agirhikh Ortalama Faiz Oranlari (1, 3, 6 ve 12 ay vade)

4.0

3.6 - ‘
3.2
2.8
2.4

2.0

1.6

LNFAIZ1AY LNFAIZ3AY
—— LNFAIZ6AY —— LNFAIZ12AY

Burada mevduat ortalama faiz orani, bankaca miisteri bazinda her bir mevduatin tiirii
ve vade dilimine gore uygulanan faiz orani ile iliskilendirilmek suretiyle hesaplanan
ve yil bazina getirilen agirlikli ortalama faiz oranmni ifade etmektedir (TCMB). Kar
pay1 ise, nakit kredinin karsilig1 olmayan, mutlaka bir ortaklik ya da mal alim-satimi
sonucunda meydana gelen karin, katilim bankalari tarafindan katilima hesaplaria

dagitilan oranini ifade etmektedir.

Sekil 5 ve 6’dan goriildiigi gibi, 2003-2017 yillart arasinda 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar
pay1 ve faiz oranlarinin 2003 yil1 ile 2005 yillar1 arasinda azalma egiliminde olduklari
goriilmektedir. 2005 sonrasinda katilim bankalarimin hukuki statii problemlerinin
¢oziilmesinin ardindan kar payi oranlarinin arttigi ve 2005 yili ilk yarisinda faiz
oranlarindan yiiksek oldugu tespit edilmistir. 2007 yilinin son aylarinda azalma
egiliminde olan faiz oranlari, kriz ortamindan dolay1 2008 yilinin sonuna kadar ani
yiikselis gosterirken, kar payr oranlarinda ani bir diislis goriilmeyip katilim

bankalariin bu kriz doneminden ciliz bir sekilde etkilendigi soylenebilir.

2009 yilmin ilk aylarindan itibaren kar pay1 oranlarinin azalma egiliminde oldugu ve
bu azalmanim 2011 yilinin ilk yarisina kadar devam ettigi, 2010 yili ve 2013 yilinin
son ¢eyregi arasinda kar pay1 oranlarinin faiz oranlarina yakin degerlerde oldugu ve

2010 yilinda kar pay1 oranlarinin faiz oranlarindan yiiksek oldugu tespit edilmistir.
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2013 yilinin ilk yarist itibari ile faiz oranlar1 ve kar payi oranlarinin yiikseldigi ve faiz

oranlarindaki artigin daha fazla oldugu goriilmektedir.

Kar pay1 ve faiz oranlarn arasindaki iliski incelenirken bu degiskenleri etkiledigi
diisiiniilen enflasyon degiskeni literatiirdeki diger calismalar da dikkate alinarak

modele eklenmistir.

Enflasyon, temel gecim kaynaklari olarak kullanilan mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
meydana gelen artig olarak tanimlanmaktadir (TCMB). Enflasyon ve faiz oranlari
arasindaki iliski ile ilgili en ¢ok kabul goren goriis Irving Fisher’in goriistidiir. Faiz
orani nominal ve reel faiz orani olmak {izere ikiye ayrilir. Nominal faiz orani bankalar
gibi kredi saglayicilarin tasarruflar i¢in Onerdikleri ve ilan ettikleri, piyasada
uygulanan cari faiz oranidir. Fisher etkisi, reel faiz oranlari ile beklenen enflasyonun
toplaminin nominal faiz oranlarina esit oldugu seklinde agiklanmaktadir. Fisher
hipotezi, beklenen enflasyon ile faiz oranlar1 arasinda pozitif iliski oldugunu
desteklemektedir. Yani, enflasyonda meydana gelen herhangi bir artis, nominal faiz
oranlarimni da artirmaktadir (Tunali & Eronal, 2016: 1417).

Tiirkiye’de katilim bankalar1 ve geleneksel bankalar birlikte hizmet vermektedir. Bu
iki bankacilik sisteminde; katilim bankalari, kdra ve zarara katilim esasini dikkate
alirken, geleneksel bankalar faiz oranlarini dikkate almaktadir. Ayni sektor icerisinde
hizmet veren katilim bankalarinin getiri oranlar1 ve geleneksel bankalarin faiz oranlar
ile bu faiz oranlarini etkileyen enflasyon arasinda uzun donemli bir iligki

beklenmektedir.

Bu c¢alismada ekonometride yaygin olarak kullanilan zaman serisi modelleri
kullanilacaktir. Zaman serileri analizinde genellikle seriler arasindaki etkilesim, uzun
donemli iliski (esbiitiinlesme) ve nedensellik iliskisi  arastirilmaktadir
(Koksal, 2003: 10).

Zaman serileri belirli bir zaman dilimi igerisinde kaydedilen istatistik veriler olup bu
veriler yillik, Gi¢ aylik, aylik haftalik ve gilinliik olabilir. Zaman serileri deterministik
ve stokastik Ozelliklere sahiptir. Burada deterministik 6zellik seride sabit, trend ve
mevsimsellik bilesenlerinin olup olmadigidir. Serilerin stokastik o6zellikleri ise

serilerin duragan olup olmama durumunun incelenmesidir. Seriler arasindaki
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iligkilerin istatistiksel olarak anlamli olmasi i¢in, analiz edilen serilerin duragan

ozellige sahip olmasi1 gerekmektedir (Dikmen, 2012: 303).

Duraganlik kavraminmi kisaca, zaman serisi verilerinin belirli bir zaman boyunca
siirekli artma ya da azalmanin olmamasi, verilerin zaman siirecinde yatay eksen
boyunca sagilim gosterdigi seklinde tanimlamak miimkiindiir (Seviiktekin & Mehmet
Cmar, 2017: 239). Yani zaman serisi verileri sabit bir ortalama etrafinda
dalgalanmakta ve bu dalgalanmanin varyansinin zaman boyunca sabit kalmasi1 durumu

s6z konusu olmaktadir (Dikmen, 2012: 304).

Genel olarak ifade etmek gerekirse, ortalamasiyla varyansi zaman iginde degismeyen
ve iki donem arsindaki ortak varyansi bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil

de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan olasilikli bir siire¢ igin

duraganduwr denir (Gujarati, 2006: 713).

Y, , asagidaki 6zelliklere sahip bir zaman serisi olmak {izere:

Ortalama: E(Y,)=u (4.2)
Varyans: Var(Y,) =E(Y, - u)’ = o* (4.2)
Ortak Varyans: Ve = E[(Y, = ) (Yo — 10)] (4.3)

Y,, serisi duragan ise ortalamasi, varyansi ve ortak varyansi ne zaman Slgersek ayni

kalmak zorundadir. Serilerin duraganlastirilmasinin sebebi, kalintilara iliskin
varsayimlarin saglanmasi, yani kalintilarin ortalamasinin sifir ve varyansinin sabit

olmasin1 saglamaktir.

Duraganlik sinamasi yapmak i¢in zaman serileri analizinde bir takim birim kok testleri
mevcuttur. Serilerin duragan olup olmadiginin tespit etmek amaci ile Dickey-Fuller
(DF) birim kok testi, Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi, KPSS birim
kok testi, Phillips-Peron birim kok testi ve Ng-Perron birim kok testleri

kullanilmaktadir.

Bu calismada duraganlik analizi i¢in Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen

Genisletilmis Dickey —Fuller (ADF) birim kok testi kullanilacaktir.
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4.2.1. Genisletilmis Dickey —Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Serilerin uzun déonemde sahip oldugu 6zellik, serilerin bir 6nceki donemde aldigi
degerin bu donemi nasil etkilediginin belirlenmesiyle ortaya ¢ikartilabilmektedir. Bu
sebeple, serinin nasil bir siiregten geldigini belirlemek i¢in, serinin her donemde aldig1
degerin daha 6nceki donemdeki degerleriyle regresyonunun bulunmasi gerekmektedir

(Tar1, 2015: 387).

Birim kok testleri, zaman serilerinin duragan olup olmadigini ve eger seride duraganlik
mevcut ise duraganlik derecesini belirlemek igin kullanilmaktadir. Serilerin birim

koke sahip olmasi durumu serilerin duragan olmadigini ifade etmektedir.
Asagida oncelikli olarak Dickey Fuller birim kok testinden bahsedilecektir.

Dickey Fuller testi su regresyonlara uygulanir:
Rassal Yriiyts : AY, =90Y, , +U, (4.4)
Kayan Rassal Yiiriiyls : AY, = B, + Y, |+, (4.5)
Deterministik bir trend etrafinda kayan rassal yliriiyiis:

AY, = B+ Bt +0Y, , +U, (4.6)

Literatiirde (4.4) modeli rassal yiiriiylis modeli, yani sabit ve trendi igermeyen model
(4.5) modeli kayan rassal yiiriiyiis modeli, yani sabit terimi igeren model olarak bilinir.

Burada £, kayma parametresidir. Son olarak (4.6), deterministik trendli kayan rassal

ylirilyiis modelidir. Bu model, her bir zaman dilimi i¢in deterministik bir trend degeri

B, eklelenerek elde edilir (Gujarati, 2016: 326).

Bilgisayar paket programlari DF istatistiginin Dickey-Fuller ve MacKinnon Kritik
degerlerini vermektedir. Burada 7z (tau) istatistiginin mutlak degeri, farkli anlamlilik
diizeyleri i¢in bulunan MacKinnon kritik degerlerinin mutlak degerinden kiigiik ise
serinin duragan olmadigi, biiylikse serinin duragan oldugu sonucuna ulasilir

(Tar1, 2015: 389).
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Serilerde birim kokiin varligini tespit etmek i¢in kurulacak temel ve alternatif hipotez

su sekildedir:
H,:0=0  (Seri birim kdk icermektedir ya da seri duragan degildir.)
H,:0<0 (Seri birim kok igermemektedir ya da seri duragandir.)

Yokluk hipotezinin testinin sonucunda H;’in reddedilmesi Y, serisinin duragan

oldugunu gostermektedir.

(4.4), (45) ve (4.6) modellerinde U, hata teriminin korelasyonlu olmadigi
varsayllmistir, ancak, eger hata terimleri korelasyonlu ise bu durumda genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilmaktadir. Modele bagimli degisken Y, ’in gecikme

degerleri eklenerek, test bu ii¢ esitligin genisletilmesi ile yapilmaktadir (Gujarati,
2006: 328).

AY, =Y, + DoAY, +é, (4.7)
i=1
AY, = B +Y,_ + Z aAY_ +é (4.8)
i=1
AY, = B+ Bt +Y,, +ZaiAYt_i +& (4.9)
i=1

Bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin modele eklenmesi ile hata terimlerindeki
otokorelasyon ortadan kalkmis olacaktir. Buradaki gecikme sayist olan m’in
belirlenmesinde Akaike bilgi kriteri (AIC) ile Schwarz bilgi kriteri (SIC)
kullanilmaktadir. Akaike Bilgi Kriteri sonlu 6rneklemlerde daha dogru model kaliplar1
sundugu i¢in daha sik kullanilmaktadir (Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 336).

Daha oOncede soOyledigimiz gibi analizler i¢in serilerimizin duragan olmasi
gerekmektedir. Bu nedenle oncelikli olarak serilerin duragan olup olmadiklarinin
sinanmasi gerekmektedir. Duraganlik analizi ig¢in bu ¢alismada ADF birim kok testi

kullanilacaktir.
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Birim kok testi sabitsiz ve trendsiz, sabitli ve trendsiz, sabitli ve trendli olarak

yaptlmistir. Burada H, hipotezi: “Birim kok vardir” seklindedir. Logaritmik hale

getirilen; enflasyon, kar pay1 ve faiz oranlar1 degigkenlerinin diizeylerine iliskin ADF

birim kok testi sonuclar1 Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 6: ADF Birim Kok Testi

Diizey Olarak Sabitsiz ve Sabitli ve Trendsiz Sabitli ve Trendli
Seriler(Logaritmik) Trendsiz

: 1.4553 25260 15010

LN VAR (0.1356) (0.1111) (0.8257)

: 11982 -2.8005 -2.2008

HIEN VAN (0.2108) (0.0635)* (0.4857)

: 15438 -3.0348 22991

R 1PA7.0¢ (0.1149) (0.0337)** (0.4318)

: -1.2828 27237 18723

LFAIZI2AY (0.1835) (0.0721)* (0.6645)

-1.1863 -2.5569 17951

LKARIAY (0.1281) (0.1040) (0.7031)

-1.7246 21229 -1.9340

HNAREAY (0.0802)* (0.2360) (0.6324)

-1.8866 -2.4601 17052

CNAIRTaN (0.0597)* (0.1271) (0.7450)

21517 23399 -1.0196

ENAIRIANY (0.0360)** (0.1607) (0.9376)

" 8.3366 19203 26211

LTUFE (1.000) (0.3224) (0.2715)

MacKinon Kritik Degeri 25782 -3.4678 -4.0113
(%01)

MacKmonOKrltlk Degeri -1.9426 28779 -3.4357
(%05)

MacKinon Kritik Degeri ) ) -3.1427

R 1.6154 25760

* %10 anlamlilik diizeyine gore duragan ¢ikan serileri ve ** %5 anlamlilik diizeyine gore duragan ¢ikan
serileri gostermektedir. ( ) parantez igindeki degerler olasilik (p) degerlerini gostermektedir.
Degiskenlere ait uygun gecikme uzunlugunun tespitinde Akaike Bilgi Kriteri kullanilmistir. Maksimum

13 gecikmeye gore analizler yapilmistir.

Tablo 6°dan farkli vadelerde LKAR ve LFAIZ serileri sabitsiz ve trendsiz ile sabitli
modelde %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde, birim kok igermedigi goriilmektedir.
Ancak, LKAR, LFAIZ ve LTUFE degiskenleri sabitli ve trendli olarak test edildiginde
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birim kok icermektedir, yani duragan degildir
sonucuna ulasiliyor. Genel olarak LKAR, LFAIZ ve LTUFE degiskenleri igin %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeyinde birim kok igerdigi sonucuna ulasilmigtir. Serilerimiz
diizeyde duragan degildir birim kok icermektedir. Bu nedenle ADF testini, LFAIZ,
LKAR ve LTUFE degiskenlerinin birinci farkini alarak yeniden yapmanmiz
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gerekmektedir. Birinci fark: alinmus seriler LFAIZ, LKAR ve LTUFE i¢in ADF birim

kok testi sonuglar1 Tablo 7° de verilmektedir.

Tablo 7: Birinci Sira Fark icin ADF Birim Kok Testi

Birinci Farki Alinms Sabitsiz ve Sabitli ve Trendsiz Sabitli ve Trendli
Seriler(Logaritmik) Trendsiz

) -3.5846 36328 46724

LA VALSY) (0.0004) (0.0060) (0.0011)

: 4.1356 4.1984 45820

DEHNZE ) (0.0000) (0.0009) (0.0015)

: 5.7402 5.8432 6.2243

LA VABENT) (0.0000) (0.000) (0.000)

: -3.9019 -3.9820 45226

LA ORRY (0.0001) (0.0019) (0.0019)

6.3160 6.5824 6.9137

IR (0.0000) (0.0000) (0.0000)

47143 -4.9092 5.1285

D(LKAR3AY) (0.0000) (0.0001) (0.0002)

-3.9300 41863 46239

DAY (0.0001) (0.0009) (0.0013)

37724 4.1629 -4.6876

DRz (0.0002) (0.0010) (0.0012)

n 29.012676 11,7067 11,7829

ST (0.0000) (0.0000) (0.0000)

MacKinon Kritik Degeri -2.5782 -3.4678 -4.0113
(%01)

MacKinon Kritik Degeri -1.9426 -2.8779 -3.4357
(%05)

MacKinon Kritik Degeri -1.6154 -2.5760 -3.1427
(%10)

Parantez i¢indeki degerler olasilik (p) degerlerini gostermektedir. Degiskenlere ait uygun gecikme
uzunlugunun tespitinde Akaike Bilgi Kriteri kullanilmistir. Maksimum 13 gecikmeye gore analizler

yapilmustir. Farki alinan degiskenlerin basina “D” eklenmistir.

Farki alinmis serilere ADF birim kok testi uygulanmasi sonucunda Tablo 7°de
gorildigi gibi, serilerin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde hesaplanan test
istatistiginin kritik degerlerden kiigiik oldugu ve serilerin birim kok icerdigini kabul
eden temel hipotezin reddedildigi sonucuna ulasilmistir. ADF birim kok testinin

sonucuna gore degiskenlerimiz birinci sira fark duragan, I(1), degiskenlerdir.

Birim kdk testi sonucunda birinci dereceden duragan bulunan; katilim bankalarinin kar
pay1r oranlari, konvansiyonel bankalarin faiz oranlar1 ve enflasyon degiskenleri
arasinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadigi esbiitiinlesme testi ile analizi
edilecektir. Yani, bu ti¢ duragan-dis1 degisken arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup

olmamasi, degiskenlerin esbiitlinlesik olup olmamasina baglidir.
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Esbiitiinlesme kavramimi ele alan ilk c¢alisma Engle-Granger(1987)’dir. Engle-
Granger(1987) tek denklem yaklasimini kullanarak iki ya da daha fazla degisken
arasinda bir denge iliskisi olabilecegini gostermislerdir (Seviiktekin & Mehmet Cinar,
561: 2017). Engle-Granger (1987) disinda literatiirde; Durbin-Watson Yaklasimu,
ARDL(Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli) Yaklasimi, Johansen Yaklagimi gibi

cesitli esbiitiinlesme analizleri mevcuttur.

Calismada, LKAR, LFAIZ ve LTUFE aym derecede duragan ii¢ degisken igeren bir
modele sahip oldugundan, ¢ok denklem yaklasimi ile degiskenler arasinda birden fazla
esbiitiinlesme iliskisi olabilecegini ortaya koyan Johansen esbiitiinlesme analizi

kullanilacaktir.

4.2.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme analizi, ayni1 sirada biitiinlesik olan zaman serileri arasinda uzun
donemli bir iliski olup olmadiginmi arastiran ve ayn1 zamanda, diizey degerleri i¢in
duragan dis1 olan, ancak aymi dereceden farklari alindifinda duragan hale gelen
serilerin, diizey degerlerinin analizde kullanilmasina firsat sunan bir yontemdir. Yani,
esbiitlinlesme, duragan olmayan seriler arasindaki uzun donemli iliskiyi

tamimlamaktadir (Isik, Acar, & Isik, 2004: 332).

Esbiitiinlesme kisaca, iki ya da daha fazla duragan-dis1 degisken arasinda duragan bir
iliskinin bulunmasi seklinde tanimlanmaktadir. Eger, bu duragan olmayan degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski ya da denge durumu s6z konusu degilse, tahmin

edilecek regresyon modeli sahte regresyon olacaktir (Asteriou & Hall, 2011: 356).

Sahte regresyondan kag¢inmak i¢in duragan seriler kullanmak gerekmektedir.
Cogunlukla makroekonomik zaman serilerinin duragan dist olmasi sebebiyle, serilerin
cesitli mertebelerden farklari alinarak duragan hale getirilip bu duraganlastirilmis
seriler kullanilmalidir. Fakat, fark alma islemi serilerin uzun dénem iligkisini yok
ettiginden, eger uzun donem iliski inceleniyorsa, seriler arasindaki esbiitiinlesme

analizi uygun bulunmustur (Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 560).
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Duragan dist zaman serileri ayni dereceden biitlinlesmislerse, seriler arasinda
esbiitiinlesme olabilir ve bu serilerin diizey degerleri arasinda kurulacak regresyon

sahte degildir (Tar1, 2015: 414).

Duragan dis1 iki degisken arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligi1 Engle-Granger
(1987) ile literatiire girmistir. Engle —Granger (1987) yaklagiminda birden fazla denge
iligkisi oldugunda da yalnizca bir dengenin var oldugu kisitlamasi oldugundan,
esbiitiinlesmeyi saglayan ikiden fazla degisken oldugunda birden fazla esbiitiinlestirici
vektor olma olasiliginin varligini arastirmak Johansen (1988) ve Johansen Juselius

(1990) tarafindan gelistirilen ¢ok denklem yaklagimi ile miimkiin olmustur.

X, =(Y,,Z,,W,)" matris gdsterimi ile, ii¢ icsel degiskeni kapsayan vektdr, 4, VAR
modelinin deterministtik elemani ve &, deterministik hata vektoriinii temsil etmek

tizere Johansen modeli su sekilde ifade edilmektedir (Johansen & Juselius, 1990: 170):
AX, =T\ AX_+..+T  AX +u+eg (t=1,...T) (4.10)

Ekonomik zaman serileri genellikle duragan olmayan siirecler oldugu igin, (4.10)

VAR sistemi ilk farki alinmis formda ifade edilir. Burada A ile fark islemi ifade edilir
ve A=L-1 olup, L gecikme operatériidiir. X, kendisi duragan degilken, AX,’in

duraganlik sart1 altinda (4.19) modelini tekrar yazarsak:
AX, =T, AX, 44T AX X+t (4.11)
Burada,
I =—(1-1L-..-1I), G=1,...,k-1),
ve
[[=-(1-IL~-..-1IL).

Model (4.20) [IX,,terimi hari¢ ilk farki alinmis geleneksel VAR modelidir.

Buradaki amag katsay1 matrisi [] *nin X, veri vektoriindeki degiskenler arasinda uzun
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donemli iligkiler hakkinda bilgi i¢erip icermedigini aragtirmaktir (Johansen & Juselius,
1990: 170).

Katsay1 matrisi: [1=ap (4.12)

seklindedir. Burada, ¢ ve B (pxr) boyutlu iki matris olmak iizere; g , X, kendisi
duragan olmamasina ragmen f'X, birlesiminin duragan olmasi 6zelligine sahip

esbiitiinlesme vektorii olup bu duragan birlesime (f'X, ) esbiitiinlesik iligki
denilmektedir (Johansen & Juselius, 1990: 171).

Johansen esbiitiinlesme analizinde duragan disi zaman serilerindeki esbiitiinlesme
vektoriiniin (IT) varlig1 ve sayis1 (Rank([] )=p) arastirilarak, kurulan VAR
modelindeki duragan olmayan degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin varligi

arastirilmaktadir.

Burada muhtemel ii¢ durum vardir:

1- Rank(IT)=p, Il matrisi tam ranka sahip olup, X, vektér siirecinin duragan

oldugunu gosterir.

2- Rank([1)=0, Il matrisi sifir matrisi olup, (4.20) esitligi geleneksel zaman
serisi fark vektoriine karsilik gelmektedir.

3- O<rank(II)=r<p, [I=ap" olacak sekilde (pxr) boyutunda a ve B matris
oldugunu gostermektedir. Yani uzun donemli bir iliskinin, esbiitiinlesmenin,

oldugunu gostermektedir (Johansen & Juselius, 1990: 170).

Johansen, esbiitiinlestirici vektor sayisini belirlemek i¢in iki yontem kullanmustir. [T,

r sayida asmaya sahip (nxn) boyutlu matris tahmin edilerek, Rank(I])=r ve n

estiimlestirici regresyondaki degisken sayisi olmak iizere, maksimum 6zdeger ( Ay, )

istatistigi ve iz (/,) istatistizi hesaplanarak esbiitiinlesmenin olup olmadig

smanmaktadir.

A

T gozlem sayisi ve A,,; dzdeger tahminlerini gostermek ilizere maksimum 6zdeger

(A ) istatistigi su sekilde hesaplanmaktadir (Asteriou & Hall, 2011, s. 374):
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Ay (E+D)=-TIN(L- A, (4.13)

Maksimum 6zdeger (A, ) istatistigi i¢in hipotezler su sekilde kurulmaktadir:

H,:r=0, H :r=1 (4.14)
H,:r<i H ir=2 (4.15)
Hy:r<n-1, H,:r=n, (4.16)

Olabilirlik (LR) testi temel alinan ve /ll [T matrisinin tahmin edilen karakteristik

kokleri olmak iizere iz (4, ) istatistigi su sekilde hesaplamaktadir:

2,(r)=-T Z In(1— 1) (4.17)

i=r+l

Iz istatistigi icin ( 4, ) icin temel ve alternatif hipotezler su sekilde kurulmaktadur:

H,:r=0, H :r>1 (4.18)
H,:r<i H,:r>2, (4.19)
Hy:r<n-1, H :r=n, (4.20)

Her iki yontem i¢in maksimum 6zdeger ve iz test istatistikleri kritik degerlerden daha
bliyiik ise temel hipotez reddedilerek, de§iskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna

varilmaktadir (Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 589).

Johansen esbiitiinlesme analizi i¢in Oncelikle analizde kullanilacak degiskenlerin
biitiinlesme dereceleri birim kok testi ile belirlenir ve kurulacak olan VAR model igin

gecikme sayisi; AIC, SIC, HQ gibi bilgi kriterleri ve LM testleri yardimi ile

92



belirlenebilir. Uygun model belirlenerek maksimum 6zdeger ve iz istatistikleri ile

esbiitiinlesmenin olup olmadig arastirilir.

LFAIZ, LKAR ve LTUFE degiskenlerinin ADF birim kok testi ile birinci dereceden
duragan, I(1) oldugunu daha 6nce ortaya konulmustu. LFAIZ, LKAR ve LTUFE
degiskenleri ile her bir vadede ayr1 ayr1 kurulacak VAR modeli i¢in uygun gecikme

uzunluklar: ve biitiinlesme dereceleri Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: Uygun Gecikme Uzunluklar1 (LFAIZ, LKAR, LTUFE)

Vade Biitiinlesme Derecesi Uygun Gecikme Uzunlugu (k)
l-ay 1,1(2) 2
3-ay 1, 1(2) 3
6-ay 1,1(1) 2
12-ay 1, 1(1) 2

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde verilerimiz aylik oldugu igin
maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak belirlenmistir. Gecikme uzunluklar1 Akaike
(AIC) bilgi kriteri, Schwarz (SIC) bilgi kriteri, Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriteri ve
Lagrange Carpanlar1 (LM) testi yardimi ile belirlenmistir.

Birinci derecede duragan LFAIZ, LKAR ve LTUFE degiskenleri i¢in uygun gecikme
uzunluklari belirlenerek 1, 3, 6 ve 12 ay vadeler i¢in Johansen esbiitiinlesme analizi
yapilmistir. Her bir vade i¢in hem maksimum 6zdeger hem de iz test istatistikleri ve

normallestirilmis esbiitiinlesik denklemler Tablo 9’da verilmistir.

93



Tablo 9: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar: (1, 3, 6 ve 12 ay vade)

Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglar1 (1 ay vade)

Maksimum Ozdeger Testi iz Testi
H Alternatif Test %5 Kritik H Alternatif Test %5
0 Hipotez Istatistigi Degeri 0 Hipotez Istatistigi Kritik
Hipotez Hipotez Degeri
r=0 r=1 21.7068 20.13 r=0 r>0 35.8326 29.79
r=1 r=2 13.4407 14.26 r<=1 r>1 14.7860 15.49
r=2 r=3 1.31524 3.84 r<=2 r>2 1.31542 3.84
Normallestirilmis eshiitiinlesik denklem asagidaki gibi tahmin edilmistir:
LFA/Z, =1.365777LKAR, +0.507044LTUFE,
standart hata  (0.10470) (0.14196)
Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari(3 ay vade)
Maksimum Ozdeger Testi iz Testi
H Alternatif Test %5 H Alternatif Test %5
) Hipotez Istatistigi Kritik 0 Hipotez Istatistigi Kritik
Hipotez Degeri Hipotez Degeri
r=0 r=1 49.0114 25.82 r=0 r>0 68.7516 42.91
r=1 r=2 15.7231 19.38 r<=1 r>1 19.7374 25.87
r=2 r=3 4.0143 12.51 r<=2 r>2 4.0143 12.51
Normallestirilmis esbiitiinlesik denklem asagidaki gibi tahmin edilmistir:
LFA/Z, =1.281956LKAR, +0.029071LTUFE, +0.003795T,
standart hata (0.04801) (0.17427) (0.00117)
Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari (6 ay vade)
Maksimum Ozdeger Testi iz Testi
H Alternatif Test %5 H Alternatif Test %5
o Hipotez Istatistigi Kritik o Hipotez Istatistigi Kritik
Hipotez Degeri | Hipotez Degeri
r=0 r=1 40.9604 25.82 r=0 >0 60.8520 42.91
r=1 r=2 15.4111 19.38 r<=1 r>1 19.8916 25.87
r=2 r=3 4.4805 1251 r<=2 r>2 4.4805 12.51
Normallestirilmis eshiitiinlesik denklem asagidaki gibi tahmin edilmistir:
LFAIZ, =1.58931LKAR, +0.136286 LTUFE, +0.0022347,
standart hata (0.05618) (0.21560) (0.001139)
Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclari (12 ay vade)
Maksimum Ozdeger Testi iz Testi
H Alternatif Test %5 H Alternatif Test %5
0 Hipotez istatistigi Kritik 0 Hipotez istatistigi Kritik
Hipotez Degeri Hipotez Degeri
r=0 r=1 23.2972 21.13 r=0 r>0 36.1532 29.79
r=1 r=2 11.6588 14.26 r<=1 r>1 12.8859 15.49
r=2 r=3 1.9710 3.84 r<=2 r>2 1.9710 3.84
Normallestirilmis eshiitiinlesik denklem asagidaki gibi tahmin edilmistir:

LFA/Z, =1.087683LKAR, +0.343648LTUFE,

standart hata

(0.12195)

(0.17892)
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Tablo 9°da her bir vade i¢in Johansen esbiitiinlesme analiz sonuclar1 verilmistir. Temel
hipotez H, : “Esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklindedir. 1, 3, 6 ve 12 ay vadede, hem

maksimum O6zdeger hem de iz test istatistikleri %35 anlamlilik diizeyinde kritik
degerlerden daha biiyiilk oldugundan, esbiitiinlesme iliskisi yoktur seklindeki temel
hipotez reddedilerek, bu degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu
yoniindeki alternatif hipotez kabul edilmistir. Yani, bu degiskenler arasinda %5
anlamlilik diizeyinde bir tane esbiitiinlesik denklem kurulabilecektir. Yine Tablo 9°’da
goriilebilecegi gibi, Johansen esbiitiinlesme analizi sonucunda her bir vade i¢in tahmin

edilen normallestirilmis esbiitiinlesik denklemler verilmistir.

Her bir vade i¢in kendileri duragan olmayan, fakat birinci farkta duragan olan
enflasyon, kar pay1 ve faiz oranlar1 arasinda uzun doénemli bir iliskinin mevcut oldugu
ve bu degiskenlerin diizey degerleri ile kurulacak regresyon modelinin sahte olmadig1

sonucuna ulasilmustir.

Boylece, enflasyon, kar pay1 ve faiz oranlar1 arasinda uzun donemli bir iliskinin
mevcut oldugu gosterilmistir. Birinci dereceden duragan ve aralarinda uzun dénemli
iligski bulunan enflasyon, kér pay1 ve faiz oranlar1 arasinda nedensel bir iliskinin varlig
ve yoniinii test etmek i¢in ilk olarak ampirik ¢alismalarda yaygin olarak kullanilan
Granger nedensellik analizi, ardindan Toda-Yamamoto nedensellik analizi

yapilacaktir.

4.2.3. Granger Nedensellik Analizi

Iktisadi degiskenler arasindaki bagimlilik iliskisi regresyon analizi ile arastirilmaktadir
fakat bu bagimlilik mutlaka bir nedensellik iligkisini ifade etmeyip, sadece istatistiksel
olarak iki degisken arasindaki siki bir iligkinin ifadesidir. Degiskenler arasindaki
sebep- sonug iliskileri Granger (1969) tarafindan ortaya atilan nedensellik testi ile

arastirtlmaya baslanmistir (Tar1, 2015: 437).
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Nedensellik analizi bagimli ve bagimsiz degisken ayrimi olmaksizin kurulan VAR

modeller iizerinden yapilmaktadir.

VAR (Vektor Otoregresif) modelleri, modelde mevcut olan i¢sel degiskenlerin hem
kendi hem de sistemdeki diger degiskenlerin gecikmeli degerinin yer aldig1 esitlikler

sistemidir (Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 495).

Bu sistemde icsel ve dissal degisken ayrimi kalkmakta ve tiim degiskenlere igsel

degisken gibi davranilmaktadir. Y, ve Y,, ’in gegmis degerleri tarafindan etkilenen Y,

zaman serisi ve ayni zamanda Y,, ve Y, ’in gegmis degerleri tarafindan etkilenen Y,

zaman serisi dikkate alinarak simetrik olarak kurulan iki degiskenli sistem VAR model
olarak tanimlanmustir (Asteriou & Hall, 2011: 321).

Y, ve Y, serilerini igeren, t=1, 2, 3, ...T i¢in m = 2 degiskenli, p’inci dereceden vektor

otoregresif VAR (p) modeli su sekilde yazilabilir:

p p

Yy =6y + Zﬂlint—i + ZﬂliYZI—i T &y (4.21)
= =
p p

Yy =0, + ZﬂZint—i + ZIBZiYZt—i T &x (4.22)
i1 =

Zaman serilerinde nedensellik analizinde Granger nedensellik genel kabul gérmiis
olup, iki terimli k gecikme katsayisini igeren bir VAR model seklinde

tamimlanmaktadir. VAR modeller bize nedensellik iliskisini arastirma firsati
vermektedir. Granger (1969) tarafindan gelistirilen iki duragan degisken Y, ve X,

igeren nedensellik modeli su sekildedir:

k K
Y=o+ Z:Bu X+ Zint—i + &y (4.23)
i1 i1
k k
X =a, +29| X+ Zé‘th—i + &y (4.24)
i—1 izl

& & e . . .
Burada "% ve "2 korelasyonsuz beyaz-giiriiltii hata terimleri olup mevcut serilerin

sinirl uzunlugu nedeni ile k sonlu olmalidir (Granger, 1969: 431).
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Bu modellerden hareketle X, ve Y, arasindaki nedensellik iliskisi i¢in asagidaki

durumlar ortaya ¢ikmaktadir:

1-

B, degerlerinin belirli bir anlamlilik diizeyi ile istatistiksel olarak sifirdan
farkli olmalari durumunda X,’nin Y,’ye neden oldugu sdylenebilir. Bu
durumda X, *den Y, >ye tek yonlii nedensellik mevcuttur.

Benzer sekilde 6, degerlerinin belirli bir anlamhilik diizeyi ile istatistiksel
olarak sifirdan farkli olmalari durumunda Y,’nin X,’ye neden oldugu
soylenebilir. Bu durumda Y, >den X, ’ye tek yonlii nedensellik mevcuttur.

Ustteki iki kosulun da gecerli olmasi halinde, yani £, ve J; degetlerinin belirli
bir anlamlilik diizeyi ile istatistiksel olarak sifirdan farkli olmalar1 durumunda,
hem X, ’ten Y, ’ye dogru nedensellik hem de Y,’den X, ’ye dogru nedensellik

mevcuttur. Bu  durum iki yOnli nedensellik (feedback) olarak

adlandirilmaktadir.
Bu iki kosulun ikisinin de gegersiz olmasi halinde, yani £ ve 0, degerlerinin
sifirdan farkli olmamalar1 durumunda X, ve Y, birbirinin nedeni olmadigi,

birbirinden bagimsiz seklinde tanimlamaktadir (Asteriou & Hall, 2011: 323).

(4.23) ve (4.24) esitlikleri duragan seriler yani, biitiinlesme derecesi 1(0) olan seriler

i¢cin uygundur. Nedensellik analizi yapilirken eger seriler diizeyde duragan degilse,

serilerin farki alinarak duragan hale doniistiiriiliir ve Granger nedensellik analizi bu

sekilde uygulanir:
k k
AY, =ay+ Y BAX  + D 1A + &y (4.25)
i=1 i=1
Kk k
AX =a, + D OAX  + D SAY, + &y (4.26)
i=1 i=1
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Esbiitlinlesik seriler i¢in nedensellik analizinde farkli yaklasimlar uygulanmaktadir.
Sims, Stock ve Watson (1990) ¢alismasinin sonuglarina dayanarak, Demetriades ve
Hussein (1996) kullanilan degiskenlerin I(0) ya da I(1) ve esbiitiinlesik olmadigi
siirece diizeyde VAR modelinden tiiretilen test istatistiklerinin gegerli olmayacagi
tizerinde ¢alismiglardir. Yani bu durum, esbiitiinlesik serilerle Granger nedenselligini
test edebilmek i¢in (4.25) ve (4.26) esitliklerinin kullanilabilecegini gostermektedir
(Sander & Kleimeier, 2002: 178).

Fark duragan, I(1) olan ve aralarinda uzun donemli iliski (esbiitiinlesme) bulunan
LKAR, LFAIZ ve LTUFE serilerini iceren Granger nedensellik analizi i¢in kurulan k
gecikmeli VAR model su sekildedir:

H, : Kar pay1 faiz oraninin Granger nedeni degildir,

k k k
ALFAIZ, =, + Y BiALKAR  + > v ALFAIZ_ + S,ALTUFE_, +¢,

i=1 i=1 i=1

H, : Faiz orani kar paymnin Granger nedeni degildir, (4.27)
k k . k .o

ALKAR, =, + Y By ALKAR  + 7, ALFAIZ,  + > 6,ALTUFE,_; + &,
i1 i1 i1

Kar pay1 ve faiz oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisini ve yoniinii arastirmak

amaciyla, temel hipotez; aralarinda bu yonde bir nedensellik iliskisi yoktur seklinde
kurularak, Granger nedensellik analizi yapilmistir. Analiz sonuglari, 7% ve olasilik

degerleri Tablo 10°da verilmektedir.
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Tablo 10: Granger Nedensellik Test Sonuglari

Temel Hipotezler GRANGER Sonuclar
NEDENSELLIK ANALIZi
2
1 AY VADELI x Olasihik Sonu¢
D(KAR1AY) #> D(FAIZ1AY) 0.1613 0.6879 oranlarindan Kar pay1
D(TUFE) #b D(KARlAY) 0.1358 0.7124 oranlarma dogru tek yonlii bir
D(TUFE) #> D(FAIZ1AY) 2.0222 0.1549 nedensellik iliskisi vardr.
2
3 AY VADELI 4 Olasilik Sonu¢
D(KAR3AY) #> D(FAIZ3AY) 1.1761 0.5554 oranlarmndan Kar payi
D(TUFE) #P> D(KAR3AY) 0.0898 0.9560 oranlarmna dogru tek yonlii bir
D(TUFE) #B> D(FAIZ3AY) 2.5944 0.2733 nedensellik iliskisi vardr.
2
6 AY VADELI 4 Olasihk Sonu¢
D(FAIZ6AY) #> D(KARBAY) 1.1888 0.2756 Temel hipotez reddedilemez. Faiz
D(TUFE) #>> D(KARGAY) 0.5919 0.4417 arasinda  Granger  nedensellik
D(TUFE) #> D(FAIZ6AY) 0.5265 0.4681 iliskisine rastlanmamstir.
2
12 AY VADELI 4 Olasihk Sonu¢
D(FAIZ12AY) #> D(KARlZAY) 4.1009 (0.0429)** | 1o e hipotez reddedilir. Faiz
D(TUFE) #> D(KAR12AY) 2.0366 0.1536 oranlarma dogru tek yonlii bir
D(TUFE ) #>> D(FAIZ12AY) 0.0674 0.7951 nedensellik iliskisi vardir.

* %10 anlamlilik diizeyinde, ** %5 anlamlilik diizeyinde ve *** %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik

iligkisi oldugunu gostermektedir. Farki alinan degiskenlerin basina “D” eklenmistir.

1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar payi, faiz oranlari ve enflasyon arasinda Johansen
Esbiitiinlesme analizi ile uzun dénemli bir iligki oldugu daha 6nce ortaya konulmustu.
Bu seriler arasinda nedensellik iligkisinin varligi ve yonii Granger nedensellik analizi
ile sianarak, Tablo10’da goriildiigii gibi 1, 3, 12 ay vadeli faiz oranlarindan kar pay1
oranlarina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmus ve 6 ay vadeli veriler i¢in
herhangi nedensellik iligkisine rastlanmamustir. 1, 3 ve 12 ay vadeli kar pay1 ve faiz
oranlar1 arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmus olup “faiz oranlar1 kar

pay1 oranlarinin Granger nedenidir” sonucuna ulagilmistir.

Calismanin devaminda konvansiyonel bankalarin faiz oranlar: ile katilim bankalarinin
getiri oranlar1 arasindaki nedensellik iliskisi Granger nedensellik analizinin
gelistirilmis bir versiyonu olan Toda -Yamamoto (1995) nedensellik yaklagimi ile

tekrar sinanip sonuglar karsilastirilacaktir.
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4.2.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda —Yamamoto (1995) serilerin duragan olmadigi durumda, serilerin diizey

degerlerinin yer aldigt VAR modelinin tahmin edilebilecegini ve esbiitiinlesme sarti

olmaksizin, k gecikme sayis1 ve d . serilerin maksimum biitiinlesme derecesini ifade

etmek tizere (k+d__ ). dereceden bir VAR sisteminde MWALD testinin asimptotik 7

dagilimina sahip oldugunu gostermislerdir (Toda & Yamamoto, 1995).

Toda-Yamamoto (1995) yaklasimi altinda, nedensellik iliskisi arastirilan Y, ve X,

degiskenlerini iceren (k +d_,, ). dereceden VAR sistemi su sekilde ifade edilmektedir:

k Kty [ k+0max

Y=o +Zﬂth—i + z LY +Z¢ixt-i + z @Ko+ &y (4.28)
=) i~k i1 i—krl
k K+ ax k K+ ax

X =a, +Zé‘ixt—i + Z X +Z¢|Yt—i + Z ¢|’Yt—i + &y (4.29)
i1 ikl =) i—krl

Modelin parametreleri «, 8,¢,5,4 ve d_. maksimum biitiinlesme derecesi olmak

iizere, & ~N(0,Z,,) ve &, ~N(0,Z,,) modelin hata terimleridir. Toda-Yamamoto

(1995) VAR yaklagimina gore nedensellik iliskisi olup olmadigina karar verilirken,
(4.29) nolu denklemde ¢, katsayisi, (4.30) nolu denklemde ise ¢ katsayisi dikkate
alinmaktadir. Toda-Yamamato yaklagiminda, bu iki katsaymim Wald testinin anlamsiz

¢ikmast durumunda nedensellik iliskisi s6z konusu degildir. Bu iki katsayiya uygulanan

Wald testi sonucu anlamli ise nedensellik iliskisinin mevcut oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Vi=1, 2,...,k olmak {izere (4.28) ve (4.29) denklemleri i¢in temel ve

alternatif hipotezler su sekilde kurulmaktadir:
H, :® =0 (X, Y’nin nedeni degildir) ve H, : ¢ # 0 (X, Y nin nedenidir) (4.28)
H,:# =0 (Y, X’in nedeni degildir) ve H,:¢ #0 ('Y, X in nedenidir) (4.29)

Toda —Yamamaoto (1995) yaklasimi Granger nedensellik analizinde oldugu gibi, ilk
fark: alinmis serilerden ziyade diizeydeki serilerle standart vektor otoregresif modele
uygun olup boylelikle serilerin esbiitiinlesme derecelerinin yanlis belirlenme riskini

100



minimuma indirmektedir (Rufael, 2004:1110). Bu yaklagim ayni zamanda Granger
nedensellik testi i¢in geleneksel birim kok ve esbiitiinlesme testlerinin gii¢ ve biiyiikliik

Ozellikleri ile ilgili problemleri sinirlamaktadir (Payne, 2009:576).

Toda- Yamamoto(1995) yaklasimi, VAR modelindeki degiskenlerin duraganligini ya
da esbiitiinlesme iligkisi olup olmadigimi dikkate almadan, sadece dogru gecikme
uzunlugunun belirlenmesi ve modeldeki degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin dogru

tespit edilmesi kosullarina baghdir.

Toda-Yamamoto (1995) VAR yaklasimina gore, uygun gecikme uzunlugu ve
maksimum biitiinlesme derecesiyle bu calismada kullanilacak LFAIZ, LKAR ve

LTUFE degiskenleri ile (k+d . ). dereceden kurulan genel VAR modeli su sekilde
ifade edilebilir:

H,:@ =0, Vi=I, 2,...,k, Kar pay1 oram faiz oraninin nedeni degildir,

k+0 k+0 k+0

LFAIZ = a1+ZﬂLFAlz + ) BLFAIZ,. +Z¢ILKAR1 i Z ¢ LKAR +Za)LTUF + ). OLTUFE, +¢,

i=1 i=k+1 i=k+1 i=1 i=k+1

Hy: 4 =0,Vi=1, 2,....k, Faiz orani kir pay1 oraninin nedeni degildir,

k+0 k+0, ke
LKAR = a2+25LKAR_,+ Z SILKAR +Z¢LFAI + Z @' LFAIZ, +Z;/|LTUFE[ + Z yILTUFE,_, +¢,

i=k+1 i=k+1 i=k+1

[k asama sistemde yer alan degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesini (d,, )
belirlemek, ikinci asama uygun gecikme uzunlugunun (k) tespit etmek ve son agama

(d,s +k ). dereceden VAR modelini tahmin ederek Wald testi uygulamaktir.

Calismada, Toda-Yamamoto nedensellik analizi i¢in yapisal kirtlmalarin g6z ardi
edilmemesi i¢in ADF birim kok testinden farkli olarak Zivot-Andrews (1992)

tarafindan gelistirilen yapisal kirilmali birim kok testi kullanilacaktir.

Yapisal kirilma analizinde oncelikle, kirilma zamanimin bilindigi varsayimi ile
Perron (1989) testi, daha sonra bu testteki kirilmanin digsal olarak bilindigi varsayimi
elestirilerek, kirilmanin igsel olarak belirlendigi Zivot-Andrews (1992) birim kok testi
gelistirilmistir. Yani, Zivot-Andrews (1992) birim kok testinde yapisal kirilma tektir
ve kirilma tarihi igsel olarak belirlenmektedir.
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Zivot-Andrews birim kok testinde; Model A, diizeyde tek kirilmaya izin veren; Model
B, egimde tek kirilmaya izin veren ve Model C hem egimde hem de diizeyde tek
kirilmaya izin veren {i¢ model kullanilmaktadir. Zivot-Andrews birim kok testi i¢in

kullanilacak modeller su sekildedir (Zivot & Andrews, 1992):

K
Y, =+ Bt+@Y,, + DU (L) + D _SAY,; + & (Model A)
i=1
K
Y, = u+ Bt+@Y, , +7,DT (1) + D SAY, +& (Model B)
i=1
K
Y, = g+ B+ 4Y , +7,DU () +7,DT () + D 6AY,  +¢, (Model C)

i=1

Burada, t=1, 2, ..., T zamani, k gecikme sayisin1 géstermektedir. Modelde yer alan DU
ortalamadaki, DT trenddeki kirilmay1 gosteren kukla degiskenlerdir:

0 t<TB

0 t<TB

bU.(3) :[1 t>TB]

DT (1) = (t—TB t >TBj
Zivot-Andrews yaklagiminda, kirilma tarihinin herhangi bir noktada oldugu
varsayllmaktadir. Burada A ’nin degeri 2/T den (T-1)/T’ye kadar degisebilmektedir.
Yani, 0.001 ile 0.999 araliginda minimum t-istatistigini bulmak i¢in T-2 tane regresyon
modeli tahmin edilmesi gerekmektedir (Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 447).

Kirllma noktasinin tahmininde Y, ; degiskeninin katsayist & ’in testi igin t istatistigi

hesaplanmaktadir. Kirilma noktasi, 6 ’in en kiigiik t istatistigine sahip oldugu
modeldeki tarih olarak belirlenir (Zivot & Andrews, 1992: 254). Kirilma tarihinin
belirlenmesinin ardindan & ’in hesaplanan t istatistiginin mutlak deger olarak
Zivot-Andrews (1992) kritik degerinden biiyiik olmasi durumunda yapisal kirilma
olmadan birim kokiin varligim1 gosteren temel hipotez reddedilerek trend
fonksiyonunda meydana gelen bir yapisal kirilmayla birlikte serinin trend duragan

oldugunu kabul eden alternatif hipotez kabul edilir (Y1lanci, 2009: 328).

Zivot-Andrews yaklasiminda ti¢ model igin de temel hipotez, herhangi bir yapisal
kirilmay1 icermeyen birinci dereceden entegre olan bir kayan rassal yiiriiylis modeli

oldugu varsayilirken, alternatif hipotez i¢in Y, nin bilinmeyen kirilma zamana ile trend
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duragan stireg

(Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 445).

tarafindan

temsil edildigi

varsayllmaktadir

1, 3, 6 ve 12 ay vadede faiz ve kar pay1 ile enflasyon serilerinin diizey degerlerine

iliskin her ii¢ model i¢in Zivot-Andrews (1992) birim kok test sonuglar1 Tablo 11°de

gosterilmektedir.
Tablo 11: Zivot-Andrews Birim Kok Testi
Degiskenler Model A Model B Model C
LFAIZ1AY -5.0414%** -3.3925 -4,9894*
(2009M01) (2012M09) (2009M01)
LFAIZ3AY -5.3010** -4.0017 -5.0256*
(2008M12) (2012M11) (2008M12)
LFAIZ6AY -4.3075 -3.5802 -4.7119
(2009MO01) (2012M10) (2009M02)
LFAIZ12AY -4.6653* -3.7063 -5.0362*
(2009M06) (2013M01) (2009M06)
LKAR1AY -3.3098 -2.8595 -3.8453
(2009M08) (2013M03) (2009M08)
LKAR3AY -4.3386 -3.8991 -4.7136
(2009M07) (2013M04) (2009M08)
LKARGBAY -3.2412 -3.6522 -3.7956
(2009M02) (2013M04) (2009M08)
LKAR12AY -2.5851 -3.2590 -3.2812
(2014M02) (2013MO07) (2013M03)
LTUFE -4.3252 -3.1520 -4.3696
(2005M09) (2006M02) (2006M01)
%1
5.34 -4.80 -5.57
Vs -4.93 -4.42 -5.08
gect -4.58 -4.11 -4.82

Parantez igindeki tarihler kirtlma tarihleridir. Model A; diizeyde kirilmanin yer aldigi model, Model B;

trendde kirtlmanin yer aldigi model ve Model C; hem diizey hem trendde kirilmanin yer aldigi modeldir.

Kritik Degerler Zivot ve Andrews (1992)’den alinmistir. * % 10 ve ** % 5 anlamlilik diizeyine gore

anlamlidir.

Tablo 11°’den goriildiigii gibi; faiz, kar pay1 ve enflasyon degiskenleri ile diizeyde

kirilmanin yer aldigi model A, trendde kirilmanin yer aldig1 model B ve hem diizeyde

hem trendde kiritlmanin yer aldigr model C igin yapilan birim kok testi sonuglarma

gore t test istatistigi degeri % 1 anlam diizeyinde Zivot-Andrews (1992) kritik tablo

degerinden mutlak deger olarak kiigiiktiir. Bu durumda; diizeyde, trendde ve hem

diizey hem trendde yapisal kirilma olmadan birim kokiin varligini gosteren temel
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hipotez reddedilemez. Yani, seriler diizeyde trend duragan degildir ve serilerin farklari

alinarak yeniden Zivot- Andrews (1992) birim kok testi yapilacaktir.

Tablo 12: Farklar1 Alinms Seriler icin Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Degisken Model A Model B Model C
D(FAIZ1AY) -5.4986 -8.3115 -5.6583
(2008M12) (2005M07) (2008M11)
D(FAIZ3AY) -5.3867 -7.7194 -5.6555
(2008M12) (2005M07) (2008M12)
D(FAIZ6AY) -4.3666 -4.1053 -4.5234
(2008M12) (2005M07) (2008M12)
D’ (FAIZ6AY) -10.4487 -10.2902 -10.4240
(2009M04) (2013M08) (2009M11)
D(FAIZ12AY) -4.3394 -3.8056 -4.5167
(2008M12) (2005M7) (2008M08)
D? (FAIZ12AY) -6.7541 -6.6369 -6.7557
(2009M12) (2009M03) (2009M12)
D(KAR1AY) -4.5419 -3.7983 -4.7758
(2008M10) (2010M08) (2008M10)
D? (KAR1AY) -6.5841 -6.3774 -6.6427
(2010M01) (2009M03) (2009M12)
D(KAR3AY) -6.4817 -5.3305 -6.7557
(2009M01) (2006M11) (2008M10)
D(KARGAY) -5.7680 -5.2492 -5.8987
(2009M01) (2006M09) (2009M01)
D(KAR12AY) -5.3948 -6.2658 -5.6318
(2009M01) (2009M10) (2009M01)
D(TUFE) -12.1632 -12.0230 -12.2037
(2007M06) (2010M02) (2006M05)
%1
-5.34 -4.80 -5.57
[0)
765 -4.93 -4.42 -5.08
0,
/610 -4.58 -4.11 -4.82

Parantez i¢indeki tarihler kirilma noktasidir. Model A; diizeyde kirilmanin yer aldigi model, Model B;
trendde kirtlmanin yer aldig1 model ve Model C; hem diizey hem trendde kirilmanin yer aldigi modeldir.
Kritik Degerler Zivot ve Andrews (1992)’den almmistir. Farki alinan degiskenlerin basina “D”

eklenmistir.

Zivot- Andrews (1992) birim kok testi; % 1, % 5 ve % 10 anlam diizeylerinde ve
Model A, Model B, Model C igin Tablo 12’den su sonuglara ulasilmistir: FAIZ1AY,
FAIZ3AY, KAR3AY, KAR6AY, KARI2AY ve TUFE degiskenleri birinci
farklarinda bir yapisal kirilma ile trend duraganken, FAIZ6AY, FAIZ12AY ve
KARI1AY serilerinin ise ikinci farklart alindiginda bir yapisal kirilma ile trend duragan

oldugu belirlenmistir.
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Tablo 13: Ozet Birim Kok Test Sonuclar

Degiskenler ADF Zivot- Andrews
FAIZ1AY 1(1) 1(1)
FAIZ3AY 1(1) 1(1)
FAIZ6AY 1(1) 1(2)
FAIZ12AY 1(1) 1(2)
KARIAY I(1) 1(2)
KAR3AY I(1) 1(1)
KARBAY I(1) 1(2)
KARL2AY 1(1) 1(1)
LTUFE 1(1) 1(1)

Her bir degisken i¢in iki farkli, ADF ve Zivot- Andrews birim kok test sonuglar
Tablo 13’de verilmektedir. Iki birim kok testi icin seriler farkli derecelerden duragan

bulunmustur.

Geleneksel birim kok testleri serilerin fark duragan, I(1), oldugunu gosterirken, tek
kirilmaya izin veren Zivot-Andrews (1992) testi serilerin bir yapisal kirilma ile trend
duragan oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedenle, Altinay ve Karagdl (2005), bu
serilerin duraganliginin saglanmasi i¢in fark alma isleminin uygun olmadigini,
serilerin farkini almak yerine asagidaki regresyonun tahmini ile serilerin trendden

arindirilip, duragan seri 6zelligi saglayabilecegini belirtmislerdir.

y, = u+ pt+6DU +yDT + Y, (4.30)

Burada, )~/t trendden arindirilmis duragan seridir (Yavuz, 2006:168).

Oncelikle (4.30) regresyonunun tahmini ile seriler trendden arindirilmistir. Trendden
arindirilmis olan serilerin basma “T” harfi konulmustur. Trendden arindirilmis bu

seriler icin ADF birim kok test sonuglar1 Tablo 14’de goriilmektedir.
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Tablo 14: Trendden Arindirilms Serilerin ADF Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler ADF Test Istatistigi ADF Kritik Deger (%1)
TFAIZ1AY -8.7149* -3.4357
TFAIZ3AY -7.8374* -3.4357
TFAIZ6AY -10.4946* -3.4357
TFAIZ12AY -14.9025* -3.4357
TKAR1AY -11.2004* -3.4357
TKAR3AY -5.3290* -3.4357
TKARGAY -4.9139* -3.4357
TKAR12AY -5.1038* -3.4357
TTUFE -12.2570* -3.4357

Trendden arindirilmis olan serilerin bagina “T” harfi konulmustur.

Tablo 14’den de goriildiigii gibi analiz i¢in kullanilacak trendden arindirilmis seriler
duragandir. TFAIZ, TKAR, TTUFE trendden armndirilmis degiskenler icin uygun

gecikme uzunluklar1 ve hem diizeyde hem trendde kirilmanin yer aldigi model
(Model C) igin maksimum biitiinlesme derecesi (0., ) her bir vade icin ayr1 ayr

belirlenmistir. Her bir vade i¢in uygun gecikme uzunlugu ve maksimim biitiinlesme

derecesi Tablo 15°de gosterilmektedir.

Tablo 15: Uygun Gecikme Uzunluklar: (k+d__ )

Vade (d_) Gecikvme (k+d_)
Uzunlugu (k)

l-ay 1(2),1(2): 2 2 4

3-ay 1(1):1 3 4

6-ay 1(2),1(2): 2 2 4

12-ay 1(2),1(2): 2 2 4

Tablo 16°da; 1, 3, 6 ve 12 ay vade icin, temel hipotezin, aralarinda bu yonde bir

nedensellik iliskisi yoktur seklinde kuruldugu (k+d,,,, ). dereceden kurulan model igin
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yapilan Toda-Yamamoto nedensellik analiz sonuclar, »* ve olasilik degerleri

verilmektedir.

Tablo 16: Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuglari

2
1 AY VADELI 4 Olasilik Sonug
TFAIZIAY #> TKARP1AY 12.1187 0.0023*** | Temel hipotez reddedilir. Faiz
TKARPIAY #D> TFAIZIAY 0.1966 0.9063 oranlarindan Kkar pay1
TTUFE #b> TKARPlAY 1.0197 0.6006 oranlarmma dogru tek yonlii bir
TTUFE #b TFAIZ1AY 3.0353 0.2192 nedensellik iliskisi vardir.
2
3 AY VADELI 4 Olasihk Sonuc
TFAIZ3AY #> TKARP3AY 41.5851 0.0000*** | Temel hipotez reddedilir. Faiz
TKARP3AY #> TFAIZ3AY 3.4403 0.3286 oranlarindan kar pay1
TTUFE #b> TKARP3AY 2.0521 0.5616 oranlarmma dogru tek yonlii bir
TTUFE #bD TFAIZ3AY 8.5620 0.0357** | nedensellik iliskisi vardir.
2
6 AY VADELI 4 Olasihk Sonuc
TFAIZ6AY #> TKARP6AY 6.5779 0.0373** | Temel hipotez reddedilir. Faiz
TKARPG6AY #> TFAIZ6AY 1.0532 0.5906 oranlarindan Kar pay1
TTUFE #b> TKARPGAY 0.1498 0.9278 oranlarmma dogru tek yonlii bir
TTUFE #b> TFAIZ6AY 2.4167 0.2987 nedensellik iligkisi vardir.
2
12 AY VADELI 4 Olasihk Sonuc
TFAIZ12AY #> TKARP12AY 5.823918 0.0344** | Temel hipotez reddedilir. Faiz
TKARP12AY #> TFAIZ12AY 1.523525 0.4668 oranlarindan kir pay1
TTUFE #b> TKARP12AY 0.997873 0.6072 oranlarina dogru tek yonlii bir
TTUFE #b TFAIZ12AY 1.421684 0.4912 nedensellik iliskisi vardir.

** 065 anlamlilik diizeyinde ve *** %1 anlamlhilik diizeyinde nedensellik iligskisi oldugunu

gostermektedir. Trendden armdirilmis olan serilerin bagina “T” harfi konulmustur.

Her bir vade igin uygun gecikme uzunlugu ve maksimum biitiinlesme derecesi ile
Toda-Yamamoto nedensellik sinamasi yapilmigtir. Bu analizin sonuglarina gore, 1, 3,
6 ve 12 ay vadeli mevduat faiz oranlarinin kar payr oranlarinin nedeni olmadigt
yoniindeki temel hipotez reddedilmistir. Hem sabit hem de sabit ve trendi iceren model
i¢in, faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru nedensellik iligkisi oldugu yoniindeki
alternatif hipotez kabul edilmistir. Yani 4 ayr1 vadede faiz oranlarindan kar payi
oranlarina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmus olup ters yonde, kér payi

oranlarindan faiz oranlarina dogru bir nedensellik iligkisi bulunamamastir.

Toda —Yamamoto nedensellik analizi sonucunda her bir vade icin geleneksel
bankalarin faiz oranlarindan katilim bankalarinin kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii

nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Granger nedensellik analizi ve Toda-Yamamoto nedensellik analizinde benzer

sonuglar bulunmustur. Granger nedensellik analizinde 6 ay vadeli veriler hari¢ diger

vadelerde faiz oranindan kar payr oranina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi

bulunurken benzer sekilde Toda-Yamamoto nedensellik analizinde 1, 3, 6 ve 12 ay

vadeler i¢in faiz oranindan kar pay1 oranina dogru tek yonlii nedensellik iliskisine

rastlanmistir. Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalarin mevduat faiz oranlar ile ii¢

katilim bankasinin ortalama kar payi oranlar1 arasindaki bu tek yonlii nedensellik

iliskisi kar pay1 oranlarinin faiz oranlarindan etkilendigini gostermektedir. Her iki

nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 17°de gosterilmektedir.

Tablo 17: Granger ve Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuglari

Toda —
I Yamamoto
Granger Nedensellik ;(2 Olasihk | Nedensellik ;(2 Olasihik :
Sonucu Nedensellik
Sonucu
2
Temel Hipotez ;(2 Olasihk Sonu¢ X Olasihk Sonu¢
1 ay vade: Faiz oranlari Fai KA Faiz  oram
kar pay1 oraninin g orani kar kar pay1
nedeni degildir 13.9531 | 0.0002 pay1 oraninin 12.1187 0.0023 oraninin
nedenidir. nedenidir.
2 2
Temel Hipotez X Olasihk Sonu¢ 4 Olasihk Sonug¢
3 ay vade: Faiz orani Faiz orant Kar Faiz  oram
kar pay1 oraninin a1z oram ka kar pay1
nedeni desildir 14.4580 | 0.0007 pay1 oraninin 41.5851 0.0000 oraninin
sl nedenidir. L
nedenidir.
2 2
Temel Hipotez X Olasihk Sonu¢ 4 Olasihk Sonug¢
6 ay vade: Faiz oram Faiz oram kar Faiz  orami
Kr pay1 oraninin 1.1888 | 0.2756 | paytorammn | 65779 | 00373 | Kar  payl
nedeni desildir nedeni oraninin
gttt degildir. nedenidir.
2 2
Temel Hipotez X Olasihk Sonug¢ X Olasihik Sonuc
12 ay vade: Faiz orani Faiz orani kar EZ;Z orzn:
kar pay1 oraninin 4.1009 | 0.0429 pay1 oraninin 5.8239 0.0344 oramnmp y
nedeni degildir. nedenidir. -
nedenidir.
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Literatiirde, kar pay1 ve faiz oranlar arasindaki iligskinin varligi ve yonii ile ilgili farkli

donemlerde ve farkli analizlerle bu ¢aligmadaki benzer sonuglara ulagilmistir.

Cevik ve Charap (2011), Malezya ve Tiirkiye’de kar ve zarar paylasma (PLS) yatirim
hesaplarindaki mevduatlarin getiri oranlar1 ile geleneksel bankalarin faiz oranlari
arasinda faiz oranlarindan Islami bankalarin getiri oranlarina dogru tek yonlii bir

nedensellik iliskisi bulmustur.

Ertiirk ve Yiiksel (2013), Tiirkiye’de 4 katilim bankas1 ve 9 geleneksel banka {izerine
yaptiklar1 ¢alismada 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli mevduat faiz oranlarindan kar payi

oranlarina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulmuslardir.

Benzer sekilde, Erge¢ ve Kaynatici (2014), Sarag ve Zeren (2015) ¢alismalarinda faiz

oranlarindan kér pay1 oranlarina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulmuslardir.

Nedensellik iligkisinin arastirilmasinin ardindan, uygun gecikme uzunluklari ile
kurulan VAR modellerinin duraganlhiginin arastirilmasi ve hata terimleri ile ilgili

Otokorelasyon- LM testinin yapilmasi gerekmektedir.

Her bir vade i¢in uygun gecikme uzunluklari ile kurulan VAR modellerinin AR
karakteristik polinomunun ters koklerinin tamaminin birim ¢ember i¢inde yer aldigini
gosteren sekiller asagida verilmektedir. Bu durumda kurulan VAR modelleri karalidir

ve duraganlik sartlarini yerine getirmektedir.
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Sekil 7: VAR Modeli Karakteristik Koklerinin Birim Daire Goriiniimii

Birim Daire Goriiniimii (1 ay vade) Birim Daire Goriiniimii (3 ay vade)
15 15
1.0 | 1.0 |
0.5+ 0.5
0.0 4 . ) o 0.0
-0.5 -0.5 |
-1.0 4 -1.0 1
1.5 ‘ x : . ‘ 1.5 ‘ : ‘ x x
15 Sl 0° 00 05 4mpt 1D 15 -1.0 05 00 05 10 15
Birim Daire Goriiniimii (6 ay vade) Birim Daire Goriiniimii (12 ay vade)
15 15
1.0 1.0
0.5 0.5
0.0- » 0.0
-0.5 4 -0.5 4
-1.0 -1.0 4
-1.5 : : | : : -1.5 : : | : :
-5 10 -05 00 05 10 15 -5 10 05 00 05 1.0 15

Sekil 7°den acikg¢a goriildiigii gibi biitiin vadeler i¢in karakteristik koklerin tamami
birim daire igerisindedir. Dolayistyla 1, 3, 6 ve 12 ay vade i¢in kurulan VAR modelleri

kararlidir ve duraganlik kosulunu yerine getirmektedir.

VAR modellerinin yapisal agidan bir sorun igerip icermedigini tespit etmek i¢in her
bir vadede Otokorelasyon-LM testi yapilmistir. 1, 3, 6 ve 12 ay vadede kurulan VAR
modeller i¢in yapilan LM testi temel hipotezi; hata terimleri ardigik bagimli degildir

seklinde olup alternatif hipotez ise hata terimleri arasinda iliski vardir seklindedir.
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Aylik veri kullanildig1 igin gecikme uzunlugu 12 olarak alinmistir. 12 gecikme igin %
5 anlam diizeyinde temel hipotez reddedilemeyip, her bir vade i¢in kurulan VAR

modellerin hatalariin serisel olarak korelasyonlu olmadigt Tablo 18’den

gozlenmektedir.
Tablo 18: Otokorelasyon-LM Test Sonuglari
Otokorelasyon -LM Testi (1 ay vade) Otokorelasyon -LM Testi (3 ay vade)

Gecikme  LM-Istatistigi  Olasihk Gecikme LM-istatistigi  Olasihk

1 3.697767 0.4485 1 3.703618 0.4476

2 7.910611 0.0949 2 2.268728 0.6865

3 2.117022 0.7142 3 7.215369 0.1558

4 0.354889 0.9860 4 8.163647 0.0835

5 1.863649 0.7608 5 3.953089 0.4124

6 7.208050 0.1253 6 4.620031 0.3120

7 3.825639 0.4301 7 0.953007 0.9168

8 3.191564 0.5263 8 3.993192 0.4069

9 1.736224 0.7841 9 2.198491 0.6993

10 6.708655 0.1521 10 2.943554 0.5673

11 5.249361 0.2627 11 3.007825 0.5565

12 3.177743 0.5285 12 1.706823 0.7895
Otokorelasyon -LM Testi (6 ay vade) Otokorelasyon -LM Testi (12 ay vade)
Gecikme LM-istatistizi  Olasiik Gecikme  LM-istatistigi  Olasilik
1 4904371 0.2973 1 3.155884 0.5321

2 1.447596 0.8860 2 1.271656 0.8662

3 3.350223 0.5010 3 7.572400 0.1086

4 4.646842 0.3255 4 3.425606 0.4893

5 8.159715 0.0831 5 6.980976 0.1369

6 1.615293 0.8060 6 8.147847 0.0863

7 6.955866 0.1382 7 3.265397 0.5144

8 2.816260 0.5890 8 3.163810 0.5308

9 0.487178 0.9747 9 0.787671 0.9401

10 1.368936 0.8496 10 0.747106 0.9454

11 2.663570 0.6156 11 3.747507 0.4413

12 4.332126 0.3629 12 3.510732 0.4762

Bundan sonraki asamada kar payi oranlar ile faiz oranlar1 arasindaki karsilikli
etkilesimi test etmek amaciyla etki-tepki fonksiyonlar1 hesaplanip, ardindan varyans

ayristirma analizi yapilacaktir.
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4.2.5. Etki-Tepki Fonksiyonlari ve Varyans Ayristirma Analizi

VAR modellerindeki asil amag politika belirlemekten ziyade degiskenler arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Cogunlukla VAR analizi, model parametreleri i¢in degil,
etki-tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi ig¢in kullanilmaktadir. Etki-tepki
fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik sokun, igsel
degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitir. VAR
analizinde; incelenen degiskenler arasindaki dinamik etkilesimi belirlemede ve
simetrik iligkileri tespit etmede etki-tepki fonksiyonlarinin biiyiikk payr vardir
(Seviiktekin & Mehmet Cinar, 2017: 510).

1, 3, 6 ve 12 ay vadeli birinci dereceden duragan degiskenler i¢in uygun gecikme
uzunluklar belirlenip ilgili VAR model kurulmustur. Bu VAR model yardimu ile i¢sel
degiskenlerin zaman igerisinde birbirleri ile olan etkilesimlerinin nasil oldugunu

gostermek icin etki-tepki fonksiyonlar1 kullanilmistir.

Faiz ve kar pay1 serilerine bir birimlik rassal sok verildiginde bu soklar karsisinda
degiskenlerin hem kendi hem de diger degiskenin soklarina gosterecekleri tepkiler, 24
donem( 24 ay yani iki y1l) igin etki-tepki fonksiyonlarina iliskin grafikler yardimu ile
Sekil 8’de gosterilmektedir.
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Sekil 8: Etki-Tepki Fonksiyonlari (1, 3, 6 ve 12 ay vade)
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Sekil 8’de verilen 1 ay vadeli kar pay1 ve faiz oranlarinin etki-tepki fonksiyonlarinda,

degiskenlerde meydana gelen soklar karsisinda 24 donemlik zaman i¢inde tepkilerinin

sifir olup dengeye geldigi goriilmektedir. Faiz oraninda bir standart sapmalik sokun

kendisi lizerinde yaklasik bes donem pozitif bir etki yarattig1 ve bu etkinin azalarak

ilerleyen donemde sifir degerine yaklastig1 goriilmektedir. Benzer sekilde, kar pay1

oraninin bir standart sapmalik sokun kendisi iizerinde yaklasik ti¢ donem pozitif bir

etki yarattig1 ve ilerleyen donemde sifir degerine yaklastig1 goriilmektedir.

Kar pay1 oraninda meydana gelen bir standart sapmalik sokun faiz orani {izerinde

onemli bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Ancak, faiz oraninda meydana gelen

bir standart sapmalik sokun kar pay: iizerinde pozitif bir etki yarattig1 goriilmektedir.
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Bu pozitif etki ilk donemlerde artan, daha sonra azalan olarak yaklasik on bes donem
devam etmis ve istikrar saglanmistir. Burada kar pay1 ve faiz oranlar1 arasindaki tek

yonlii nedensellik iliskisi etki-tepki fonksiyonlari ile dogrulanmaktadir.

Yine Sekil 8’e bakildiginda, 12 ay vadeli kar pay1 ve faiz oranlarinin etki-tepki
fonksiyonlarinda, benzer sekilde, kar payina verilen bir standart sapmalik sok faiz
orani lizerinde onemli bir etkiye sahip degilken, faiz oranina verilen bir standart
sapmalik sok pozitif bir etki yaratmaktadir. Kar payina verilen bir standart sapmalik
sok karsisinda faiz orani yaklasik on sekiz donemde dengeye gelirken, kar payinin faiz
oranina tepkisi son doneme dogru dengeye gelmektedir. Bu da faiz oranindan kar pay1
oranina dogru bulunan tek yonlii nedensellik iliskisini dogrulamaktadir. 3 ve 6 ay
vadeler i¢in de etki-tepki fonksiyonlarmin nedensellik iliskisini dogrular nitelikte

benzer sonuglara ulasilabilecegi goriilmektedir.

Varyans ayristirmasi, i¢sel degiskenlerden birisindeki degisimi, tiim i¢sel degiskenleri
etkileyen ayr1 ayr1 soklar olarak ayirmaktadir. Varyans ayristirmasinin amaci, her bir
rassal sokun gelecek dénemler igin Ongdriiniin hata varyansina olan etkisini ortaya

cikarmaktir (Giiloglu & Ogen, 2004: 98).

Varyans ayristirmasi, her bir degiskendeki dngdrii hatasinin varyansini her bir igsel
degiskene goére ayristirmaktadir. Varyans ayristirma analizi, Sistemdeki
degiskenlerden birinde meydana gelen bir degismenin yiizde kaginin kendisinden,
yizde kacimmin da diger degiskenlerden kaynaklandigin1  gostermektedir
(Enders, 1995: 311). Varyans ayristirmasinda siralama onemli olup sonuglar

etkilemektedir.

Varyans ayristirma sonuglari, faiz ve kar payr siralamasini temel alan Cholesky
Ayristirmasi ile olusturulmustur. Her bir vade i¢in varyans ayristirmasina iliskin

sonuglar Tablo 19°da verilmistir.
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Tablo 19: Varyans Ayristirmasi (1, 3, 6 ve 12 ay vade)

Faiz Oraninin Varyans Ayristirmasi (1 ay vade)

Dénem S.E. Faiz

Kar paymin Varyans Ayristirmasi (1 ay vade)

Kér pay1 Dénem S.E. Faiz Kar pay1
1 0.042736 100.0000 0.000000 1 0.019899 7.427633 92.57237
2 0.048244 99.98554 0.014457 2 0.023131 2452329 75.47671
3 0.048699 99.78096 0.219039 3 0.026239 39.64547 60.35453
4 0.049558 99.01569 0.984306 4 0.027486 44.91757 55.08243
5 0.049749 98.26501 1734993 5 0.028622 48.36547 51.63453
6 0.049857 97.97413 2.025875 6 0.029093 49.39032 50.60968
7 0.049897 97.89904 2.100956 7 0.029331 49.39744 50.60256
8 0.049919 97.88800 2.111997 8 0.029412 49.45353 50.54647
9 0.049943 97.88541 2.114586 9 0.029469 49.49132 50.50868
10 0.049984 97.88426 2.115744 10 0.029500 49.54407 50.45593
11 0.050002 97.87965 2.120352 11 0.029531 49.60668 50.39332
12 0.050009 97.87410 2.125900 12 0.029552 49.65776 50.34224

Faiz Oramimin Varyans Ayristirmasi (3 ay vade)

Kér paymmin Varyans Ayristirmasi (3 ay vade)

Dénem S.E. Faiz Kar pay1 Dénem S.E. Faiz Kar pay1
1 0.034468 98.06499 1.935011 1 0.013365 0.000000 100.0000
2 0.041171 98.19126 1.808744 2 0.015401 10.09051 89.90949
3 0.042472 97.36066 2.639340 3 0.018717 32.66201 67.33799
4 0.042687 97.29895 2.701048 4 0.021099 42.13764 57.86236
5 0.042754 97.20949 2.790508 5 0.022266 48.02521 51.97479
6 0.042870 96.68964 3.310355 6 0.022973 51.02368 48.97632
7 0.043830 95.53961 4.460385 7 0.023728 54.09085 45.90915
8 0.044662 94.86616 5.133841 8 0.024409 56.25797 43.74203
9 0.044858 94.70326 5.296739 9 0.025020 58.12588 41.87412
10 0.044882 94.62980 5.370200 10 0.025376 59.20404 40.79596
11 0.045125 94.67447 5.325528 11 0.025478 59.26400 40.73600
12 0.045421 94.72205 5.277948 12 0.025514 59.10417 40.89583

Faiz Oramimin Varyans Ayristirmasi (6 ay vade)

Dénem S.E. Faiz Kar pay1
1 0.027330 100.0000 0.000000
2 0.033353 99.77167 0.228327
3 0.036308 99.55810 0.441903
4 0.037095 99.49886 0.501135
5 0.037235 98.78788 1.212116
6 0.037588 97.95670 2.043303
7 0.037928 97.20172 2.798285
8 0.038281 96.68053 3.319474
9 0.038412 96.56534 3.434656
10 0.038443 96.41437 3.585626
11 0.038496 96.27908 3.720921
12 0.038582 96.14909 3.850912

Kar payimin Varyans Ayristirmasi (6 ay vade)

Doénem S.E. Faiz Kar pay1
1 0.015232 8.316342 91.68366
2 0.016817 14.91718 85.08282
3 0.018288 25.10062 74.89938
4 0.019213 32.07625 67.92375
5 0.020458 39.87844 60.12156
6 0.021710 46.42519 53.57481
7 0.022614 50.62050 49.37950
8 0.023234 53.16929 46.83071
9 0.023596 54.41435 45.58565
10 0.023846 55.10101 44.89899
11 0.024022 55.48072 4451928
12 0.024136 55.62106 44.37894
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Faiz Oraninin Varyans Ayristirmasi (12 ay vade) Kér paymin Varyans Ayristirmasi (12 ay vade)

Dénem S.E. Eaiz Kar pay1 Donem S.E. Faiz Kar pay1
1 0.025524 100.0000 0.000000 1 0.012632 6.733370 93.26663
2 0.029306 99.97619 0.023809 2 0.013699 10.08049 89.91951
3 0.030020 99.93465 0.065352 3 0.014844 17.20483 82.79517
4 0.032041 99.87099 0.129009 4 0.015195 20.03879 79.96121
5 0.032475 99.64324 0.356761 5 0.015531 23.45293 76.54707
6 0.033814 99.31846 0.681542 6 0.016189 28.43853 71.56147
7 0.034288 99.21049 0.789509 7 0.016831 33.04253 66.95747
8 0.034318 99.05601 0.943992 8 0.017525 37.58583 62.41417
9 0.034534 99.02150 0.978505 9 0.017935 40.12489 59.87511
10 0.034562 98.89769 1.102308 10 0.018220 41.96906 58.03094
11 0.034594 98.73189 1.268112 11 0.018472 43.53877 56.46123
12 0.034607 98.66631 1.333690 12 0.018639 4454303 55.45697

Tablo 19’da gortildiigii gibi, farkli vadelerde verilen varyans ayristirma analiz
sonugclar1 benzer nitelikte oldugundan, sadece 1 ve 12 ay vadeler i¢in degerlendirmeler

yapilacaktir.

Tablo 19°dan 1 ay vadeli degiskenler i¢in varyans ayristirma sonuglari su sekilde
degerlendirilmektedir: Ilk olarak, faiz oraninin varyans ayristirma sonuglar
hesaplanmistir. Birinci donemde faiz oraninin standart sapmasinda meydana gelen
degisimin %100’l kendisinden kaynaklanmaktadir. On iki donem (bir yil) sonraki
durum incelendiginde, faiz oraninin standart sapmasindaki degisimin yaklasik %98’ini
kendisinden ve sadece %?2’sinin kar paymdan kaynaklandigi goriilmektedir. ikinci
olarak, kar pay1 oraninin varyans ayristirma sonuglari verilmektedir. Birinci donemde
kar pay1 oraninin standart sapmasinda meydana gelen degisimin %934 kendisinden,
%7’s1 faiz oranindan kaynaklanmaktadir. Fakat ikinci donemde yaklasik %751
kendisinden ve yaklasik %25°1 faiz oranindan kaynaklanmaktadir. On iki donem (bir
yil) sonraki durum incelendiginde, kar paymin standart sapmasindaki degisimin
yaklasik %50’sinin kendisinden ve yaklasitk %350’sinin ise faiz oranindan

kaynaklandig1 goriilmektedir.

Verilen sonuglar bir arada degerlendirildiginde, faiz oraninin standart sapmasindaki
degisimin kaynaginin yaklasik %98’1 kendisi iken, kar payir oraminin standart
sapmasinda meydana gelen degisimin kaynaginin %50’si kendisindendir. Yani, 1 ay

vadeli faiz oranindan kar pay1 oranina dogru bir aktarim oldugu goriilmektedir.
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Benzer sekilde, 12 ay vadeli degiskenler i¢in varyans ayristirma sonuglar: Tablo 19°da
gosterilmektedir. Ilk olarak, faiz oranmin varyans sonuglar1 hesaplanmistir. Birinci
donemde faiz oranmnin standart sapmasinda meydana gelen degisimin %100’
kendisinden kaynaklanmaktadir. On iki donem (bir y1l) sonraki durum incelendiginde,
faiz oraninin standart sapmasindaki degisimin yaklasik %99’u kendisinden ve yalnizca
yaklasik %1°inin kar payindan kaynaklandig1 goriilmektedir. ikinci olarak, kir payi
oranmin varyans ayristirma sonuglar1 verilmektedir. Birinci donemde kar payi
oraninin standart sapmasinda meydana gelen degisimin yaklasik %931 kendisinden
yaklasik %7°si faiz oranindan kaynaklanmaktadir. Fakat ikinci donemde yaklagik
%090’1 kendisinden ve yaklasik %10’u faiz oranindan kaynaklanmaktadir. On iki
dénem (bir yil) sonraki durum incelendiginde, kar paymnin standart sapmasindaki
degisimin yaklasik %355°1 kendisinden ve yaklasik %45’nin ise faiz oranindan

kaynaklandig1 goriilmektedir.

Verilen sonuglar bir arada degerlendirildiginde, faiz oraninin standart sapmasindaki
degisimin kaynagimin yaklasik %99’u kendisi iken, kar payr oraminin standart
sapmasinda meydana gelen degisimin kaynaginin %55°i kendisindendir. Yani, 12 ay
vadeli faiz oranindan kar payi oranina dogru bir aktarim oldugu goriilmektedir.
Varyans ayristirmasi degiskenlerin siralamasi degistirilerek tekrarlanmistir ve benzer
sonuglara ulasilmistir. 3 ve 6 ay vadeli degiskenler i¢in varyans ayrigtirma analizinde

benzer sonuglara ulasildig1 goriilmektedir.

1, 3, 6 ve 12 ay vadeli degiskenler i¢in, etki- tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirma
sonuglar1 Granger ve Toda-Yamamaoto nedensellik analizleri ile bulunan, faiz

oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii nedensellik iligkisini desteklemistir.
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SONUC

Insanlara kredi temini saglayan kurumlarin varliklar1 ok eski tarihlere dayanmaktadur.
Degisim aracit olarak paranin kullanilmaya baglanilmasi, sosyal ve ekonomik
degisimler, bununla birlikte, gelisen teknoloji ile bankacilik faaliyetleri 6zellikle son
yiizyilda hizli bir gelisme gostermistir. Herhangi bir degisim araci kullanilmadan,
ihtiyaclarin degis-tokus yapilarak karsilanmasi ile baglayan ilk ticaret islemi
sayilabilecek takas isleminden giiniimiize gelindiginde devasa sirketler ve bankalar

tarafindan gergeklestirilen karmasik finansal islemler s6z konusu olmaktadir.

Hem dini hem ekonomik yonii olan faiz, her iki yonii ile sosyal diizen {izerinde biiyiik
etkiye sahiptir. Faiz kavrami ilk ¢aglardan itibaren, felsefi ve dini 6gretiler tarafindan
aciklanmaya ¢alisilmistir. Ilk ¢ag diisiiniirleri paradan para dogmas: diisiincesini kabul
etmeyip, faizi ahlak dig1 gormiislerdir. Semavi dinlerin ortaya ¢iktigi donemlerde; gelir
dagilimindaki dengeyi bozmasi, sosyal adaletsizliklere neden olmasi ve
yardimlasmay1 engellemesinden dolay1 faiz giinah kabul edilmis ve kesin bir dille

yasaklanmastir.

Islam ve Hristiyanlik’ta faiz yasag herkesi kapsayacak sekilde kabul edilirken,
Musevilikte yalnizca Yahudiler arasinda yasak olarak kabul edilmis olup, Yahudi
bankerler tefecilik islemleri yapmaya devam etmislerdir. Reform hareketleri, kilisenin
giiciinii kaybetmesi, Protestanligin dogusu ve sanayi devrimi ile ilk ve orta ¢agdaki
faiz ile ilgili hiikiimler sarsilmaya baslamistir. Bunun sonucu olarak, iiretim amagl
faizli islemlerin yapilabilecegine dair diisiinceler ortaya atilmistir. Boylelikle
Hristiyan diinyas: faize karsi tutumunu degistirmistir. Islam dini ise faiz kavramina
kars1 tutumunu degistirmeyen tek semavi din oldugundan, faizsiz finans sisteminin

dogusuna ev sahipligi yapmustir.

Islam ekonomisinin temeline bakildiginda, bu sistemin temel ahlaki normlar {izerine
kurulu oldugu ve bu prensipler cercevesinde sekillendigi goriilmektedir. Diger
ekonomik sistemlerden farki, dayandigi ahlaki temeller olup bu ahlaki degerler diger
ekonomik sistemlerle uyusmamaktadir. Diger taraftan, bu sistemde insan sinirsiz
ihtiyaclart olan egoist bir varlik olarak degil, diinya hayat1 ile yaptiklarinin hesabini
verecegi ahiret hayatini diisiinen sorumluluk sahibi ve bunun bir yansimasi olarak da

ahlaki degerlere sahip bir varlik olarak tanimlanmistir. Islam ekonomisi bu ahlaki
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degerlere sahip insani arag olarak degil, amag olarak gérmektedir. Yine bu sistemde
finans da bir amag olarak degil, arac1 olarak goriilmiis ve deger olmamustir. Islam
ekonomi sisteminde ahldki normlarin bir fonksiyonu olarak zekat ve goniillii
yardimlagsma, sosyal adaleti saglamada O©nemli etkiye sahip oldugundan
desteklenirken, zenginligin tabana yayilmasini engelleyen, sosyo-ekonomik dengeyi

bozan faiz yasaklanmustir.

1990’lardan sonra meydana gelen zenginlesme sonucunda olusan paranin
helallestirilmesi diisiincesi Islami finans ve faizsiz bankacilig1 6n plana ¢ikarirken,

Islam ekonomisi diisiincesinin geri planda kalmasina neden olmustur.

Faizsiz bankalar islam ekonomi sistemi i¢in ikinci en iyi ¢oziim olarak goriilmiistiir.
Ciinkii, Islam ekonomi sistemi Islami finans iginde yer alarak kendi gercek deger
sisteminden, kimlik arayisindan vazgecerek sadece bu finans sistemine ait bir par¢a
gibi olmustur. Ancak, bu yénde yapilan ilk calismalar Islam ekonomisinin sistematik

algis1 tizerine yapilmustir.

Faizsiz bankalarin ilk bilimsel g¢aligmasi 1940’lh yillarda Hint yarimadasinda
baslamistir. 1963 yilinda Misir’da Ahmed en-Neccar tarafindan kurulan banka ilk
faizsiz banka uygulamasi olarak kabul edilmistir. Bu ilk faizsiz banka deneyimi
Misir’daki bankalarin millilestirilmesi nedeniyle kisa dmiirlii bir uygulama olmustur.
1970 yilinda petrol fiyatlarmin yiikselmesi ile islam iilkeleri'nde olusan sermaye
fazlaligini degerlendirme ve Islam iilkeleri arasinda ekonomik isbirligi diisiincesi
faizsiz bankalarin kurulmasini saglayan ana etkenlerden biri olmustur. Bu alandaki ilk
modern girisim olarak 1975 yilinda kurulan Islam Kalkinma Bankas: kabul
edilmektedir. Islam Kalkinma Bankasi, Islam iilkelerine fikir ve sermaye bakimindan

destek saglamis ve liye iilkelerde kurulan faizsiz bankalar1 desteklemistir.

Kiiresel olgekte Islami Finans varliklarmin toplam biiyiikliigiiniin 2018 yilinda
yaklasik olarak 2,5 trilyon ve 2021 yilinda 3,5 trilyon ABD dolarina ulagmasi
beklenmektedir. Faizsiz bankacilik varliklarinin dagilimina bakildiginda, sirasiyla;
fran, Suudi Arabistan ve Malezya’nin sektdrde biiyiikk paya sahip oldugu
goriilmektedir. Diinya genelinde uygulama alan1 bulan faizsiz bankacilik kaginilmaz
olarak en genis uygulama alanni Islam iilkelerinde bulmustur. Faizsiz finans

varliklariin ortalama biiyiimesine bakildiginda; Katar, Endonezya, Suudi Arabistan,
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Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye ve Bahreyn gibi iilkelerin sektdriin

kiiresellesmesinde dnemli bir yere sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Ozellikle son donemlerde Malezya, Endonezya ve Kérfez’de faizsiz finans sektoriiniin
hizl1 bityiimesi ile birlikte; ABD, Ingiltere, Isvicre, Almanya gibi birgok bat iilkesinde
Islami niifus dolayisiyla faizsiz bankaciliga olan talebin arttigi bilinmektedir.
Oniimiizdeki yillarda diinyadaki gelismeler ile paralel olarak inan¢ eksenli yasam
beklentilerinin artacagi tahmin edilmekte ve bunun bir sonucu olarak bu bankalara

olan ihtiyacin artmas1 beklenmektedir.

Tiirkiye’de faizsiz bankalarin kurulmasinda, 1970’li yillarda petrol fiyatlarinin
yiikselmesi ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan “petro-dolarlarin” Tiirkiye’ye ¢ekilmesi
ve Islam iilkeleri ile ekonomik isbirligi diisiincesi etkili olmustur. Bunun yaninda
onemli nedenlerden biri de dini hassasiyeti bulunan bireylerin faizden uzak durmasi
sebebiyle bu kesimin birikimlerinin atil kalmasi ve bu yastik alti birikimlerin
ekonomiye kanalize edilmek istenilmesidir. Bu sebeplerden dolayr “Ozel Finans

Kurumlar1” kurulmustur.

Ozel Finans Kurumlari’nin 1985 yilinda ilk filli uygulamasindan sonra, 1999-2001
krizler doneminde bir¢ok banka zora girmistir. Tiirkiye’deki bankacilik sistemi 2001
yilia kadar sikintili donemler gegirmis olup, 2001 yilindan sonra yeni diizenlemeler
ile bankacilik sistemi saglamlastirilmaya calisilmigtir. 2005 yilinda bankacilik
kanunuyla yapilan degisiklikle Ozel Finans Kurumlari “Katilim Bankas1” adin1 almus
ve sistemin sorunlari ¢oziilerek Tiirkiye’nin kiiresel 6lgekte dnemli bir yere sahip

olmasi i¢in gerekli adimlar atilmistir.

2009 yilina gelindiginde, kiiresel finansal krizden ciliz bir sekilde etkilenen, gergek
varliklara dayali yapilan katilim bankaciligi uygulamalar1 dikkat ¢ekmistir. Bununla
birlikte, katilim bankalarmin klasik bankacilik sistemine alternatif olabilecegi

diisiincesi dogmustur.

2017 yil1 itibari ile katilim bankalarinin Tiirk bankacilik sistemi igerisinde aldig1 pay
aktif biiytikliikte %4,7, 6z varlikta %3,7, toplanan fonda %2,6, kullandirilan kredilerde
%4,6 ve net karda ise %2,6’tir. Bu oranlar katilim bankalari i¢in diisiik olup, bu alanda

atilmasi gereken adimlarin gerekliligine isaret etmektedir.
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Diinya genelinde 1960’11 yillarda tecriibe edilmeye baslayan, Tiirkiye’de ise otuz yili
askin tecriibeye sahip faizsiz bankaciligin, finansal sistem igindeki gelisimi oldukca
yavas olmustur. Bu kisa zaman igerisinde bir¢ok dalgalanmadan ve finansal krizden
klasik bankalar hasar gérmelerine karsin, katilim bankalar1 hasar almadan biiyliimeye
devam etmislerdir. Kriz karsisinda bu bankalarin istikrarli biiylimesini siirdiirebilmesi,
sisteme iki yeni bankanin katilmasi ve yeni katilimlarin desteklenmesi, islami finans
tirlinlerinin ¢esitlendirilerek finansal alanin genisletilmesinin saglanmasi Tiirkiye i¢in

biiyiik bir basar1 olarak degerlendirilmelidir.

Onemli bir nokta sudur ki, bu sistemin yalnizca rakamlara dayali degerlendirilmesinin
yapilmasi yanlig sonuglar verecektir. Diger bankalardan faiz yasagi ve belirli dini
kurallar ile kesin ¢izgilerle ayrilmis oldugunun bilinmesi, muhafazakar kesim kadar
diger kesimlere de hitap edebilmesi, yeni {irlin ve uygulamalarin sistemin degerlerine
ters diigmemesi, yardimlagsmay1 tesvik etmesi, bu bankalar1 tercih eden insanlarin
biitiin bu degerlendirmelerin farkinda olmasi ve sistemin degerlerinin dogru
anlagilmas1 katilim bankalarinin nicel olarak ifade edilemeyen basarist olarak

diisiintilebilir.

Calismada, 2003-2017 yillar1 arasinda, Tiirkiye’deki {i¢ katilim bankasimin (Albaraka
Tirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve Tirkiye Finans Katilim
Bankasi) 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli ortalama kar pay1 oranlari, konvansiyonel bankalarin
mevduat agirlikli ortalama faiz oranlar1 ve enflasyon arasindaki iliskinin varligi ve

yonii esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri ile arastirilmistir.

1, 3, 6 ve 12 ay vadeler i¢in katilim bankalarinin kar payr oranlari, konvansiyonel
bankalarin faiz oranlar1 ve enflasyon arasinda uzun donemli bir iliski bulunmustur.
Esbiitillesme analizi ile bu degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu ve
kurulan regresyonun sahte olmadigi sonucuna ulasilmistir. Yapilan nedensellik
analizleri sonucunda kar pay1 ve faiz orani arasinda her bir vade i¢in tek yonli
nedensellik iligkisi bulunmustur. Her bir vade i¢in faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina
dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi, kar pay1 oranlarinin faiz orani tarafindan
etkilendigini ve katilim bankalarin1 kér pay1 oranlarinin konvansiyonel bankalarin faiz
oranlar tarafindan belirlendigi sonucuna ulasilmistir. Etki —tepki fonksiyonlar1 ve

varyans ayristirma analizi sonuglar1 bu tek yonlii nedensellik iliskisini desteklemistir.
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Calismada, faiz oranlarinin kar pay1 oranlarinin belirleyicisi olmasi, yani, bu ii¢ katilim
bankasimnin kar payr oranlarinin konvansiyonel bankalarin faiz oranlarindan
etkilenmesi ve bu iki oran arasindaki uzun dénemli iligki ile ilgili asagidaki sonuglara

ulasilmstir.

Calismada tespit edilen tek yonlii nedensellik iliskisi, katilim bankalarinin faiz riski
karsisinda temkinli olmasi gerektigi anlamina gelmektedir. Tirkiye’deki katilim
bankalariin kar pay1 oranlarinin konvansiyonel bankalarin faiz oranlar1 tarafindan
etkilenmesinin temel sebebi olarak katilim bankalarinin Tirk bankacilik sektorii
icindeki aktif biiylikltigii itibariyle %4,7 gibi diisiik bir paya sahip olmasi gosterilebilir.
Bu durumun degistirilmesi i¢gin katilim bankalarinin sektor igindeki payimi biiylitmesi
ve kendi esaslar1 ¢ercevesinde gerekli degisikleri yapmasi gerekmektedir. Tiirkiye’de
Islami kurallara uygun gelistirilen iiriinler ile elde edilen getirileri yine Islami esaslara
gore paylastiran, saglam temellere sahip sektordeki paymi artiracak katilim

bankalarina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Ayrica, katilm bankalan faizsizlik prensibinin yani, sira alimi ve satimi mesru
goriilmeyen mallar ve hizmetler i¢in finansman temin edemezler, yani, dini esaslara
uygun cercevede hareket etme zorunluluklari vardir. Diger yandan, katilim ve
konvansiyonel bankalarin birlikte hizmet verdigi dikkate alinmalidir. Dolayisiyla,
konvansiyonel ve katilim bankalarinin getiri oranlarinin zaman zaman birbirinden
uzaklagmasina ragmen, genellikle yakin degerlerde seyretmesi ve aralarinda uzun

donemli bir iliski olmasi bu sekilde agiklanabilir

Fon kullandirma yontemleri bdliimiinde belirtildigi gibi, katilim bankalar
operasyonlarini agirlikli olarak kara ve zarara katilim modeli ile finanse ederken, bu
bankalarin fonlar1 ¢ogunlukla (%98 oraninda) kazanci daha giivenli olan “murabaha”
ile kullandirmasi, diger kar-zarar ortakligi tabanl ve liretime dayanan yoOntemleri
tercih etmeme egiliminde olmalari, katilim bankalarinin getiri oranlarinin
konvansiyonel bankalarinin getiri oranlarimi takip ettiginin bir gostergesi olmustur.
Ayn1 zamanda, faizsiz finans tabanli lirtinler uzun zamanl kontrol ve durum tespiti
gerektirdigi i¢in, kisa vadeli finansman ihtiyaglari i¢in maliyetli olmustur. Bu noktada,
faiz riskini en aza indirmek icin, Islami esaslara yalnizca formda degil, ayn1 zamanda
maddi olarak da uyan alternatif finansal {iiriin arayisina yonelik c¢alismalarin

desteklenmesi ve tesvik edilmesi gerekmektedir. Katilim bankalar1 faiz igermeyen
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tirlinleri ve yatirim ¢esitliligini artirmali, bor¢ benzeri kredilerden ziyade iiretime

dayanan yontemleri tercih etmelidir.

Ulkemizdeki katilim bankalarin1 dini hassasiyeti sebebiyle tercih eden insanlari, bu
kurumlarin iiriin ve hizmetlerinin Islami esaslara uygun olduguna, tatmin edecek
sekilde aciklayan bir kurumsal otoritenin olmamasi bu kurumlar i¢in bir dezavantaj
olarak diisiiniilebilir. Konvansiyonel bankalar ile stirekli rekabet halinde olan katilim
bankalari tiriin ve uygulamalari ile ilgili herhangi bir soru isareti birakmayacak sekilde
sistemin kontrolii saglanmalidir. Tiirkiye’de faiz riskini en aza indirmek ve kurumsal
bir otoritenin olusturulmasi admna gerekli adimlarin  atilmasi  gerektigi

disiiniilmektedir.

Katilim bankalar1 sadece faizsiz iiriinler cercevesinde goriilmeyip, dzellikle islami
finansin ¢ikis noktasi olan Islam ekonomisinin temel prensipleri, Islam iktisat bilimi
ile ilgili ve bu baglamda katilim bankaciligi, kullanilan driinler ile ilgili egitim,

konferans gibi ¢alismalarin artirilmasi gerekmektedir.

Islam iilkeleri ve bu baglamda Tiirkiye Islami finansta daha fazla rol almak ve
konvansiyonel bankalardan pay almak veya onlardan farkli temellere dayandigini
gostermek istiyorsa, bu finansal aracilarin islam ekonomi sistemini, iiretime dayali
ekonomi kavramini, kapsayici biiyiime, sosyal adalet, insana yatirim gibi finansal
sorunlara daha etkili, kendi degerleri ¢ercevesinde farkli ¢ézlimler getirmesinin faydali

olacag: diigiiniilmektedir.
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Ekler:

Kar pay1 ve faiz oranlart ile kurulan VAR modeli i¢in gecikme uzunluklarinin

belirlenmesi ile ilgili analiz sonuglar1 asagida verilmistir.

LNFAIZ1AY, LNKARIAY, LNTUFE serileri icin uygun gecikme uzunlugu

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
Uzunlugu
0 NA 4.46e-05 -1.503671 -1.447200 -1.480748
1 2079.630 1.22e-10 -14.31154 -14.08565 -14.21984
2 73.96119 8.54e-11* | -14.67056* | -14.27525* | -14.51009*
3 13.05408 8.75e-11 -14.64569 -14.08097 -14.41645
4 8.330287 9.25e-11 -14.59140 -13.85727 -14.29339
5 25.30408 8.71e-11 -14.65213 -13.74859 -14.28535
6 14.35803 8.82e-11 -14.64139 -13.56842 -14.20583
7 9.679893 9.20e-11 -14.59999 -13.35761 -14.09566
8 4.661641 9.95e-11 -14.52419 -13.11240 -13.95110
9 12.71169 1.01e-10 -14.50789 -12.92668 -13.86602
10 4.788431 1.10e-10 -14.43453 -12.68391 -13.72389
11 18.84320* | 1.06e-10 -14.46928 -12.54924 -13.68987
12 8.358443 1.12e-10 -14.42549 -12.33604 -13.57731
LNFAIZ3AY, LNKAR3AY,LNTUFE serileri i¢in uygun gecikme uzunlugu
Gecikme LR FPE AIC SC HQ
Uzunlugu
0 NA 3.70e-05 -1.691629 -1.635157 -1.668705
1 2167.484 5.87e-11 -15.04517 -14.81928 -14.95348
2 135.7784 2.77e-11 -15.79544 -15.40014 -15.63497*
3 19.08008 2.73e-11* | -15.80944* | -15.24473 -15.58021
4 9.876653 2.86e-11 -15.76533 -15.03120 -15.46732
5 18.94089 2.81e-11 -15.78336 -14.87981 -15.41658
6 13.32394 2.86e-11 -15.76553 -14.69257 -15.32998
7 16.87926 2.84e-11 -15.77448 -14.53210 -15.27015
8 18.40234* | 2.79e-11 -15.79683 -14.38504 -15.22373
9 15.92571 2.78e-11 -15.80398 -14.22278 -15.16212
10 4.537034 3.00e-11 -15.72875 -13.97813 -15.01811
11 9.493762 3.13e-11 -15.69213 -13.77209 -14.91272
12 6.641781 3.33e-11 -15.63493 -13.54548 -14.78675
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LNFAIZ6AY, LNKAR6AY,LNTUFE serileri i¢in uygun gecikme uzunlugu

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
Uzunlugu
0 NA 3.56e-05 -1.729593 -1.673122 -1.706669
1 2268.374 3.02e-11 -15.70978 -15.48390 -15.61809
2 95.00246* | 1.85e-11* | -16.20197* | -15.80667* | -16.04151*
3 11.66432 1.91e-11 -16.16814 -15.60342 -15.93890
4 12.46843 1.96e-11 -16.14107 -15.40694 -15.84306
5 14.30223 1.99-11 -16.12797 -15.22442 -15.76119
6 8.395530 2.10e-11 -16.07638 -15.00342 -15.64083
7 11.49478 2.16e-11 -16.04768 -14.80530 -15.54335
8 11.44093 2.23e-11 -16.02031 -14.60851 -15.44721
9 7.939861 2.35e-11 -15.96917 -14.38796 -15.32730
10 4.187031 2.55e-11 -15.89133 -14.14070 -15.18069
11 7.309072 2.70e-11 -15.83803 -13.91799 -15.05862
12 8.255661 2.84e-11 -15.79344 -13.70398 -14.94525
LNFAIZ12AY, LNKAR12AY,LNTUFE serileri icin uygun gecikme uzunlugu
Gecikme LR FPE AIC SC HQ
Uzunlugu
0 NA 2.8%e-05 -1.937741 -1.881269 -1.914817
1 2281.558 2.26e-11 -15.99982 -15.77393 -15.90812
2 97.81198 1.36e-11* -16.50979* | -16.11449* | -16.34932*
3 9.670638 1.42e-11 -16.46309 -15.89837 -16.23385
4 20.46317 1.3%-11 -16.48862 -15.75449 -16.19061
5 10.65452 1.44e-11 -16.45104 -15.54749 -16.08426
6 22.77483* | 1.38e-11 -16.49794 -15.42498 -16.06239
7 10.32152 1.43e-11 -16.46103 -15.21865 -15.95670
8 5.108937 1.54e-11 -16.38843 -14.97664 -15.81533
9 4.441144 1.67e-11 -16.31176 -14.73055 -15.66989
10 9.660148 1.74e-11 -16.27475 -14.52413 -15.56412
11 2.809995 1.91e-11 -16.18711 -14.26708 -15.40770
12 8.332337 2.00e-11 -16.14312 -14.05367 -15.29494
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