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ONSOZ

Bu c¢alismanin amaci, katilim bankaciligi sisteminin gelisimi incelenerek,
Turk mali yapisina uygun eksik fonlama araglarini tespit etmek ve Tiirk Katilim
Bankacilig1 gelisiminin 6niindeki sorunlara ¢oziim liretmeye ¢alismaktir. Bu nedenle,
yeni enstriimanlarin katilim finansmani prensiplerine uygunlugunu ve “teverruk”,
“sukuk” gibi yeni araglarin sisteme katkilar1 test edilmeye caligilacaktir. Bu amagla,
caligmanin sonunda analizsel degerlendirmeler ve on yedi soruluk anket uygulamasi

yapilacaktir.

Calisma hazirlanirken, kaynak edinmede ve anket hedef kitlesine ulasmada
bazi sorunlar yasanmistir. Bu konuda yardimci olmaya c¢alisan Aydin YABANLI, M.
Serafettin OZSOY, Fatih BOZKURT ve Serdar AYAZ’a, tez siresince manevi ve
akademik desteklerini esirgemeyen Mehmet DIKKAYA, Ali BORA, Nihat ISIK ve
Giiven DELICE hocalarima, diizenlemedeki yardimlarindan dolay1 Eyup YILDIZ’a,

tesekkiirlerimi bir borg bilirim.

Saygilarimla...

Yunus KUTVAL



OZET

Ik olarak 1963 yilinda Misirda baslatilan faizsiz bankacilik sistemi
Tiirkiye’de 1983 yilinda “Ozel Finans Kurumlar1” (OFK) ismiyle organize olmustur.
2005 yilinda tlkemizde yapilan kanuni diizenlemeler sonrasinda ismi “Katilim
Bankacilig1” olarak degisen bu miiesseseler, diinyada “Islami Bankacilik” olarak

taninmaktadir.

Klasik bankacilik sistemine gore heniiz ¢cok yeni sayilabilecek olan katilim
bankaciligi, 2008 krizinden sonra gerek finans cevrelerinin gerekse akademik
cevrenin dikkatini lizerine ¢ekmistir. Bu konuda yapilan calismalarin ¢ogu katilim

bankaciliginin nasil gelisecegini incelemeye yoneliktir.

Bu c¢alisma, katilim bankaciliginin gelisimini incelemenin yani sira,
Tiirkiye’nin faizsiz finans alaninda gelisimi i¢in yapmasi gerekenleri ele almaktadir.
Bu baglamda “Tiirk Bankacilik Sistemi”, “Faizsiz Bankacilik Sistemi” ve “Dilinyada
ve Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1” gibi konular ¢alisma igerisinde incelenecektir.

Son boliimde ise konuyu test etme amagl anket ¢aligmasina yer verilecektir.

Anket calismasinda elde edilen bulgulardan bazilari; katilim bankalarinin
kendilerini tam olarak ifade edemedikleri (%73,84 oraninda), fon kullandirma
yontemlerinin gelistirilmesi gerektigi (%86,49 oraninda), katilim bankalarinin nakit

finansman saglayabilecegi (%53,5 oraninda) seklindedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig, Faizsiz Finans, Islami Bankacilik,

Fon Kullandirma Yontemleri, Sukuk, Teverruk



ABSTRACT

Initiated firstly in 1963, Egypt, interest-free banking system was organized in
Turkey by the name of “’Private Finance Initiative *’ (PFI) in 1983. Changed its
name to ‘’Participation Banking’’ after regulations done in 2005, Turkey, these

foundations are known as ‘’Islamic Banking’’ around the world.

Participation banking, which is pretty new compared to classical banking
system, got the attention of both finance and academic societies after 2008 crisis.
Most of the studies conducted about this topic are related to figure out how

participation banking will improve.

Besides analyzing the development of participation banking, this study
considers about the necessary moves for Turkey’s becoming interest-free finance
center. In this respect, topics like * Turkish Banking System’’, ‘’Interest-free
Banking System’’ and ‘’Participation Banking in Turkey and World”’ will be
analyzed during the study. The last part will be reserved for survey that aims to test
the topic.

Some of the findings in the survey is that the participation banks can not
express themselves fully. In addition to this fund utilization methods must be
developed and participation banks can provide cash financing.

Key Words: Participation Banking, Interest-free Finance, Islamic Banking,

Stimulation Methods for Fund Usage, Sukuk, Tawarruk
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GIRIS

Hac vazifelerini yerine getirmek icin sehir disina ¢ikan insanlarin, giivenilir
din adamlarina degerli mallarin1 emanet birakmasi ile basladigr diisiiniilen bankalar,
giiniimiizde fatura 6deme, ¢ek diizenleme, akreditif islemleri v.b. gibi bir¢ok farkli
islemin yapildigi kuruluglar haline gelmislerdir. Ozellikle 18. yy. da blyuk bir
degisime giden bankacilik sistemi, kendi sermayesini ve mallarin1 ortaya koymanin
disinda, bagka sermayedarlarin da tasarruflarini yoneten araci kurumlar olarak

kendilerini tanimlamislardir.

Her ne kadar bankaciligin baslangici dini sebepler ekseninde gelissede,
semavi dinlerin hepsi, faizi kati bir dille yasaklamistir. Fakat zaman igerisinde kutsal
kitaplarda olusan tahribat, faizi mesru sayan ¢ikarimlarin yapilmasina neden
olmustur. Giiniimiizde ise sadece Islam dini faiz karsisinda ilk gunki durusunu

koruyabilmistir.

Islami kurallar cergevesinde ilk modern bankacik hareketleri 1960’11 yillarda
Misir’da ortaya konmustur. 1970°li yillarda ise petrol fiyatlarindaki artis, Islam
tlkelerinin gelirlerinde de artisa neden olmus ve Islam Ulkelerinde olusan sermaye
birikiminin bagka iilkelere aktarilmasi amaciyla faizsiz bankacilik sistemi
kurulmustur. Boylece faiz sistemine kismen alternatif olabilecek, dini hassasiyetlere

sahip bir bankacilik modeli ortaya ¢ikmistir.

Faizsiz bankacilik, mali sektorde faaliyet gosteren, reel ekonomiyi finanse
eden ve katilim esasina dayanan bir bankacilik tiiridiir. Dini diisturlara uygun olarak
hareket etmek zorunda olan bu bankalar, ticari faaliyetleri sonucunda elde ettikleri

kéri/zarar1 madileri (misterileri) ile ortaklik esaslar1 ¢ergevesinde paylagsmaktadirlar.



Ulkemizdeki ilk miiesseselerini, 1980li yillarda “Ozel Finans Kurumlarr”
(OFK) ad1 altinda acan faizsiz bankacilik kurumlari, Islami disturlara gére organize
olmuslardir. OFK’lerin 1999 yilinda banka statiisiine alinmasinin ardindan, 2005
yilinda yapilan 5411 Sayili Kanunun diizenlemesi ile adlar1 “Katilim Bankalar1”
olarak degistirilmistir. Toplamda yirmi dokuz yili agkin faaliyet gosteren Tiirk
Katilim Bankalari, kurulduklar ilk giinden beri istikrarli bir sekilde buytumeye (2001
yilt hari¢) devam etmistir. Giiniimiizde ise, Tiirk Bankacilik Sektorii’niin %6’ simni1

(2013 verilerine gore) olusturmaktadirlar.

Diinyada saglam bankacilik modeli olarak da tanimlanan bu sistem, 6zellikle
2009 yilinda yasanan kiiresel kriz sonrasi dikkatleri iizerine ¢ekmistir. 2013 yili
sonunda diinya genelinde 1,8 trilyon dolar hacme ulagmasi beklenen sektore ilgi
giderek artmaktadir. ingiltere, Almanya gibi Avrupa Ulkeleri de dahil olmak iizere
tim dinya, sektére merkez olabilmek igin rekabete girmis durumdadir. Tiirkiye nin
ise Ziraat ve Halk Bankasi biinyelerinde faizsiz finans kurumlar1 olusturma girisimi

bulunmaktadir.

2023 yili hedefleri arasinda ilk on ekonomiye girme amact olan Tiirkiye’nin
uluslararas1 sermayeyi cezp etmesi gerekmektedir. Bu nedenle Tlrk Finans
Sektorii’nii gelistirecek adimlar atilmalidir. Uygulanacak politikalarin siki iligkiler
kurabilecegimiz Orta Dogu ve Korfez sermayelerine yonelik katilim bankaciligr ile
yuratulmesi, hedef kitle icin uygun gorilmektedir. Bununla beraber, yapilan
caligmalarin tarihi baglarimizla ve akrabalik iliskilerimizle paralel siirdiiriilmesinin
siirece katki saglayacagi diisiiniilmektedir. Ayrica, fon kullandirma araglar1 hakkinda
yapilacak aragtirmalarin, Tirk katilim bankaciligi sistemine uygun yeni araclar

katacag1 ve boylece katilim finansmani tabaninin genisleyecegi 6n goriilmektedir.

Bu calisma, katilim bankaciliginin diinyada ne yone gittigini, hangi yonde
gelistigini ve Tiirkiye’nin bu isleyis igerisinde konumunun ne oldugunu belirleyip,
Tirk Mali ve Bankacilik Sistemi’ne en uygun fon kullandirma ydntemlerini

incelemeyi amaglamaktadir.



Calisma hazirlanirken; Kitaplar, makaleler, dergiler, raporlar, seminerler,
gazeteler vb. gibi yazili kaynaklar basta olmak tizere, internet kokenli resmi-resmi
olmayan ilgili tim kaynaklar taranmis ve elde edilen verilerin Tirk Katilim

Bankacilig1 sistemine uygunlugu denetlenmeye ¢alisiimistir.

Calismada yontem olarak, Tiirk Katilim Bankasi ¢alisanlarina sorulan on yedi
soruluk bir anket ve Tiirkiye’deki mevcut katilim bankalar1 verilerinin karsilastirmali

olarak analizi kullanilacaktir.

Calisma icerisinde, katilim bankaciliginin klasik bankacilik sistemine kismen
alternatif olabilecegi varsayilacaktir. Dilnya genelinde fikhi mutabakatin
saglanmadig1 konularda, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Fetva Kurulu’nun kararlar

referans alinacaktir.

Calisma dort bolimden olusacaktir. Birinci bdlimde; bankacilik kavramsal
olarak ele almip, modern finans sisteminin isleyisi hakkinda bilgi vermeye
calisilacaktir. Ikinci boliimde; faizsiz finansin dogusu, tarihi ve ydntemleri
incelenecektir. Boylece katilim bankalarinin isleyisi ve felsefesi hakkinda bilgi sahibi
olunarak “Neden katilim bankacili§1?” sorusuna cevap aranacaktir. Ayrica katilim
finansmani igin diinyada kullanilan baslica fon saglama yontemleri incelenerek, Turk
Katilim Bankacilig1 Sektorii’ne uygun araclar tespit edilmeye calisilacaktir. Ugiincii
bolimde ise; kiiresel oOlgekte katilim bankaciligi incelenecek ve Tirkiye’nin bu
sistem icinde konumu belirlenmek istenecektir. Derlenen veriler ile Tirkiye’deki
Katilm Bankaciligi hakkinda analiz yapilmaya caligilacaktir. Dérdlnci ve son
boliimde ise; Tiirkiye’deki katilim bankasi calisanlarina yapilan anketin analizi

yapilacaktir.

Calisma hazirlanirken kaynak bulunmasinda bazi sorunlar yasanmustir.
Ozellikle Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri hakkinda analizsel verilere
higbir yerde rastlanilmamistir. Bu konuda, katilim bankalarinin daha seffaf ve

aciklayici olmalar1 beklenilmektedir.



l. BOLUM: TURK BANKACILIK SiSTEMIi

Calismanin ilk boliimii olan bu kisimda bankaciligin kavramlastirilmasina
yOnelik bazi temel konular ele alinacaktir. Boylece bankacilik sisteminin tarihsel ve
kurumsal amaclar1 hakkinda ayrintili bilgi verilerek, yasadigi evrim siireci

anlatilacaktir.

1.1. FINANSAL SiSTEM VE UNSURLARI

Finansal sistem ekonomideki fon arz ve talebini dengeleyen, fonlar1; zaman,
miktar, vade ve kisiler bakimindan kullanilabilir duruma getirme fonksiyonu goren
bir sistemdir. Boylelikle fertlerin tasarruflar1 yatirimlara kanalize edilmektedir. Bu
sistemi olusturan kuruluslar1 ise banka ve banka dis1 mali aracit kuruluslar olarak

siniflandirmak miimkiindiir.

Finansal piyasalarda fonlarin el degistirmesi, fon arz edenlerin fon talep
edenlere bir belge vermesi ile gerceklesir. Bu nedenle, kiymetli evrak niteligi tagiyan

bu belgelerin satildig1 pazarlara “Finansal Piyasalar” denilmektedir.

Finansal sistemi diizenleyen, hukuki ve idari bazi kurumlar bulunmaktadir.
Bu kurumlar yazili veya bazi gelenek haline gelmis kurallar dogrultusunda

islemektedir. Bu sistemi olusturan temel unsurlar1 5 grupta incelemek mimkindur.

1- Fon arz edenler (Tasarrufta bulunanlar),

2- Fon talep edenler (Yatirimcilar, Tiiketiciler),

3

Yatirim ve finansman aragclari,

4

Yardimci kuruluslar,

! AKDIS Muhammet, Global Finansal Sistem Finansal Krizler ve Tiirkiye, Beta Yayinlari, istanbul,
2000, s. 5.



5- Idari ve hukuki diizenlemeyi yapan kurumlardir.

Fon arz edenlerin ellerindeki tasarruflari piyasaya siirmelerindeki amag gelir
elde etmektir. Bu nedenle piyasaya sunduklari tasarruflar elde etmenin bir maliyeti
olmak zorundadir. Finansal piyasalarda bu maliyetleri bazi yardimci kuruluslar
vasitasiyla faiz olarak fon talep edenlerden almaktadir. Daha sonra bu gelirler, araci
hizmet bedelini ¢ikardiktan sonra fon arz edenlere verilmektedir. Bu bir nevi
sermayenin kiralanmasi islemidir. Bu sekilde hem fon talep edenlerin hem de fon arz

edenlerin karli ¢citkmasi amaglanmaktadir.

Finansal sistem Ogelerini daha ayrintisali olarak asagidaki sekilde gormek

mUmkuindr.
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Sekil 1: Finansal Sistem ve Ogeleri

Kaynak: KARALAR Ridvan v.d., Genel isletme, Agik C)gretim Fakultesi Yaymi, 2004, s. 75.

Faiz, para ya da sermayenin bagkalariin kullanimina sunulmasi karsiliginda
alian bir karsilik olmaktadir. Nasil ki bina, arag - gere¢ ve benzeri seyler, belirli bir

stire i¢in bagkalarmin kullanimmna sunuldugunda kira aliniyorsa, paranin da



baskalarinin kullanimina sunulmasinda bir karsilik alinacaktir. Diger bir ifadeyle
faiz, paranin o glinkii kullanim hakkindan vazge¢menin bir karsiligi olmaktadir.
Finansal piyasalar faiz kadar etkileyen baska bir faktor yok denilebilir. Degisik faiz
oranlarinda finansal piyasalara sunulan fonlarin hacmi farkli oldugu gibi talebi de
farkli olacaktir. Faizlerin diizeyi, hem fon arzin1 hem de fon talebini etkilerken, ayni
zamanda fonlarin para ya da sermaye piyasasina dogru akis yoniinii de etkiler. Faiz,
fon talep edenler i¢in bir maliyet iken, fon arz edenler i¢in bir getiridir. Fon arzini,
fon talebine esit kilan faiz orani piyasa faiz oranini olusturur. Finansal sistemde bir
degil cok sayida faiz vardir. Hatta ayn1 kurumun farkli faiz oranlariyla borglandigi
goriilmektedir. Etkin isleyen finansal piyasalarda faiz-getiri oran1 dogru degerde
olusur. Diger bir ifadeyle, bdyle piyasalarda para dahil gesitli finansal varliklarin
faiz-getiri oraniyla riski ayn1 yonde hareket eder. Riski diisiik olan finansal varligin

faiz-getiri oram diisiik, riski yiiksek olann faiz-getiri orani yiiksek olusur.?

1.2.BANKACILIGIN TANIMI

Banka kavraminin literatiirde birgok tanimi olmasina ragmen, genel anlamda
sOyle bir tamim yapilabilir. “Banka, kendi veya miisterilerinin tasarruf mevduati
olarak biriktirdikleri paralar1 toplayan ve bunlar faiz karsiliginda diger miisterilerine
0diing vererek yatirima katkida bulunan, diger yandan yurt i¢i ve yurtdist 6deme

islemlerini kolaylastiran bir ticari isletmedir”?’

Zaman igerisinde gelisen finansal ihtiyaglara paralel olarak gelisim gosteren
bankaciligin, tam olarak bir tanimini yapmak ¢ok zordur. Bu nedenle yapilan

tanimlar bankaciligin genel fonksiyonlar1 {izerine insa edilmektedir.

Bankalar, gordiikleri ¢ok onemli isler ve yaptiklar1 biiyiik hizmetler sebebiyle
her {ilkenin ekonomik ve ticari faaliyetlerinde esasli bir yer almiglardir. Bankalarin
ulke ekonomisi igindeki en dnemli gorevi, paralarini biriktirerek bir miktar gelir elde
etmek lizere bankaya yatiran tiizel ve gercek kisilerle bir miiddet i¢in paraya ihtiyaci

olan gercek ve tiizel kisiler arasindaki baglantiy1 saglamaktir. Baska bir deyisle,

> KARALAR Ridvan v.d., Genel isletme, Acik Ogretim Fakdiltesi Yayini, 2004, s. 78.

> DAG Sinan, “Turkiye’deki Katilim ve Mevduat Bankalarinin Etkinliklerinin Veri Zarflama Analizi ile
Karsilastirilmasi”, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Kiitahya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisd,
Katahya, 2011, s. 4.



kredi vermek isteyen ile kredi almak isteyen arasinda aracilik yapmaktir. Bu sekilde
hem iilkenin ekonomik gelismesi hizlanir hem de tasarruf edilen paralarin toplami
cogalir ve tasarruf diisiincesi yerlesir. Bu saydiklarimizin disinda bankalar,

sunduklart hizmetler nedeniyle su fonksiyonlar1 da yerine getirmektedirler.*
* Menkul kiymet ¢ikarilmasina aracilik etmek,

»  Aksiyon, obligasyon (Bor¢ senedi, tahvil gibi kiymetli evrak) alim satimina

aracilik etmek,

» Kupon ve ikramiyelerin tahsilini yapmak,
» Kasa kiralamak,

+ Istihbarat islerini yapmak,

* Senet tahsil etmek,

* Para naklini gergeklestirmek ve

* Dias ticarete aracilik etmektir.

Bankacilik temel faaliyetleri, arac1 bir kurum olarak piyasalarda fon arz
edenlerle talep edenlerin kargilasmasini saglamaktadir. Bu faaliyetlerini yerine
getirirken elde ettigi optimal islem {icretlerinin de bankaciligin temel gelir

kaynaklarindan birini olusturmaktadir.
1.3.BANKACILIGIN FONKSiYONEL GELIiSiMi

Bankaciligin nasil dogdugu hakkinda cesitli fikirler bulunmaktadir. Bu
fikirlerden biri, genelde hac gibi dini vecibelerini yerine getirmek icin uzak yerlere
seyahate giden insanlarin, yaninda tagimasi riskli olan degerli esyalarini giivenilir din
adamlarina birakmalari ve din adamlarimin bu degerli esyalar1 ihtiyac sahiplerine

odiing olarak dagitmast sonucu gelistigi fikridir. Daha sonraki donemlerde ise

* DOGAN Sibel, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, Yayinlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Stitcli imam Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2008, s. 4-5.



Ozellikle paranin icadindan sonra gelisen ticari faaliyetler sonucunda bankacilik

faaliyetlerinin daha hizli gelistigi sdylenebilir.
Bankaciligin fonksiyonel evrimi 6 asamada incelenmektedir.”

Birinci asama, 6deme araci olarak sadece metal paralarin kullanildigi
donemdir. Bu donemde, kiymetli madenlerden para kesme (darbetme) yetkisi
hikumdar, kral ya da senydrlere aitti. Bu ylizden, bankalarin fonksiyonu, kendilerine
emanet edilen bu paralar1 emin bir sekilde muhafaza etmekten ibaretti. Hatta
yaptiklar1 bu is i¢in, bir koruma flcreti de almaktaydilar. Genellikle, o donemin
O0deme araci olarak altin para kullanildig1 i¢in, bankerlerin miisterilerine verdikleri

“alind1” makbuzlarma altin sertifikas1 denilirdi.

Bankaciliktaki ikinci 6nemli asama, basit koruma bankaciligindan, ek satin
alma giicii olusturma doénemine gegistir. Kendilerine emanet edilen maden paralarin
onemli bir kisminin atil kaldigini fark eden bankacilar, kasalarindaki toplam madeni
para miktarindan daha fazla tutarda sertifika vermeye basladilar. Boylece, mevduat

ve ticaret bankalarinin ek satin alma giicii iiretme yolu da bulunmus oldu.

Uciincii asamada, bankacilik faaliyetleri karli bir is durumuna gelince, o
devrin kamu yoneticileri de bankaciliga 6nem vermislerdir. Emisyon ayricalikli, yani
yasal olarak satin alma giicli iiretebilme yetkisine sahip, lider nitelikli merkez
bankalar1 kurulmustur. Ticaret bankalarimin vermis oldugu sertifikalarla emisyon
yapan ayricalikli bankalarin ¢ikardig: paralar birlikte ekonomik dolagima girmistir.
Emisyon bankalarinin paralari, kamu destegini aldigi icin, daha iistlin bir nitelik
kazanmustir. Ayrica diger bankalar, kendi aralarindaki bor¢ ve alacak islemlerinin
tasfiyesinde, emisyon bankalarimin parasin1 kullanmaya baslamislardir. Merkez

bankasinin parast da boylece “asil” para olma niteligi kazanmistir.

Doérdiincii asamada; ekonomik dolagim araci olarak, sadece emisyon
bankalarmin paras1 kullanilmaya baslanmistir. Diger banka sertifikalarinin parasi

kullanilmamaya baslanmistir. Diger banka sertifikalarinin, altina gevrilebilirligide

DOGAN, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, s. 5-6.



ortadan kalkmistir. Artik bu makbuzlar1 sadece merkez bankasi parasina ¢evirme
durumu s6z konusu olmustur. Ancak, emisyon bankasinin ¢ikarmis oldugu
banknotlarin altina ¢evrilebilirligine hi¢ dokunulmamistir. Diger bankalar, altin

paralar1 sadece milletleraras1 6demelerde kullanmislardir.

Besinci asamada, karsilikli kagit paralar ortadan kalkmis, yani merkez
bankasi banknotlar1 altina ¢evrilebilme 6zelligini kaybetmistir. Yine bu dénemde -
ufaklik paralar- hari¢ tim madeni paralar da ortadan kaldirilmistir. Merkez bankalari
tarafindan ¢ikarilan paralar zorunlu dolasima tabi olmustur. Ekonomide, 6deme araci
olarak sadece merkez bankas1 parasinin kalmasi ve bu paralarin kullanilmasi1 zorunlu
hale getirilmistir. Bu durum, (cebri tedavil) emisyon bankalarina biiyiikk ekonomik
ve sosyal sorumluluklar yiiklemistir. Altinlar, sadece milletlerarasi 6demelerde

kullanilmaya baslanmistir.

Altinc1 asamada, ¢agdas merkez bankaciligi anlayist dogmus, emisyon
kurumlart kamu tarafindan kurulmus ya da tamamen kamu denetimine alinmistir.
Diger bankalarin para ve kredi konusundaki faaliyetleri bu {ist bankanin denetimine
girmistir. Boylece, hem fonksiyonel hem de yasal yonlerden bankalarin bankasi
durumuna gecen merkez bankalari, bir ekonomideki para ve kredi politikasinin hem

olusturulmasini, hem denetimlerini, hem de icrasini tistlenmislerdir.

Yukaridaki bilgilerden de anlasilacag: iizere bankaciligin gelisimi, kullandig1
araclarin gelisimi ile hep bir paralellik gostermistir. Bu nedenle bankaciligin ileriki
donemlerde de biliylimesine devam edebilmesi i¢in mevcut bulunan araglar

gelistirmesi ve yeni enstrimanlar ortaya ¢ikarmasi gerekmektedir.
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1.4 TURK BANKACILIK SISTEMININ TARIHI

Islam dinin bankaciligin temel gelir kaynagi olan faizi yasaklamasi, Tiirk
Bankacilik Sistemi’nin dogusunu geciktirmistir. Bu nedenle ilk Modern Turk
bankalari, Osmanli Devleti’nin kamu finansman bor¢lanmalar1 i¢in kurdugu

kuruluslar ile baglamistir.

Osmanli Devletinden sonra kurulan Turkiye Cumbhuriyetinde, ise vizyon
degisimi ve kiiresel sermaye hareketleri ile Tirk Bankacilik Sistemi yeniden
sekillenmistir. Bu nedenle Tiirk Bankacilik Sistemi’ni Osmanli dénemi (kurulus) ve

Cumbhuriyet donemi (gelisim) olarak iki baglikta incelememiz daha dogru olacaktir.

1.4.1. Osmanli Doneminde Bankacilik

Osmanli Imparatorlugu’nda ilk banka Der-Seadet Bankas1 adiyla 1847 yilinda
kurulmustur. Tk kg1t para 1840 yilinda biitce agiklarini kapatmak icin ¢ikarilmistir.
Kaime adi verilen bu paranin miktar1 o donemlerde siirekli agik veren Osmanli
Hazinesi’nin kaynak ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla kisa siirede énemli oranda
arttirilmistir. Stirekli dis ticaret agiklar1 verilmesinin de etkisiyle birkag yil icerisinde
kaimelerin yabanci paralar karsisindaki degeri dnemli diisiisler gdstermis, bu nedenle
ithalatin finansmani i¢in dis piyasalardan kaynak bulunmasi zorlasmistir. Bu durum
hiikiimeti kaimelerin dis degerinin korunmasi i¢in ¢areler aramaya sevk etmistir.
1845 yilinda Galata bankerlerinin ileri gelenlerinden iki tanesi ile bir anlasma
yapilarak Osmanli ithalatinin finansmanmin sabit bir doviz kuru Gzerinden bu
bankerler tarafindan dis mall piyasalara yazilacak poligelerle finanse edilmesi
uygulamasi baglatilmistir. Bu sozlesme 1847 yilinda yenilenecegi sirada, bankerler
hiikiimetten ayn1 islevi yerine getirmek lizere bir banka kurmalarinin kabuliinii
istemisler ve bu istek kabul edilmistir. Bu sekilde kurulmus olan Istanbul Bankasi
faaliyetinin sona erdigi 1852 yilina kadar kaimelerin dis degerinin sabit kalmasi

yoniinde 6nemli katkilarda bulunmustur.®

® KESKIN Ekrem v.d., 50 Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Bankacilik Sistemi 1958-2007,
2008, s. 1.
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1854 yilinda Kirim Savast sirasinda yurt disindan ilk kez borglanan Osmanli
Hiklmeti’nin dis borglarmin 6denmesi konusunda aracilik goérevi lstlenecek bir
devlet bankasina ihtiya¢ duymasi iizerine, 1856 yilinda merkezi Londra’da bulunan
Ingiliz sermayeli “Ottoman Bank (Bank-1 Osmani)” kurulmustur. Bankanin yetkileri
kicik miktarlarda kredi vermek, hiikiimete avans saglamak ve bazi hazine bonolarini

iskonto etmekle sinirlandirilmistir.”

1863 yilinda Ottoman Bank kendini feshederek ingiliz-Fransiz ortaklig
seklinde “Bank-1 Osmani-i Sahane (Osmanli Bankasi)” adin1 almis ve bir devlet
bankasi niteligi kazanmistir. Bankaya otuz yillik bir siire i¢cin banknot basma
ayricaligl ve tekeli verilmistir. Banka ayrica devletin haznedarligini iistlenerek devlet
gelirlerini tahsil etmek, hazinenin 6demelerini yerine getirip bonolarini iskonto
etmek, i¢c ve dis borclara iliskin faiz ve anapara Odemelerini yapmakla da

gérevlendirilrnistir.8

Para sisteminin saglikli hale getirilmesi ve Bank-1 Osmani-i Sahane'nin
kurulmasi, Tanzimat'in maliye alanindaki icraatlarinin basinda yer aliyordu. Banka,
Osmanli Imparatorlugu'na bor¢ kaynag: yaratacak, borglanmalarda araci rolii
uistlenecek ve devlet bankalarinin en dnemli imtiyazlarindan biri olan para basma
hakkini kullanacakti. 17 Subat 1875'te imzalanan yeni bir sozlesme ile banka,
imparatorlugun hazinedar1 konumuna getirildi. BoOylece, artan méli destegine
karsilik, biitcenin hazirlanmasinda ve uygulamasinda séz sahibi olarak hazine

islemlerinde de tekel durumuna geldi.’

1881 yilinda Duyum-u Umumiye’nin kurulmasi ile yabanci sermayeli
bankalar giderek ¢ogalmistir. Ulkenin bagimsizlig1 igin tehdit sayilabilecek diizeye
ulasan bu liberal politikalar, Cumhuriyet sonrasi bankacilik sistemi i¢in ulusal

nitelikteki bankalarin kurulmasina sebep olmustur.

7 http://www.tcmb.gov.tr/yeni/banka/tarihce.html, (25.10.2013)
® www.tcmb.gov.tr, (25.10.2013)
® http://www.obarsiv.com/ob-tarih.html, Osmanl Bankas! Arsiv ve Arastirma Merkezi, (25.10.2013)
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Osmanli devleti ilk bankasini ekonomik sikintilarina ¢6ziim iiretebilmek igin
acmistir. Fakat durum giderek daha da vahimlesmis, aldig1r borglarin faizini bile

O0deyemez hale gelmistir.

1.4.2. Cumhuriyet Donemi Sonrasi Bankacihik

Osmanli Devleti’nin yikilmasi sonrasi kurulan Tirkiye Cumhuriyeti’nin
devraldig: iktisadi yap1 olduk¢a yipranmis ve biiylik Olciide tarima dayaliydi. Bu
baglamda kurulus yillarindaki iktisat politikalari, iktisadi ve sosyal yapinin
degistirilmesine yonelik olmustur. Cumhuriyet Dénemi’nde ekonominin alacagi yon
ve bigcim, Subat 1923 tarihinde tiiccar, sanayici, ¢ift¢ci ve is¢i kesimlerinden
delegelerin katilmiyla gerceklestirilen izmir Iktisat Kongresinde temel nitelikleriyle
belirlenmistir. Kongrede, iktisadi gelisme ic¢in ulusal bankaciligin kurulmasi ve
gelistirilmesi gerekliligi tiim katilimcilar tarafindan dile getirilmistir. Bu cercevede
iktisadi kalkinmanin hizlandirilmasinda bankacilik kesiminin tasidigi 6nemin bilinci

icinde ulusal bankaciligin gelistirilmesi icin ¢esitli girisimlerde bulunulmustur.™

|. Izmir Iktisat Kongresi’nde alman kararlar uyarinca, Ulkeye devletcilik
politikas1 hakim olmus ve ekonomide temel sektorleri desteklemek ve finanse etmek
lizere 1924 yilinda Tiirkiye Is Bankasi, 1925 yilinda Sinal ve Maadin Bankas: ve
1927 yilinda Emlak ve Eytam Bankasi kurulmustur. Bu bankalardan Tiirkiye Is
Bankasi’nin ticari krediler, Smai ve Maadin Bankasi’nin endiistri kredileri ve Emlak
ve Eytam Bankasi’min konut kredileri lizerine yogunlagsmalar1 Ongoriilmiistiir.
1930’larda Merkez Bankasi da dahil olmak {izere, 6 devlet bankasi daha

kurulmustur.ll

1930’lu yillarin baslarinda, bu i¢ ve dis etkilerin sonucu olarak, 1920’1
yillarda izlenen 6zel kesimin Ozendirilmesi ile sanayilesme stratejisi bir tarafa
birakilarak, kamu iktisadi girisimleri araciligi ile sanayi yatirimlarda bulunularak
sanayilesme stratejisi benimsenmistir. “Iktisadi Devlet¢ilik” olarak adlandirilan bu

sanayilesme stratejisinin temelinde Tiirkiye’nin o donemde iginde bulundugu

10 COSKUN M. Necat v.d., Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii Piyasa Yapisi, Firma Davraniglari ve
Rekabet Analizi, istanbul, 2012, s. 5.

"' BAKDUR Alper, “Bankacilik Sektériinii Diizenleyen Kurumlarin Yapilari: Ulke Uygulamalari ve
Tirkiye icin Oneri”, DPT Uzmanlik Tezleri, 2003, s. 11.
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kosullar nedeniyle, buyik sermaye gerektiren ve ileri derecede teknik bilgiye ihtiyag
duyulan yatirnmlarin gergeklestirilmesinde, devletin 6zel kesime gore daha fazla
olanaklara sahip oldugu goriisii bulunmaktadir. Bu donemde, Siimerbank (1933),
Belediyeler Bankasi (1933), Etibank (1935), Denizbank (1937) ve Halk Bankasi1 ve
Halk Sandiklar1 (1938), sanayi planlarinda yer alan isletmelerin kurulmasi,
isletilmesi ve finansman ihtiyaclarinin saglanmasi amaciyla, kamu tarafindan, 6zel

amacli banka statiisiiyle kurulmustur.12

1960’11 yillara gelindiginde, Tirkiye’de yeterli Olclide ticaret bankasi
bulundugu daha cok ihtisas bankalarina dncelik verilmesi gerektigi diislincesiyle yeni
yabanci banka ve 6zel durum haricinde ticaret bankasi kurulusuna izin verilmemistir.
Doénem icinde, 5’1 kalkinma, T.C. Turizm Bankasi (1962), Sanai Yatirim ve Kredi
Bankas1 (1963), Devlet Yatirim Bankasi (1964), Tiirkiye Maden Bankasi (1968),
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatinm Bankasi (1976), 2’si ticaret Amerika Birlesik
Devletleri (ABD)-Tiirk Dis Ticaret Bankast (1964) ve Arap Tiirk Bankasi (1977)
olmak iizere toplam yedi banka kurulmustur. Ayrica, diinyada da yaygin olan holding
bankacilig1 6zel sektdr yatirimlarimi hizlandiracag: diislincesiyle devlet tarafindan
tesvik edilmis ve Ozel ticaret bankalarinin biiyiik bir boliimii holding bankasina

dtiniismiistiir.13

24 Ocak 1980’de alinan kararlar ile Tiirk Bankacilik tarihi yepyeni bir yapiya
biirlinmiigtlir. Tiirk bankacilik sistemini piyasa ekonomisi ile rekabetci bir yapiya
¢evirmeyi amaglayan bu kararlar, devlet politikasinin liberal olarak kendini yeniden

dizayn etmesini saglamistir.

1980°’1i yillarda bankacilik sektdriinde uygulanan serbestlesmeye yonelik
politikalarin  temel unsurlart asagidaki sekilde Ozetlenebilir:  Segici  kredi
politikalarinin kaldirilmasi, faiz oranlarinin serbest birakilmasi ve reel olarak pozitif
diizeye erismesinin yolunun acilmasi, sektore yeni banka girislerinin

kolaylastirilmasi, yabanci bankalarin Tiirkiye’de faaliyet gostermeleri i¢in uygun bir

2 COSKUN v.d, Tirkiye’de Bankacilik Sektorii Piyasa Yapisi, Firma Davraniglari ve Rekabet Analizi,
s.4.
B COSKUN v.d, Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii Piyasa Yapisi, Firma Davranislari ve Rekabet Analizi,
s.5.
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ortamin hazirlanmasi. Bunlarin disinda bankacilik  sektoriiniin - uluslararasi
piyasalardan fon tedarik etmesi serbest birakilmig, sektorde yer alan bankalarin
yabanci para cinsinden islem yapmalarina izin verilmis ve bankalarin uluslararasi
kriterlere uygun yapilanma igerisine girmesine yonelik yasal diizenlemeler
yapilmistir. 1990’larda banka kurmanin asiri derecede kolaylastirilmasi sonucu
bankalar hizla cogalmis, sayilari 80’leri bulmus ve aktif biiyiiklikleri de
yiikselmistir. Ayrica istihdam, hizmet gesitliligi ve teknolojik altyapi konularinda da

hizl1 bir gelisme siireci yatsanmlstlr.14

1994 yili finansal sektor ve bankalar agisindan risklerin biiyiik dl¢iide zarara
dontistiigi bir yil olmustur. Kamu agigindaki biiyiimeye ragmen genisleyici politika
uygulamasiin siirdiiriildiigii bir ortamda faiz oranlarinin diisiiriilmesi yoniindeki
rasyonel olmayan 1srarci yaklasim nedeniyle finansal sektérde tansiyon yiikselmistir.
Piyasalar tarafindan gonderilen sinyallere ragmen, parasal genisleme ve finansal
araglara getirilen ek/yeni vergi gerek yurtici gerekse yurtdisi yatirnmcilarin TL
cinsinden araglardan kagmalarina neden olmustur. Faiz oranlar1 rekor seviyelere
yiikselmis, TL yabanci paralar karsisinda deger kaybetmis, finansal sistem
kiigiilmiistiir. 1994 yilinda bankacilik sisteminin toplam aktifleri 68,6 milyar
dolardan 51,6 milyar dolara, 6z kaynaklar ise 6,6 milyar dolardan 4,3 milyar dolara

kiiciilmiistar. ™

1994 krizinin olumsuz etkileri kisa siirede atlatilmistir. Ancak, daha sonraki
donemde Uzakdogu ve Rusya krizleri ile 1999 yilinda yasanan deprem felaketleri
nedeniyle Tiirkiye ekonomisindeki ciddi daralma bankacilik sektoriinii de olumsuz
yonde etkilemistir. S6z konusu olaylardan sonra sektdrde yer alan bankalar yiiksek

riskli bir ortamda faaliyetlerini siirdiirmiislerdir.*®

1999’11 yillara gelindiginde, Avrupa Birligi siireci i¢in gerekli olan finansal

reformlarin yapilmasi ve bankacilik sektoriinde bazi diizenlemelere gidilmesi

“ BOYACIOGLU Melek Acar, “1980 Sonrasi Tiirk Bankacilik Sektoériindeki Gelismeler, Krizlerin Sektér
Uzerindeki Etkileri ve lyilestirici Oneriler”, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
Say1:9, Konya, 2003, s. 524.

> KESKIN v.d., 50 Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Bankacilik Sistemi 1958-2007, s. 16.

' BOYACIOGLU, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, s. 527.
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amaciyla Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) kurulmustur. Ozerk
bir kurulus olan BDDK, 2000 yilinda faaliyete ge¢mistir. Kurulur kurulmaz Kasim
2000 ve Subat 2001 gibi iki biiyiik krizle kars1 karsiya kalan BDDK, Tiirk bankacilik
sektorii icin bir donemeg olan bu krizlerde 6nemli roller {istlenmistir. Bazi bankalarin
birlestirildigi, bazilarinin faaliyet izinlerinin kaldirildig1 bu krizlerde Tiirk bankacilik

sistemi Onemli dersler ¢ikarmistir.

2000 oOncesi bankacilik tarihi, bankalarin 2000 yili sonrasinda
yapilanmalarinin nedeni olarak da ele alinabilir. 2001 ve sonrasi donem Tiirk
Bankaciliginin en 6nemli 6zellikleri, bankacilik sisteminde seffafligin 6ne ¢ikmasi,
uluslararas1 6l¢lim ve denetim standartlarina uyum saglanmasi ve Tiirk Bankacilik

sisteminin kiiresel sermayeye agilmasi olarak sayilabilmektedir.'’

Tasarruflarin yatirnma doniisme siirecinin etkinlestirilmesi, mali aracilik
tizerindeki kamusal yiiklerin tespit edilmesi ve gerekli eylem planinin hazirlanmasina
yonelik olarak 2003 yili Mart ayinda baslanan ¢alisma sonuglanmis, aracilik
maliyetlerinin azaltilmas1 amaciyla ¢esitli diizenlemeler getirilmistir. Aralik 2003°de
yiiriirlige giren 5020 sayili kanun ile TMSF, BDDK biinyesinden ayrilarak, ayr1 bir

kurul tarafindan idare edilmeye baslamlstlr.18

Krizlerden sonraki donemlerde de bankacilik sektoriindeki yapisal reformlara
devam edilmistir. 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun yirirliige
girmesiyle Ozel Finans Kurumlari’nm (OFK) isimleri “Katilm Bankalar1” olarak

degistirilmistir.

2001 krizinden sonra bankacilik sektorii ile birlikte giderek glclenen Tirkiye
ekonomisi, bazi finansal hedeflerin konulmasini saglamistir. Bunlardan en 6nemlisi

“2023 yilna kadar Istanbul’u diinyanin ilk on finans merkezinden birisi

7 Kuzu Omer Hakan, “Tilrk Bankacilik Sektoriindeki Yeniden Yapilanmalarin Tarihsel Gelisimi
icerisinde Analitik Olarak incelenmesi”, Dicle Universitesi iiBF Dergisi C:2 S:4, 2013, s. 32.

ALP YiGIT Pelin, “Diisen Enflasyon Ortaminda Bankacilik ve Tiirk ve Bankacilik Sektori”, Uzmanlik
Yeterlilik Tezi, TCMB Bankacilik ve Finansal Kurumlar Genel Madurligi, Ankara, 2005, s. 24.
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yapmaktir”. *® Boylece Tiirkiye’yi kiiresel Slgekte soz sahibi bir ilke konumuna

getirmek amaglanmaktadir

Tablo 1: Tiirkiye’de Bankacilikla ilgili Tarihsel Déniim Noktalari
(1847-2005)

YIL

1847 Osmanlr’da ilk banka: Istanbul Bankasi’nin (Bank-1 Derdesaddet/Banque de
Constantinople) kurulmasi

1856 Bank-1 Osmani’nin kurulmasi

1863 Osmanli Bankasi’nin kurulmasi (Bank-1 Osmani-i Sahane)

1863 Memleket sandiklar1

1967 Emniyet sandig1

1881 Duy{n-1 Umumiye

1908 I1. Mesrutiyet’in ilan

1923 [zmir Iktisat Kongresi

1924 Is Bankas1’nin kurulmasi

1925 Tiirkiye sanayi ve Maadin Bankasi’nin kurulmasi

1927 Emlak ve Eytam Bankasi’nin kurulmasi

1930 Merkez Bankasi’nin kurumasi

1936 2999 sayili Bankalar Kanunu’nun yiiriirliige girmesi

1950 Tiirkiye Sinayi Kalkinma Bankasinin kurulmasi (TSKB)

1958 Tiirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) kurulmasi

1980 24 Ocak 1980 Kararlar1

1983 Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’nun (TMSF) kurulmasi

1994 1994 Ekonomik Krizi

1999 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme (BDDK) Kurumu’nun kurulmasi

2001 2001 Subat Bankacilik krizi

2005 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun yiiriirliige girmesi

Kaynak: OZSOY M. Serafettin, Saglam Bankaciik Modeli ile Katihm Bankacihgma Giris,
Istanbul, 2012, s. 33.

9 ERTAS Vahdettin, islam Kalkinma Bankasi — Sermaye Piyasasi Kurulu Ortak Konferansi, Konusma
Metni, 2013 http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=20130620&subid=0&ct=f 09.12.2013.
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1.5.TURK BANKA SISTEMINDEKiI BANKA TURLERI

Tiirkiye’deki Bankacilik sisteminin Merkez Bankaciligi, Ticaret Bankaciligi,

Yatirim Bankacilig1 ve Katilim Bankacilig1 olmak iizere 4 tiirii bulunmaktadir.

1.5.1. Merkez Bankasi
Temel amaci fiyat istikrarmi saglamak olan Merkez Bankasi, bu amacina
ulasabilmek i¢in uygulayacagi para politikasi ve kullanacagi para politikasi araglarini
dogrudan kendisi belirlemektedir. Anonim sirket statiisiinde olan Merkez Bankasi,

bankalara son kredi veren mercii gorevini de iistlenmis bulunmaktadir.?’

Merkez Bankasi, fiyat istikrari amacina ulasmak i¢in uygulayacagi para
politikasin1 ve kullanacagi para politikast araglarini dogrudan belirleme yetkisine
sahiptir. Bu da Merkez Bankasi’nin, birgok gelismis ililke merkez bankalarindaki
uygulamalara paralel olarak, kanunen ara¢ bagimsizligina sahip oldugu anlamina

gelmektedir. %

Merkez bankalarinin uyguladiklar1 politikalar ve mevcut kurumsal yapilari,
icinde bulunduklar1 {ilkenin siyasi ve toplumsal gelismelerinden ve ekonomi
politikalarinin biitliniinden ayr diisliniilemezler. Son yillarda kiiresellesme ile birlikte
uluslararasi piyasalar ve dis ekonomiler de bu yapida etkili olmaya baslamistir. Bu
kapsamda, tarihsel silire¢ i¢cinde merkez bankalarinin gorev ve yetkileri zamanla

degismi§tir.22

Merkez bankalar1 bankalar iistii bir yapiya sahip olduklart i¢in, 6zel finans
kurumlart da dahil olmak {izere tiim mali kurumlardan bilgi ve belge almaya yetkileri

bulunmaktadir.

Merkez Bankasi kendi ¢aligmalart ve uygulamalar ile ilgili olarak, icerigini

ve donemlerini kendi belirleyecegi raporlar c¢ikarmaktadir. Merkez Bankasi,

9 BAKDUR, “Bankacilik Sektériinii Diizenleyen Kurumlarin Yapilari: Ulke Uygulamalari ve Tiirkiye icin
Oneri” s. 21.

L1em B, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, TCMB Tanitici Brosiir(i, TCMB Yayinlari, 2012,
http://www.tcmb.gov.tr/ 19.11.2013.

2 TCMB, Diinden Bugiine Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Yayinlari, 2008, s. 1.
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belirlenen hedeflere ilan edilen siirelerde ulasilamamasi ya da ulasilamama
olasiliginin ortaya c¢ikmasi halinde, nedenlerini ve alinmasi gereken oOnlemleri

hiikiimete yazili olarak bildirmek ve kamuoyuna agiklamakla y1'ik1'imh'id1'ir.23

1.5.2. Ticaret (Mevduat) Bankacilig

Bu tir bankalar, genis kitlelerden mevduat ve diger isimler altinda kaynak
toplayan, bu kaynaklar1 kredilendirme ve diger mali islemlerde kullanan, bu islemleri
devaml suretle gerceklestiren, ekonomide kayitsal para olusturan mali kuruluslar

olarak tanimlanabilir.?*

Mevduat toplama yetkisine sahip bankalar cogunlukla “ticari banka” seklinde
de adlandirilmaktadir. Ticari bankalar kabul ettikleri mevduati ticari senet iskontosu
yoluyla bor¢ verme yoluna gittikleri igin iskonto bankasi olarak da

adlandiriimaktadirlar.?®

1.5.3. Yatirinm Bankacihig

Devletlerin ve firmalarin uzun vadeli fon ihtiyaglarini karsilamalari i¢in onlarin
hisse senetleri ve tahviller gibi menkul kiymetler ihra¢ etmelerine aracilik eden
kurumlardir. Mevduat toplama yetkisine sahip olmayan yatirim bankalari, tahvil
thra¢ etmek ve kredi almak suretiyle elde ettikleri kaynaklari kendi nam ve
hesaplarina menkul kiymet almak ya da firmalara orta ve uzun vadeli yatirnm ve
proje kredisi saglamak seklinde kullanirlar. Yatirim bankalari, yatirim yaptiklar
menkul kiymetleri daha sonra halka satmalar1 nedeniyle literatiirde menkul kiymet

taciri olarak da adlandirilirlar.?®

>BAKDUR, “Bankacilik Sektériin Diizenleyen Kurumlarin Yapilari: Ulke Uygulamalari ve Tiirkiye igin
Oneri” s. 23.

4 DOGAN, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tirkiye Ornegi”, s. 6.

> AYDIN Nurhan v.d., Bankacilik ve Sigortaciliga Giris, Acik Ogretim Fakdiltesi Yayini, 1. Baski, 2012, s.
29.

*® YAGCILAR Gocmen Gamze, Tiirk Bankacilik Sektériiniin Rekabet Yapisinin Analizi, BDDK Yayinlari,
Ankara, 2011, s. 13.
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1.5.4. Kalkinma Bankacihig:

Cogunlukla sermaye piyasalar1 gelismemis olan tilkelerin, kalkinabilmesi i¢in
gerekli olan sermayeyi, teknik deste§i ve programlamayi yaparak ekonomik

lokomotifleri canlandirmay1 amaglayan bankacilik tiirtidiir.

Mevduat kabul edebilme yetkisine sahip olmadiklari i¢in kullandiracaklari
orta ve uzun vadeli kredilerin finansmanini uluslararasi finansal kuruluslardan,
hiikiimet fonlarindan bor¢lanarak ve tahvil ihra¢ ederek karsilamaktadirlar. Bazi
durumlarda da dogrudan hisse senedi alarak yatirima istirak etmekte sonra da
aldiklar1 hisse senetlerini halka satarak ya da kurulacak olan isletmelerin hisse senedi
ve diger bor¢lanma araglarinin alim-satimini yaparak sermaye piyasasinin gelisimine
katki saglarlar. Finansal kurulus niteligi tasimayan ortakliklarin kurulus ya da
biliylime asamalarinda dogrudan hisse satin almak suretiyle yatirim yapan bankalar
icin tacir banka adlandirmasi yapilmaktadir. Baz iilkelerde de kalkinma bankalarinin

sanayi bankasi olarak da adlandirildig1 goriilmektedir. %/

1.5.5. Katihhm Bankacih

Katilm bankaciligi, faizsizlik prensiplerine gore calisan, bu prensiplere
uygun her tiirlii bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina
gore fon toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandiran

bir bankacilik modelidir. %

Ticaretin ve sanayinin ihtiya¢ duydugu hammadde, yar1 mamul veya mamul
madde, gayrimenkul, makine veya her tiir teghizatin temini, bu yontemler araciligiyla
saglanmaktadir. Katilim bankalar1 nakit kredi vermezler, ancak halkin ihtiyac

duyabilecegi bankacilik hizmetlerini sunarlar.?

7 ANADOLU UNIVERSITESI (b); a.g.e., s. 33.

*TKBB, Katiim Bankaciligi; Nedir? ; Nasil Calisir?, Tanitim Brosir(, Tirkiye Katilm Bankalari Birligi
Yayinlari.

http://tkbb.org.tr/Documents/Brosur/%C4%B0lk%20sayfa%20KATILIM BANKACILIGI-2.pdf,
(19.11.2013).

2 ALBARAKA TURK, Katihm Bankaciligi Sistemi Nedir?, Albaraka Tiirk Tanitim Brosiirii, Albaraka Tiirk
Yayinlari, istanbul.
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Tablo 2: Tiirkiye’deki Katilim Bankalari

1- Kuveyt Turk 1983 1.684
2- Albaraka Turk 1984 1.218
3- Bank Asya 1996 2.349
4- Turkiye Finans* 2005 2.125
5- Thlas Finans** 1995 -

Sekil 1- Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Bank Asya ve Tiirkiye Finans 2012 faaliyet raporlarmdan
tarafimizca hazirlanmgtir.

* Family Finans (1985) ve Anadolu Finans (1990) kurumlarinin 2005 yilinda birlesmesi ile

kurulmustur.

**Thlas Finans 2001 yilinda kapanmustir.

Katilim bankaciliginin kurulmasi ile modern finans sistemine karst kismi
alternatif baska bir finans sisteminin kurulmustur. Bu nedenle katilim bankaciligini
sadece faiz hassasiyeti bulunan inangli kesimin sermayesinin kullanilmasi veya
finansmaninin saglanmasi i¢in atilan bir adim olarak degerlendirmek yanlis olur. Faiz
sistemine karst olugturulmus giiclii ve devrimsel bir hareket demek ¢ok daha dogru

bir tanimlama olacaktir.

http://www.albarakaturk.com.tr/images/PartDocuments/Katilim Bankaciligi Sistemi Nedir .pdf,
(19.11.2013).
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II. BOLUM: FAIZSiZ BANKACILIK SiSTEMIi

2.1.  FAIZSiZ BANKACILIK
Bu boélimde calismanin temel konusu olan faizsiz bankacilik sistemi genel

unsurlari ile ele alinarak, kavramsallastirilmaya caligilacaktir.
2.1.1. FAIZSIZ BANKACILIGIN TANIMI

Kér ve zarar paylasimma dayali c¢alisan, midilerden (miisterilerinden)
topladigi fonlar1 reel sektore tahsis eden ve elde edilen kar/zarar1 ortaklik esasinda

paylasan bankacilik sistemidir.

Faizsiz bankaciliga ait bir¢ok tanim yapilmakla birlikte, bu tanimlari kisaca
su sekilde Ozetleyebiliriz; Islami kurallar 1s131nda hazirlanan tiiziikk ve mevzuatina
gore, vatandaglarin parasini en 1yi sekilde degerlendirmek ve mesru kredi agmak gibi
biitin bankacilik ihtiyaglarin1 yerine getirmek amaciyla kurulan, her tirlii faiz
islemlerine kapali ve Islami inang, adap ve ahlakma saygili mali ve iktisadi bir

hizmet kurumudur.*

2.1.2. FAiZSiZ BANKACILIGIN OLUSUMUNU HAZIRLAYAN
NEDENLER
Faizsiz bankaciligin olusumunun altinda “Ekonomik Nedenler”, “Politik

Nedenler” ve “Dini ve Felsefi Nedenler” olmak iizere li¢ temel neden bunmaktadir.

2.1.21. Ekonomik Nedenler
Islam dilkeleri diinyanin gelismekte olan iilkeler grubunda yer almaktadir.
Bunlardan 6zellikle Arap iilkelerinin ¢ogunda mevcut petrol kaynaklari bu iilkelere

oldukca biiyiik gelir saglamistir. Ayrica 1970’11 yillarin basinda OPEC iilkelerinin

% KAYA Omer, “Katiim Bankaciliginin Gelisimi ve Tiirk Bankacilik Sistemi icerisindeki Etkinliginin
Arastirilmasi”, istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
2010, s. 29.
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ortaklaga aldiklar1 kararla petrole zam yapmalar1 sonucu petrol zengini iilkeleri daha
da zenginlesmis ve gelirleri ¢cok biuylk meblaglara ulasmistir. Bu meblaglari
ekonomik kalkinmalarinda geregi gibi kullanmayan petrol zengini iilkeler paralarinin
bir kismimi1 Bati kaynaklarma yatirirken, diger taraftan da fakir Islam iilkelerinin
kalkinmalarina yardimct  olmayr ve karsilikli igbirligini  gerceklestirmeyi

diisiinmiislerdir.*

Faizsiz bankaciligin dogusunu hazirlayan ekonomik etkenlere, petrol gelirleri

disinda su iki sebep de eklenebilir:*

* Glinlimiiz ticari bankalar1, kalkinma hedefine yonelik uzun siireli yatirnm
kredileri yerine ticari amagh kisa siireli kredileri yeglemekte, bu tutum gelismekte
olan iilkelerin kalkinmalarina bir engel teskil etmektedir. Faizsiz bankalar, kalkinma
amacina yonelik yatirim projelerini finanse ederek, gelismekte olan tilkelerdeki bir

eksikligi giderebilecektir.

« Klasik bankalar, sanayi ve ticaretin ortaklar1 olmadiklarindan, Oncelikle
kendi c¢ikarlarimi diisinmekte ve kredi verdikleri firmalarin verimli c¢alisip
calismadigini geregi gibi denetleyememekte ve izleyememektedir. Bu durum, tlke
ekonomisine zarar vermektedir. Buna karsin, faizsiz bankalar, fonlar1 daha ¢ok
ortaklik esasina gore kullandiracaklarindan, iilke ekonomisinin ¢ikarlarini goz oniine

almak ve fon kullanimini1 denetlemek mecburiyetindedirler.

2.1.2.2.  Politik Nedenler
Faizsiz bankaciligin uygulamasi bazen politik sebeplere dayanabilmektedir.
Bu konuda Iran ve Pakistan gibi iilkeler &rnek olarak gosterilebilirler. Bu iilkelerde
hem dini kurallar hem de sosyal adalet gdz dniine alinarak Islami bankacilik zorunlu

hale getirilmistir.

Ayrica uluslararast faktér ve giiclerin degerlendirilmesi agisindan ele
alindiginda ise Islam iilkeleri kalkinmay1 ve biiyiimeyi saglayarak iilkeler arasi

politik kulvarda giic sahibi olabilmek i¢in faizsiz bankaciligin getirdigi cesitli

3t 5zsoy ismail, Ozel Finans Kurumlari, Asya Finans Yayinlari, 1. Baski, istanbul, 1997, s. 98
> DOGAN, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Turkiye Ornegi”, s. 19.
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avantajlar1  kullanmaya calismislardir. Islam Kalkinma Bankasi’nin  kurulus
amaclarmin birisi de Islam iilkeleri arasinda isbirligini, ekonomik etkinligi

arttirmanin yani sira uluslararasi diizeyde gii¢lii bir politik iradeye sahip olmaktir.*®

2.1.2.3.  Dini ve Felsefi Nedenler

Faiz hem dini hem de ekonomik vechesi olan; dini vechesi ekonomik vechesi
kadar, ekonomik veghesi ise dini vechesi kadar 6nem tasiyan, ¢ok yonlu ve cok
boyutlu sosyal bir miessesedir. Bu nedenledir ki faiz muessesesinin gerek teori,
gerekse uygulama yoniinden binlerce yil 6ncesine kadar uzanan ¢ok eski bir gegmisi
vardir. Zira faiz, Hiristiyanlik’tan ve Islamiyet’ten ¢ok daha 6nceki zamanlarda bile
insanlarin biiyiik ilgisini uyandirmis ve basta Eski Yunan disiiniirlerinden Eflatun ve
Aristo olmak Uzere pek cok filozof veya devlet adami, faizin ne odugu veya ne
olmadig1 konusu iizerine durmuslar ve faizin insan yasamindaki 6nemini ve insan

yasamina olan etkilerini agiklayici ¢ok ¢esitli goriisler ileri siirmiislerdir.®*

Eflatun faizi ahlaka aykir1 bularak reddetmistir. Eflatuna gore ideal bir
toplumda para bizzat servet degil, sadece servet edinmenin bir araci olmalidir. Ayrica
faiz, gelir dagilimindaki dengesizlikleri arttirdigi ve yoksullugun yayginlagsmasina

ortam hazirladig1 i¢in de uygulamadan kaldirimahdir.®

Hocas1 Eflatuna gore daha farkli diistincelere sahip olan Eski Yunan filozofu
Aristo, faiz araciligi ile zengin olmayr aykiri bulmus ve paranin bizzat hasila
yaratamayacagint ve paranin bir kazan¢g veya bir servet araci olarak
kullanilamayacagin1 sdylemistir. Paray1, yumurta vermeyen kisir bir tavuga benzeten
ve “para yavrulamaz” diyen Aristo’ya gore para, bu 6zelligi nedeniyle, bir insandan,

bir bitkiden veya bir hayvandan ¢ok daha farkli bir seydir.*®

3 ESKiCi Mustafa Miirsel, “Turkiye’de Katihm Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalari’nin Misteri
Ozellikleri”, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitlisti, Manisa, 2007, s. 14

** ORMAN Sabri v.d. , “islam ve Diger Sistemlerde Faiz”, Para, Faiz ve islam, Tartismali ilmi
Toplantilar Dizisi 4, islami ilimler Arastirma Vakfi Yayinlari:11, istanbul, 1992, s. 91.

» KARAKUS Abdil, “islam Hukuk Kaynaklarindaki Faiz Kavraminin Modern Ekonomi Baglaminda
Yeniden Degerlendirilmesi”, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmaras Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitlsd, 2006, s. 11.

** ORMAN v.d., Para, Faiz ve islam, s. 95.
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Orta Cag’a gelindiginde kilisenin yogun baskisi nedeni ile ilk baslarda faize
kars1 ¢ikilmistir. Daha sonra yasanan iktisadi faaliyetlerdeki gelismeler ile birlikte

bu yasak giderek delinmistir.

“Saint Thomas Aquin0s” gibi din adamlar1 faiz konusunda ilk esnek
yorumlart yapan Kkisiler olarak bilinmektedir. Daha sonraki donemlerde gelen
reformist din adami olarak bilinen “Calvin” iiretim amag¢li alinan faizi mesru
gormiistiir. Protestanlik mezhebinin kurulmasi ile faizin her dali hakkinda icazet

verilmistir.

Goriildiigii iizere, Orta Cag iktisadi diisiince sistemindeki faiz anlayisi, Ilk
Cag etkilerinden belirli noktalarda uzaklasmis, daha sonraki donemlerde ise faiz

mesru bir arag olarak gorlilmeye baglanmistir.

Semavi dinlerin hepsinin temelinde genel olarak faiz yasaklanmigtir. Fakat bu
yasak, faizin taniminin farkl sekillerde yapilmasi ile zaman igerisinde mesrulagmaya
baslamistir. Ozellikle Hiristiyanlik ve Yahudilik’te yasanan bu degisime karsi faiz

karsisinda tutumunu kaybetmeyen tek din islamiyet olmustur.

Faizin ne oldugu konusunda yasanan ayriliklarin temelinde, kutsal kitaplarda
yapilan faiz taniminin, giiniimiiz finansal sistem igerisindeki araglarin hepsini tam
olarak aciklayacak ol¢iide ¢izilmemesidir. Bu nedenle ek kaynaklara bagvurulmasi
ile faizin tamimlar1 yapilmaktadir. Ozellikle her giin bir yenisi eklenen finansal

araglarin ¢esitlenmesinin bu tartismalari giderek arttirmasi beklenmektedir.
Tevrat’ta Faiz

Kuran-1 kerimde oldugu gibi Tevrat’ta da faiz yasaklanmistir. Tevrat’in 22.
Babinda soyle emredilmektedir; “Eger kavmine, yaninda bulunan bir fakire odiing
para verirsen, ona kars: faizci olma”. Ayrica Tevrat’in 23. Babinda da “kardesine
faizle odiing verme; ne giimiisii, ne yiyecegi ne de faizle verilen baska bir seyi”

denilmektedir.

23. Babindan da anlasilacagi iizere; Musevilere, muhta¢ durumda olan

yakinlar1 ile ayni durumda olan diger Musevilere faizle yardim yapilmasini
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yasaklamlstlr.37 Kendilerinden olmayan diger insanlara karsi ise faiz alis verisinde

bulunulmasi caiz goriilmiistiir.
Incil’de Faiz

Incil’de, Tevrat’ta oldugu kadar faizle ilgili agik hiikiimler bulunmamakla
birlikte, hos karsilanmadigina dair bazi ayet ve ciimlelere rastlanmaktadir. Bunlardan

bazilar1 soyledir: %8

“Senden dileyene ver, senden ddiing isteyenden yiiz ¢evirme.” (incil, Matta
5/42) “Imdi insanlarin size her ne yapmalarini istiyorsaniz, siz de onlara éyle
davranmin. Ciinkii seriat budur, peygamberler de bunu istemektedir.” (Matta

7/7), “Kemerlerinize ne altin, ne giimiis, ne de bakir koyun.” (Matta 10/9).

Faizle ilgili ayetlerin Tevrat ve Kuran-1 Kerim deki kadar a¢ik olmamasina
ragmen, 16.yy’a kadar kilise tarafindan faiz siirekli yasaklanmistir. Fakat
Protestanligin yayilmasiyla faiz hakkindaki diislinceler degismeye baslamis ve ilk
defa 1545 yilinda Ingiltere’de VII. Henry tarafindan, 12 Ekim 1789 tarihinde de
Turgot’un g¢alismalar1 sonunda Fransa’da ¢ikartilan birer kanunla faiz hakkindaki

yasaklayict hiikiimler kaldiriligtir.*®
Kur’an-1 Kerim ve Hadis-i Seriflerde Faiz

Kura’n, Siinnet ve klasik fikih kaynaklarinda faiz yerine kullanilan kelime
ribadur. *° Ribayr haram kilan naslar (ayetler ve hadisler) hicbir tevile meydan
vermeyecek derecede acik, kesin ve muhkemdir.** Bu nedenle Enver ikbal Kureysi,

“Faiz Nazariyesi ve Islam” adli eserinde, tanimnmis biitiin diisiiniirlerin faiz almay1

% BIRDAL Murat, “Dinlerde Faizin Yeri ve Bankacilikta islami Alternatif Arayislar1”, Ozgiirliik Diinyasi
Dergisi, http://www.ozgurlukdunyasi.org/arsiv/234-sayi-178/503-dinlerde-faizin-yeri-ve-
bankacilikta-islami-alternatif-arayislari, (21.01.2014).

3 KARAKUS, “islam Hukuk Kaynaklarindaki Faiz Kavraminin Modern Ekonomi Baglaminda Yeniden
Degerlendirilmesi”, s. 16-17.

* ORMAN v.d., Para, Faiz ve islam, s. 94.

40 KARAKUS, “islam Hukuk Kaynaklarindaki Faiz Kavraminin Modern Ekonomi Baglaminda Yeniden
Degerlendirilmesi”, s. 16-17.

L POLAT Abdulkerim, islam Ticaret Hukuku, Sabah Gazetesi Kiiltiir Yayinlari, istanbul, 1977- 5.144.
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kotulediklerini kaydetmektedir.** Fakat buna ragmen yinede baz1 alimler tarafindan

faiz hakkinda goriis ayriliklar1 olugsmustur.
Faizin kesin bir dille yasaklandigi Kur’an ayetleri sunlardir:

“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmis olarak faiz yemeyin. Allah’a karsi

gelmekten sakimin ki kurtulusa eresiniz.”®

“Yahudilerin yaptiklar: zuliim ve bir¢ok kimseyi Allah yolundan alikoymalart,
kendilerine yasaklanmis oldugu hdlde faiz almalari, insanlarin mallarin
haksiz yere yemeleri sebebiyle onceden kendilerine heldl kilinmis temiz ve hos
seyleri onlara haram kildik. Iclerinden inkdr edenlere de aci bir azap

hazirladik. ™

“Faiz yiyenler, ancak seytamin ¢arptigt kimsenin kalktig1 gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, ‘Aligveris de faiz gibidir’ demelerinden dolayidir. Oysa Allah,
aligverisi heldl, faizi haram kilmistir. Bundan béyle kime Rabbinden bir 6giit
gelir de (o ogiite uyarak) faizden vazgecgerse, artik onceden aldigi onun olur.
Durumu da Allah’a kalmistir. (Allah, onu affeder.) Kim tekrar (faize)

donerse, iste onlar cehennemliklerdir. Orada ebedri kalacaklardir. 45

“Insanlarin mallari icinde artsin diye faizle her ne verirseniz, Allah katinda
artmaz. Ama Allah’in hosnutlugunu isteyerek her ne zekdt verirseniz, iste

bunu yapanlar sevaplarini kat kat arttiranlardir. 46

“Allah, faiz malint mahveder, sadakalar: ise artirtr (bereketlendirir). Allah,

e ; v 47
hi¢hir giinahkar nankorii sevmez.”

“Ey iman edenler! Allah’a karsi gelmekten sakinin ve eger gercekten iman

etmis kimselerseniz, faizden geriye kalam birakin. Eger boyle yapmazsaniz,

*> ESKiCIOGLU Osman, islam ve Ekonomi, Anadolu Yayinlari, izmir, 1999, s. 106.
* Al-i imran Suresi, 130. Ayet, Diyanet isleri.

* Nisa Suresi, 160. ve 161. Ayetleri.

* Bakara Suresi, 275. Ayet.

** Rum Suresi, 39. Ayet.

" Bakara Suresi, 276. Ayet.
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Allah ve Resuliiyle savasa girdiginizi bilin. Eger tovbe edecek olursaniz,
anaparalariniz sizindir. Béylece siz ne baskalarina haksizlik etmis olursunuz,

ne de baskalari size haksizlik etmis olur. »48

Bu ayetlerden de anlasilacag: tizere; faiz, borgtan elde edilen gelirdir. Artma,
borgtan dolay1 oldugu igin riba, bu artisa sebep olan islem yani faizli islem demek

olur.®®

Gelisen ekonomik enstriimanlar ile yukaridaki ayetlerde faizin tam olarak
neleri kapsadigi hakkinda tam bir agiklama yapilamadigi goriilmektedir. Bu nedenle

faiz kavramini anlayabilmek i¢in bazi hadislerden yararlanilmaktadir.
Bu hadislerin bazilarini su sekilde siralanabilir.

“Altina karsilhik altin, dinart olsun kiilcesi olsun; giimiise karsilik giimiis,
dirhemi olsun, kiilcesi olsun; bugdaya karsilik bugday olcege 34 olgektir.
Arpaya karsilik arpa, olcege olgektir. Hurmaya karsilik hurma, olgege
olgektir. Tuza karsilik tuz, olgege olgektir. Kim artirtr ya da fazlasini isterse
faize girmis olur. Giimiise karsilik altin elden ele satilirsa giimiisiin fazla
olmasimin bir etkisi yoktur, ama veresiyesi olmaz. Arpaya karsilik bugday
elden ele satilirsa arpanin fazla olmasimin bir etkisi yoktur, ama veresiyesi

olmaz.”™

“Peygamber, ona salat ve seldm olsun, giimiisii giimiisle, altini altinla
degistirmeyi yasaklad:, dengi dengine olursa baska. Giimiisii altinla
istedigimiz gibi, altini giimiisle istedigimiz gibi satin alabilecegimizi

LI l
emretti. 5

“Abdullah b. Omer (r.a.) dedi ki; Beqi’de deve satardim. Dinara karsilik
satar yerine dirhem alirdim, dirheme karsilik satar yerine dinar alirdim.

Allah’in  Elgisi’'ne geldim, Hafsa'min evindeydi; “Ey Allah’in Elgisi,

*® Bakara suresi, 278.-279. Ayetleri.

9 BAYINDIR Abdiilaziz, Ticaret ve Faiz, Stileymaniye Vakfi Yayinlari, istanbul, 2007, s. 36.
P EbG Davud, Stinen, Bly(’ ve'licarat, 12; hadis no 3349.

> Buhari, Sahih, Biiyd’ 81.
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miisadenle bir sey sormak istiyorum, ben Beqi’de deve satiyorum; dinara
karsilik satip yerine dirhem altyorum. Dirheme karsilik satip yerine dinar
aliyorum. Ona karsiik onu aliyor, buna karsilik bunu veriyorum.” dedim.
Dedi ki: “O giiniin fiyatiyla almanda bir sakinca yoktur, yeter ki, aranizda bir

sey birakarak ayrilmaymn. "

Yukaridaki hadislerden, Kur’an-1 Kerimde bahsedilen ana borg {izerinden
misli ile arttirarak alinan faiz anlayisinin haricinde, giiniimiizde uygulanan klasik faiz

enstrimanlari ve alig-veris faizi dedigimiz yeni bir faiz anlayist dahil olmaktadir.

Boylece Islam dininin faiz karsisinda, diger dinlere nazaran daha kati
durmasinin sebebini, Kur’an ve hadislerin acik bir sekilde faizi reddetmesine
baglayabiliriz. Bu da Islam tarihi boyunca Miisliimanlar’in bankacilik sektdriine
temkinli bir sekilde yaklagsmasina neden olmustur. Bu nedenle de kalkinma ve
ekonomik gelisme i¢in vazgecilmez olan sermaye birikiminin teminatini saglamak
amaciyla, bu talebi yerine getirmek isteyen girisimciler, faizin alternatifi olan faizsiz

bankalarin dogusunu gerceklestirmislerdir.

2.1.3. FAIZSiZ BANKACILIGIN TARIHI

Faizsiz Bankaciligin baslangict M.O. 2123-2081 arasinda Babil’de hiikiim
stiren Hammurabi’ye ve Hammurabi kanunlarina kadar uzandigi sdylenmekteyse de,
Islam tarihinin 1000 yilina yakin &nemli kesitinde modern anlamda faizsiz

bankaciliga 6rnek alinacak bir kurumun izlerine rastlamak zordur.”®

“IIk olarak 1940’l1 yillarda faizsiz kuruluslardan bahsedilmeye baslanmistir.
1946’da heniiz Pakistan ve Hindistan birbirinden ayrilmadan once bu bolge
halkindan bir grup Miisliiman faizli sisteme karsi1 alternatif gelistirmek i¢in bir araya
gelerek faizsiz bir banka modeli gelistirmislerdir. Bu sistemde kredi verilecek
Miusliimanlar’dan istenilen sart borglarinin yani sira kazanglarinin zekatini belli bir

zamana kadar bankaya 6denmesi olarak belirlenmistir.

2 Eb{ Davud, Stinen, Bly(’ ve'licarat,14; hadis no 3354.
>> BASGUMUS Abbas, “Ozel Finans Kurumlarinin Sermaye Piyasasi icindeki Yeri”, Yayinlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, 1997, s. 20.
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Bankacilik iglemlerini faizsiz yaptigini savunan ilk kurulug 1963 yilinda
Misir’da kurulan Tasarruf Bankasi’dir. Bu ilk faizsiz banka 1965 yilinda 6 sube,
1966 yilinda ise 9 subeye ulasmistir. 1977 yilinda Misir’daki sosyalist rejimin
bankalar1 millilestirmesi sebebiyle bu banka Misir hiikiimeti tarafindan kapatilmistir.
Misir’daki ilk girisimden sonra birgok iilkede benzer kuruluglar faaliyete gecmistir.
1971 yilinda Misir’da Nasir Sosyal Bankasi, 1975 yilinda halki Miisliiman olan
iilkelerde bankacilik faaliyetlerini yiiriitmek iizere Cidde’de islam Kalkinma Bankasi
(IKB), 1975 yilinda Dubai islam Bankasi, 1977 yilinda Kuveyt Finans Kurumu,

1981 yilinda ise Daru’l Mali El-Islami gibi faizsiz kuruluslar agzllrnls‘ur.”‘r’4

1980’11 yillardan sonra hizla uygulanan liberallesme politikalarinin etkileri ile
bankacilik sistemi ivmeli bir gelisim siirecine girmistir. Bu hareketlilikten nasibini
alan katilm bankaciligi, kiiresel olcekli kurumlar agmaya ve yeni araglar ile aktif
finansal hareketlilik kazanmaya ¢alismistir. Giiniimiizde kullandigimiz bircok Islami
finansal aracin temelleri de bu donemde atilmistir. Su an diinyada Orta Asya ve

Afrika basta olmak {izere birgok iilkede faizsiz finans faaliyetleri gdsterilmektedir.
Faizsiz bankaciligin tarihini {i¢ asamada 6zetlemek miimkiindiir.>

1- Dogus Donemi (1972-1975): Bu donem petrol gelirlerindeki ani artisin ve
blyuk likiditenin hakim oldugu dénemdir.

2-  Gelisme Donemi  (1976-1983): Bu donem faizsiz bankalarinin Arap
korfezinden, doguda Malezya, batida Ingiltere’ye kadar yayildigi donemdir. Bu

donemde ¢ok sayida uluslararasi banka kurulmustur.

3- Olgunluk Doénemi (1983’den giiniimiize): Bu donem Arap diinyasinin,
petrol gelirlerindeki azalma, dolarin giiclenmesi, faiz oranlarinin artmasi, OPEC
ilkelerinden sermaye cikiglar1 gibi nedenlerle, ekonomik gerilemenin yasandigi
donemdir. Buna ragmen, Amerika’da Arap bankalar1 acilmis, Pakistan, iran ve

Tiirkiye gibi tilkelerde faizsiz bankalar kurulmustur.

> SEN Sedef, “Tiirk Bankacilik Sistemi icerisinde Katilim Bankaciliginin Yapisal Analizi”, Yayinlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011, s.42.

> TURKMENOGLU Rlveyde Ebru, “Katihm Bankaciligi ve Turkiye’deki Finansal Yap1”, Yayinlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Kirikkale Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kirikkale, 2007, s. 14.
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2.2.  FAIZSIiZ FINANS SISTEMININ YONTEMLERI

Bankacilik sistemi islevsel olarak iki ana fonksiyon iizerine ¢aligmaktadir.
Bunlardan biri fon toplama, digeri ise fon kullandirma yontemidir. Faizsiz bankacilik
sisteminde de isleyis mantig1 aynm1 sekildedir. Aradaki fark sadece Islami
hassasiyetlere dikkat edilmesidir. Bu nedenle faizsiz bankacilik sisteminin bu
fonksiyonlar1 yerine getirmesi igin Islami sinirlar icerisinde kendine has yontemleri

bulunmaktadir.

Bu boliimde, faizsiz finansin gelisiminin temel ayaklarini olusturan fon
toplama ve fon kullandirma yontemleri detayli olarak incelenecektir. Ozellikle
Turkiye'de kullanilmayan ya da kullanimi pek yayginlasmayan enstruimanlarin
analizleri tlizerinde durulacaktir. Boylece Tiirkiye’deki faizsiz finansin (Katilim
Bankacilig1) gelisimi {izerine analizlerin yapilacagi temel kavramlar incelenmis

olacaktir.
2.2.1. FON TOPLAMA YONTEMLERI

Islami bankacilik sisteminde 3 farkli sekilde fonlar toplanilmaktadir. Bunlar

cari hesaplar, yatirim hesaplar1 ve tasarruf hesaplaridir.
2.2.1.1.  Cari Hesaplar

Istenildigi zaman cekilebilinen hesaplardir. Ticari veya tiiketim amagh
ihtiyaglar1 hesaplayabilmek igin, ihtiyag duyduklarinda elleri altinda bulunmasi ve
tedaviile hazir olmas1 amaciyla sahipleri tarafindan bankada agilan hesaplardir. Bu
tir hesaplardan her zaman para cekilebilir. Bankada cari hesaplar ¢ek karnesi
imkanlarina sahiptir. Bu hesap paraya cevrilir, degerler saglar ve islemleri

kolaylastmr.56

Karz-1 Hasen®" hiikiimlerinde yapilan bu yontemle elde edilen varligim banka

tarafindan kullanilmasi i¢in emanet verme usuliiniin disinda alinmasi gerekmektedir.

> 0zs0Y, Ozel Finans Kurumlari, s. 130.
> islam usillere uygun, hicbir karsilik beklemeden borg verme islemi.
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So6z konusu varliktan elde edilecek olan zarar veya kérdan hesap sahipleri tenzih
edilmelidir.

2.2.1.2. Katilma Hesaplan

Katilma hesaplari, katilim bankalarina yatirilan tasarruflarin bu bankalar
tarafindan isletilmesiyle ortaya ¢ikacak kar veya zarara ortak olma sonucunu veren,
karsiliginda tasarruf sahibine daha onceden belirlenmis bir kazang 6demeyen ve
yatirilan anaparanin da aynmi sekilde geri 6denmesini garanti etmeyen fonlardan
olusan hesaplardir. Bu hesaplar aslinda katilim bankaciligi sisteminin temelini

meydana getirirler ve katilim bankalarinin en 6nde gelen fon kaynaklaridir.”®

Katilma hesabinin sahibine faiz veya sabit bir gelir 6denmedigi gibi,
anaparanin aynen geri ddenecegi garantisi de verilmez. Hesap sahibinin talep hakki
ve kurumun hesap sahibine karsi miikellefiyeti, daha sonra agiklayacagimiz, birim-

hesap degerine tekabiil eden miktardan ibarettir.>
2.2.1.3.  Ozel Fon Havuzlan

Faizsiz bankalarin katilma hesaplari niteliginde olusturulan 6zel fonlardan

olusan havuzlardir. Bu havuzlarda kar ve risk paylasimi farkl diizeydedir.

Havuzlar para cinslerine gore TL, USD ve EURO havuzlar olarak ayrilirlar.
Ayrica her para cinsine gore kar/zarar paylasim orani farklilastirilmasi varsa bu
farklilagtirmaya gore de havuzlar ayri ayr takip edilir. Her bir havuzun bakiyesi,
para cinsine ve vadeye gore her bir gruba miisteriler tarafindan yatirtlmis olan fon

toplamini ifade eder.®

*% OZSOY M. Serafettin, Saglam Bankacilik Modeli ile Katiim Bankacihigina Giris, istanbul, 2012, s.
139.

> Bzsoy ismail, Tlirkiye’de Katim Bankaciligi, Tirkiye Katihm Bankalari Birligi Yayinlari, 2012, s. 62.
www.tkbb.gov.tr

60 TUNC Huseyin, Katihm Bankacihigi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye uygulamasi, Nesil Yayinlari, 6.
Baski, istanbul, 2010, s. 195.
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2.2.2. FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Fon kullandirma yontemleri kisaca; fon tahsis amaciyla, kaynaklarin {iretim

destegi, kar/zarar ortaklig1 ve kiralama yontemiyle ekonomiye aktariimasidir.®

Bu boliimde Islami finans esaslarma gére sekillenen fon kullandirma
yontemleri incelenecektir. Son kertede ise istisna, teverruk ve sukuk gibi

Tiirkiye’deki faizsiz finans sistemine uygun enstriimanlarin analizleri yapilacaktir.

2.22.1.  MUDARABE (SERMAYE VE EMEKTEN DOGAN
ORTAKLIK)

Mudarabe, bir tarafin emek bilgi ve tecriibesini (miitesebbis), diger tarafin
(faizsiz banka) ise sermayesini ortaya koymasi suretiyle olusturulan ve cogu Islam
Ulkesi tarafindan en fazla basvurulan fon kullandirma yontemidir. Bu ydntemde
projesi banka tarafindan onaylanan ve finanse edilen yoOneticiye (tiizel kisi de
olabilir) “Mudarip”, projeyi finanse eden ve sadece sermayesi ile destek veren kisi
veya kuruma da “Rabbul-Mal” denilmektedir. Rabbul-Mal (faizsiz banka) mudarip
ile mukavele imzaladiktan sonra mudaribin istegi iizerine mukavele konusu
sermayeyi onun emrine hazir tutmak zorundadir. Mukavelede belirlenen sartlarin
disinda faizsiz banka, proje sahibinin giristigi muamelelere karigsma yetkisine sahip
degildir. Ancak plansiz ve diizensiz ¢alisma nedeniyle kesin zarar tehlikesinin ortaya
¢ikmas1 durumunda zarar1 6nleyici bir takim girisimlerde bulunabilir. Normal olarak

hesaplar1 her an denetleyebilir resmi ve gayri resmi biitiin kayitlari isteyebilir.62

Mudarabe sozlesmesinde banka fonunun sahibi (Rabbul-Mal) olarak,
tanimlanmis proje i¢in gerekli fonlarin tamamin tahsil eder. Miisteriden (Mudarip)
sermaye koymasi beklenmez. Fakat projeyi yakindan takip edip isi gergeklestirecek
olan taraf miisteridir. Miisteriye ayrica yOnetim gideri Odenir ve projenin

gerceklestirilebilmesi i¢in yapilan harcamalar proje karindan diisiiliir. Mudéaribin bu

® http://muhasebeturk.org/ecopedia/388-f/29610-fon-kullandirma-nedir-ne-demek.html,
(10.01.2014)

®2 ESKici, “Tuirkiye’de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalar’nin Miisteri Ozellikleri”,
s.59.
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islemin neticesinden alacagi pay oransal olarak baslangicta sozlesme ile belirlenir.

Ancak kar tutar1 mutlak bir rakam olarak énceden belirlenemez.%®

Risk paylasimini 6ngéren bu islemde herhangi bir kar olusmasi durumunda,
ortaklar belirlenen oranlarda kar1 aralarinda paylasirlar. Zarar olusmasi durumunda
ise, zarar sermayedar yani banka tarafindan karsilanir. Fon kullanan sadece emegi ile
sorumludur. Fakat yapilan islemlerde mudaribin agir ihmali s6z konusu olursa banka

zararin tazmini i¢in mahkemeye bagvurabilir.

Islam 6ncesi donemlere dayanan mudarabe islemi, sermaye sahibi olmayan
girisimcilere emeklerini, fikirlerini ve tecriibelerini ortaya koyarak sermaye
sahipleriyle ortaklik kurma imkani saglamaktadir. Mudarabe bu yonlyle komandit

sirketlere benzemektedir.

2.22.2. MUSAREKE (SADECE SERMAYEDEN DOGAN
ORTAKLIK)

Bu islem tiirlinde taraflar sermayelerini ve emeklerini ortak olarak
koyabilmektedirler. Kar elde edilmesi durumlarinda paylasim 6nceden anlasilan
oranlar dahilinde yapilir. Bunun nedeni ise ise katilim ve kabiliyet oranlarinin

degisim gdstermesidir.

Zarar durumunda ise sermaye paylar1 oraninda dagilim gergeklesmektedir.

Miisterilere fazladan bir zarar yansimasi yapilamaz.

Miisareke finans yontemi sdyle uygulanir ve yiiriitiiliir: Faizsiz banka, ortagi
durumundaki misterisi tarafindan istenilen sermayenin bir kismini saglama
sorumlulugunu iizerine alir. Miisteri ise kendi mali imkanlar1 ve projenin 6zelligine
uygun olarak proje sermayesinin geri kalanini saglar. Miisteri kendi uzmanligi
nedeniyle istenilen girisimin denetim ve gozetiminin sorumlulugunu {izerine alir. Bu
sorumluluklarin miisterinin tizerine kalmas1 ona kirdan daha fazla pay alma hakkin

kazandirir.%

63 TUNC, Katiim Bankaciligi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye uygulamasi, s. 118.
* YILMAZ Osman Nihat, “Miisareke”, http://islamekonomisi.org/musareke/, (18.01.2014).
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Miigareke ile mudarabe arasindaki en temel fark, sermaye finansmanidir.
Miisarekede tiim taraflar sermaye ortaya koyarken, mudarabede sadece yatirimei
tarafindan (Rabbul-mal) sermaye ortaya konulur. Bir diger fark ise miisakerede tim
taraflarin yonetime katilimi s6z konusu iken, mudéarabede sadece mudarip tarafindan

is yonetimi saglanmaktadir.

Azalan Miisareke: Ik basta miisareke seklinde olusturulan ortaklik belli
donem boyunca aynen miisareke hlklmleriyle devam eder. Bu donem sonunda
miisteri ortaklik konusu projeye veya miilke biitiiniiyle sahip olmak isterse devreler
halinde bankanin paylarin1 satin alir. Ortaklikta hissesi gittikge azalan faizsiz
bankanin gelirdeki pay1 da bununla orantili olarak diiser. Sonunda da ortaklik konusu

proje diger tarafin miilkiyetine geger.65

2.2.2.3. MURABAHA

Murabaha “mali karli satma” anlamina gelmektedir. Bu yontem katilim
bankalarinin mallar1 pesin fiyatina satin alip vadeli olarak miisteriye satmasiyla
gerceklesmektedir. BoOylece banka bir nevi vadeli mal satan tiiccar niteligine
kavugmaktadir.

Murabaha, mudarabe ve miisareke islemine nazaran daha sik kullanilan bir
fon kullandirma bi¢imidir. Bunun nedeni ise bankalarin elde ettikleri fon
kaynaklarimin, genellikle kisa vadeli olmas1 ve fon aktarma bicimi olarak daha kisa

vadede getiri saglamasidir.

Murabaha islemi bu kadar sik kullanilmasina karsin bazi elestirilere maruz
kalmaktadir. Bunlardan en onemlisi katilim bankaciligimin gercek uygulama alani
olan yatirimlara fon saglama yerine (mudarabe, miisareke), daha az risk tasiyan ve
uygulama kolayligi bulunan murdbahanin tercih edilmesidir. Diger taraftan
murabahanin ¢ok sik kullanilmas1 nedeniyle, karlilik oranlarinin faiz ile aym
seviyelerde seyretmesi, yetersiz bilgiye sahip olan kesimler tarafindan, faiz ile kar
pay1 kavramlarmin karistirilmasina neden olmaktadir. Son olarak ise murabaha ile

yapilan islemlerde malin miilkiyetinin banka iizerine gegirilip, daha sonra miisteri

& SAHIN Ekrem, “Tiirkiye’de Diinden Bugiine Katilim Bankalari”, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Kadir Has Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiis, istanbul, 2007, s. 55.

35



uzerine devredilmesi gerekmektedir. Bunun gibi detay islemlerin ihlalini, ¢ok hassas

Islami kurallarin ihlaline neden olmasini yapilan elestiriler arasinda sayabiliriz.

Murdbahanin hem yerel hem de uluslararasi olmak tiizere iki farkli fon

kullandirma sekli bulunmaktadir.

- Yerel murdbaha: Faizsiz banka misterisi, bankadan belli mallar1 yerel

piyasadan satin almasini talep etmektedir.

- Uluslararasi murabaha: Miisteriye teslime kadar tiim risk bankada olmak
Uzere, talep edilen malin yerel piyasa yerine yurt disindaki piyasadan satin
alimmasini igeren ithal murabaha ile bankanin uluslararasi mal piyasasindan
mallart alip, bunlar1 satmasini, dolayisiyla mudilerden topladigi fonlar
uluslararasi mal piyasasinda degerlendirmesini iceren mallar murabahasindan

olusmaktadlr.66

Satin Alma Emriyle Murdbaha Sansi: “Bir mala ihtiyaci olup da gerekli kaynagi
bulamayan miisteri, bankadan s6z konusu malin satin alinmasini ister. Burada
miisterinin hem bankaya malin satin alinmasin1 emretmesi, hem de bankanin satin

aldig1 mali miisterinin bankadan satin alma vaadi vardir.

Miisterinin bu emir ve vaadi iizerine banka nitelikleri belirtilen mal1 satin alir.
Maliyetinin iizerine miisteriyle anlastiklar1 miktarda bir kar koyar. Miisteri bankadan
bu mal1 alir. Parasini bankaya taksitlerle ve bankayla anlastig1 sartlar ¢ercevesinde

oder.

Bir ornek vermek gerekirse, meseld yeni tabip olmus bir kimse, isinde
kendisine lazim olan tibbi techizati alma kudretinde olmadigi takdirde katilim
bankasindan s6z konusu techizati kendisi i¢in satin almasini ister. Tabibin, ad1 gecen
techizati bankadan alma vaadi vardir. Katilm bankas1 techizati satin alir. Maliyet
fiyatinin {izerine tabiple anlastig1 oranda kar koyar ve bu karla techizat: tabibe satar.

Tabip techizatin bedelini bankaya, aralarinda anlastiklar1 sekilde taksitlerle oder.

®8 ESKici, “Turkiye’de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalar’nin Miisteri Ozellikleri”,
s.61.
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Murébaha yontemi daha ¢ok dis ticaretin finansmaninda, isletmelere

hammadde ve yar1 mamul mallarin saglanmasinda vs. kullanilir.”®’

Muribaha Yoluyla Dis Ticaretin  Finansmani. Bunu bir 06rnekle
aciklayalim: Banka A {ilkesinden B iilkesine satis yapmak isteyen ihracat¢idan, B
tilkesindeki ithalatgr tarafindan istenilen ve sartnamesine uygun olan evsaftaki mali,
tespit edilmis bulunan maliyet fiyat1 ve isletme kar1 sinirlar1 i¢inde satin alir. Burada
ortada yalmiz B iilkesindeki ithalat¢i ajanin bu evsaftaki mali almak istegine dair ve
yasal olarak baglayiciligi olan bir satin alma sbzii ve Katilim bankasina vaadi

vardir.%®

Yukaridaki sartlar gergeklestigi takdirde A iilkesindeki katilim bankasi,
ihracat¢idan mali satin alarak, B iilkesindeki ithalat¢isina anlasilan bir 6deme plam
cergevesinde 6deme yapmaya baslar. Boylece firmalar murdbaha yontemiyle dis

ticaret finansmani saglamis olurlar.

2.2.2.4. MUZARRA VE MUSKAT

Muzaraa ve muskat finansman metotlar1 tarimsal gelismeyi ve tarimsal
tiriinleri finanse etmek amaciyla ortaya g¢ikarilmistir. Bunlardan miizaraa, sermaye
olarak bir taraf (faizsiz banka) arazisini, diger taraf da is giliciinli ortaya koyar. Bu
bakimdan mudarabeye benzeyen ortaklik neticesinde elde edilen kér (veya Urln),
taraflar arasinda onceden mutabik kalinan oran iizerinden paylasilir. Faizsiz banka
cift¢i veya is adamina, kendine ait arazi ya da cift¢iligi sermaye olarak verebilecegi
gibi, bdyle bir araziyi kiralayarak da temin edilir. Karsilifinda ise kardan veya

tirtinden belli bir pay almak yerine kira da talep edebilir.”

& 0Zs0Y, Tiirkiye’de Katihm Bankaciligl, s. 65. www.tkbb.gov.tr

68 0Z5S0Y, Tiirkiye’de Katiim Bankaciligl, s. 65.

® BEROOGLU Hakan, “Nakit Yonetimi, Ozel Finans Kurumlari Agisindan Teorik ve Uygulamali Bir
Yaklasim”, Yayinlanmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, istanbul,
2002, s. 37.
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2.2.25. ICARE (FINANSAL KiRALAMA, KIRALAMA,
LEASING)

Misterinin ihtiya¢ duydugu menkul veya gayrimenkuliin banka tarafindan
saticidan satin alinarak miisteriye kiralanmasidir.”® Bu yontem ile bir yatirim malinin
miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde kalmasi saglanarak, belirlenen kiralar
karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve sozlesmede belirlenen deger
lizerinden miilkiyetin kiractya ge¢mesi saglanmaktadir. Icara, yatirim mallarinin
satin alinmasi yerine, kiralanarak kullanilmasini saglayarak isletme ve kurumlarin
isletme sermayelerini diger ihtiyaglarini karsilamasinda kullanilmasi ile verimliligin,

karliligin artmasinda 6nemli rol iistlenmektedir.”

Gunumuzde giderek daha fazla kullanilan icare, daha ¢ok biiyiik sermaye
gerektiren teknolojik araglarin temini i¢in kullanilmaktadir. Bu nedenle icareye stz

konusu lan mallar sermaye yogun mallardir.

[k uygulamalar1 1950’lerde Ingiltere’de ve ABD’de orta vadeli finansman
ihtiyacinin karsilanmas: diisiincesinden dogan leasing sistemi, Islam bankaciligmin

murabahadan sonra en ¢ok ve etkin kullandig1 yontemlerden biridir."

Fakat “kiralama” ya da “finansal kiralama” olarak Tiirk¢elestirilen bu
yontemin bilinen kiralamadan farkli olarak baska unsurlari da bulunaktadir. Leasing
islemlerini bilinen kiralamadan (adi kiralamadan) ayiran baslica unsurlar agagidaki

gibidir:"

- Leasing islemlerinde, leasinge konu mali kiract seger, adi kiralamada ise

kiralama konusu mal kiralayan tarafindan segilir.

- Leasing islemlerinde, kiralama siiresi genel olarak amortisman siiresine

(ekonomik Omriine) yakindir, adi kiralamada ise sureler genel olarak

70 YILMAZ, , “Misareke”, http://islamekonomisi.org/musareke/

"L BULUT H.ibrahim; ER Biinyamin, Katihm Finansmani, Katim Bankaciligi ve Girisim Sermayesi,
TKBB Yayinlari, istanbul, 2012, s. 31

> DOGAN Mustafa, “Siyasal Agidan 1890 Sonrasi islami Sermaye Birikim Modelinin Analizi:
Tiirkiye’de islam Bankaciligl”, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitlisli, 2006, s. 45.

7 EsKici, Tirkiye’de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalar’nin Misteri Ozellikleri”, s. 65
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amortisman slresine gore daha kisa olmakta ve bir¢ok ekipman grubunda bu
siire en fazla bir yila kadar uzamaktadir. Ornegin rent a car islemlerinde
giinlik, haftalik; makinelerde ise aylik kiralama yapilmaktadir.
Gayrimenkullerde ise genel olarak bir yildan uzun olmasina ragmen her yil
sartlar yeniden belirlenmekte ve kiralama siiresi 50 yillik amortisman

stiresinin ¢ok altinda olmaktadir.

- Leasing islemlerinde, kira bedelleri toplam1 malin maliyetine yakin, esit hatta
malin satin alinmasi ile ilgili finansman maliyeti nedeniyle daha fazladir. Adi
kiralamada ise kira bedelleri piyasada olusan talep/arza gore belirlenir, malin
degeri ile bir baglantisi yoktur ve genel olarak mal bedelinin ¢ok altindaki bir

degere esit olmaktadir.

- Leasing temel olarak: Bir malin kullanim hakkinin belirlenen siire i¢in ve
onceden belirlenmis bir dizi 6deme karsihiginda kiraciya devredilmesini
ongdren bir anlasmadir. Ulkemizde ve diinyada {i¢lii bir finansal iliskiye
kiralayan, kiraci ve saticiya dayali olarak uygulanan leasing yonteminin esast,
yatirimetya, bir malin ekonomik kullanim ve tasarruf hakkiin miilkiyet
hakkindan ayrilarak tahsis edilmesi ve bu sayede yatirimciyr s6z konusu
malin miilkiyet hakkinin dogurdugu finansman yiikiinden kurtarmaya dayali

olarak yapilmaktadir.

Ayrica herhangi bir isletmede is¢i olarak calismak da bir icare akdidir.
Insanlar ecir-i has olarak kendilerini cesitli miiesseselere kiralamis olmaktadirlar.

Béylece ay sonunda iicret alip ihtiyaglarim karsilamaktadirlar.”

2.2.26. SELEM

Selem para pesin, mal veresiye olmak iizere yapilan satistir. Burada islem,
veresiye satigin tam tersine yiiriir. Malin miktarinin, 6zelliklerinin, teslim yerinin ve

teslim tarihinin akit sirasinda tespit edilmesi sarttir. Sartlarina uygun olarak yapilan

7 AKTEPE ishak Emin, islam Hukuku Cergevesinde Finansman ve Bankacilik, istanbul, 2010, s.62.
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bir selem akdi ile ileri bir tarihte liretilecek mallar simdiden satilmis ve bedeli nakit

olarak alinmis olur.”

Bu uygulama Iran’daki bankalar tarafindan gerceklesmektedir. Yapilan
islemler genel olarak bir yi1l vadeyi gegmemektedir. Alinan malin miilkiyeti bankanin

lizerine gecer gegmez piyasa fiyatlari seviyesinde satilmaktadir.

2.2.2.7. KARZ-1 HASEN (BORC VERME)

“Ozel Finans kurumlari, kendileriyle calisan firmalara ya da kisilere zor
durumlarinda bir getiri talep etmeden borg verirler. Boyle durumlarda, kurumlar elde
edilen kara veya zarara karisamazlar. Bu teknik her ne kadar kurumlarca fazla

kullanilmasa da kurumlarin sosyal fonksiyonlarini yerine getirmede 6nemlidir.

Her cesit borcta faiz, Islam’da yasaklanmis oldugu icin, Islami kurallara
uygun olarak verilen bir borg, tanimi1 geregi yararl bor¢ (Karz-1 Hasen), yani faizsiz

bor¢ olmak zorundadir. Bor¢ acima temelinde verilmelidir.

Bankalar, kar kokenli organizasyonlar olduklar1 i¢in, bu teknigin
uygulanabilecegi alan fazla genis degildir. Bununla birlikte islami bankalarin sosyal
karakterleri geregi bu alanda faydali bir rol oynayabilirler. Sonugta bankalar gelir
getirici faaliyetlerini siirdiirmeleri yaninda Karz-1 Hasen saglamak i¢in de girisimde

bulunurlar.

Bu teknigin kullaniminda bankalar arasinda, temel ayni olmakla birlikte,
kiigiik farklar da vardir. Ornegin, Misir Faysal Islam Bankasi, yonetim kurulunun
belirlemis oldugu sartlara uygun olarak, bankada yatirim hesab1 ve vadesiz hesabi
olanlara, faizsiz hayir borglart saglar. Ayn1 zamanda, belirlenen sartlara uygun olarak
diger bireylere de Karz-1 Hasen’de bulunur. Ote yandan Urdiin Islam Bankalarm,

misterilerinin bagimsiz hayata atilabilmeleri i¢in veya gelirlerini ve hayat

75Baymd|r, Ticaret ve Faiz, s. 145
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standartlarini yiikseltebilmeleri igin K&rz-1 Hasen uygulamasina kanunlar yetkili

kilmaktadir.” ’®

2.2.2.8. ISTISNA

Istisna Arapga’da bir kelime olup “s-n-a” kelimesinden tiiremistir. Mana

olarak, yetenek gerektiren, ustalik gerektiren bir isi yapmak anlamina gelmektedir.

Istisna, ilerde iiretilecek bir malin fiyatinin basta belitlenmesiyle satisinin
gerceklesmesidir. Selemden farki, yapilacak aligverisin fiyatinin 6nce belirlenip,
ticretinin ise sonradan ddenmesidir. Selemde ise iicret hemen alinmasina ragmen,

mal ileriki bir tarihte teslim edilmektedir.

Modern hukukta Istisna' akdi, bir tarafin diger tarafin vermeyi taahhiit ettigi
semen mukabilinde bir seyi taahhiit ettigi akid olarak tarif edilmektedir. Bir seyin
imalini taahhiit eden kimseye "miiteahhit", semeni verecek kimseye "is sahibi"

denmektedir.”’

Istisna' akdi, selem akdine benzeyen bir akiddir. Zira istisna akdinde de selem
akdinde oldugu gibi ma'dumun (mevcut olmayan) satilmasi séz konusudur. Imal
edilmesi gereken sey, akdin kurulmasi aninda satict durumunda olan ismarlanan
kimsenin zimmetindedir. Ancak Istisna akdi; {icretin hemen verilmesinin sart
olmamasi, 1smarlanan seyin yapilmasi ve teslimi i¢in bir siirenin belirlenmemesi,
ismarlanan seyin garsida pazarda bulunan seylerden olmamasi bakimindan selem
akdinden farkhidir. Istisna akdi, icare akdine de benzemektedir. Ancak istisna akdi,
1smarlanan seyin hammaddesinin 1smarlanan kimseye ait olmasiyla Icare akdinden

ayrllma.ktadlr.78

Katilim bankalarinin devrede oldugu istisna sdzlesmelerinde genellikle
paralel istisna denilen ikinci bir s6zlesme devreye girer. Birinci sdzlesme banka ile

miisterisi (girisimci) arasinda, ikinci sdzlesme ise banka ile iiretici arasinda yapilir.

’® ERKAN Mehmet, “Ozel Finans Kurumlarinca Kullandirilan “Karz-1 Hasen icin Ortiili Kazang iddiasi
ileri Strilebilir Mi?” s.6. http://www.erkymm.com/yararli_makaleler/12.pdf (08.09.2013)

7 CALISKAN ibrahim, “istisna’ Akdinin Mahiyeti ve Unsurlari”, Ankara Universitesi ilahiyat Fakiiltesi
Dergisi, Cilt:31, Ankara, 1990, s. 350.

CALISKAN, Ankara Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, s. 353.
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Banka temin etme sorumlulugunu tislendigi mal1 baska bir alt yiikleyiciye yaptirmak-
temin ettirmek {izere iiclincli bir sahisla da (malin iireticisi) s6zlesme imzalar. Bu

s0zlesmeye istinaden tedarik ettigi mali miisterisine saglar.79

Korfez iilkelerindeki biiyiik Olgekli insaat finansmanlarinda basarili bir
sekilde kullamlan bu yontemin®, Tiirkiye’ye getirilmesi i¢in BDDK tarafindan
calismalar yuritilmektedir.®* En kisa zamanda bu calismalarin sonuclandirilarak,
Katilim bankaciligina kazandirilmasi gerekmektedir. Boylelikle Tiirkiye’deki faizsiz
finans sistemi alternatif bir fon kullandirma sekline sahip olacak ve gelisimini daha

da hizlandiracaktir.

2.2.2.9. JOALA

Kavram olarak joala Istisnaya benzemektedir. Ancak istisnada satici fiziki bir
mali temin ederken, joalada satict fiziki bir mal yerine bir hizmet sunmaktadir.
Joalanin diger bltun yonleri istisna gibidir. Joala isleminde satici, gelecekte sunacagi
bir hizmetin fiyatin1 simdiden belirlemektedir. Bir¢ok durumda bir islemin istisna mi

yoksa joala m1 oldugunu tayin etmek giic;lesmektedir.82

2.2.2.10. TEVERRUK

Cok eski donemlerden beri kullanilan “Teverruk™ islemi giiniimiizde daha da
karmasik bir yap1 almistir. Kisaca; bir malin taksitle alinip, saticisindan bagka birine
pesin olarak satilmasi olarak tanimlanmaktadir. ® Ornegin 1000 TL nakit ihtiyaci
olan esnaf “E”, elinde parasi bulunan tiiccar arkadasi “T” ye bagvurur. T ise
pazardan 1000 liraya aldigi kumasi arkadasi E’ ye vadeli olarak 1200 lira
karsiliginda satar. Daha sonra E bu mali pazarda satarak nakde ¢evirir. Bu sekilde E

nakit ihtiyacini karsilanmais olur.

79TUN(;, Katilim Bankacihigi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye uygulamasi, s. 151.

%9SERPAM, islami Finans; islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinya’da ve Tiirkiye’de Gelisimi ve
Gelecegi, SERPAM Arastirma Notlari 1, Sermaye Piyasalari Uygulama ve Arastirma Merkezi
Yayinlari(SERPAM), 2013, s.6.

8 Bkz. Katilim Bankaciligi, Zaman Gazetesi Eki, 14 Haziran 2013, s. 2.

8 5zGUR Ersan, “Katilim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet
Edebilirligi”, Yayinlanmamis Doktora Tezi, Kocatepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, Afyon,
2007, s. 66.

835ERPAM, islami Finans; islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinya’da ve Tiirkiye’de Gelisimi ve
Gelecegi, s. 6.
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Glinlimiizde baslica iki ¢esit teverruk uygulamasi s6z konusudur. Bunlar
Bireysel (Fikhi) Teverruk ve Organize Teverruk olarak adlandirilmaktadir. “Kisinin
nakit elde etmek i¢in bir mali vadeli olarak satin alip, daha sonra o mali satici
disindaki birine pesin olarak satmasi islemine “Bireysel Teverruk™ denir. “Satici
veya sermayedar ile nakit talebinde bulunan kisinin anlasmali olarak olusturduklari
bir diizen, sistem icerisinde gerceklestirilen Teverruk islemine ise “Organize
Teverruk” denir. "Organize Teverruk" da kendi igerisinde ikiye ayrilir: Birincisi
“Banka Teverruk” u, digeri ise "Ters Teverruk" tur. Bankalarmn genelde nakit
sikintist ¢eken misterileri ile gerceklestirmis olduklar1 teverruga banka teverrugu
denir. Genelde yliksek meblagli sermaye sahipleri ile finansal kuruluslarin yatirim
yahut likidite yonetimi amagli olarak bagvurduklar1 yonteme ise ters teverruk adi
verilir.  Bireysel ve banka teverrugunda amag nakit bulmak iken, ters teverrukta

amag eldeki fazla nakdi belli bir gelir karsihginda bankaya yatirmaktir,**
a) Bireysel Teverruk

Faiz yasaginin gelmesinden sonra ozellikle 16. yy.” da yasanan gelismelerle
paranin tedaviilki hizi artmig, gelisen bu piyasalarda nakit sikintisinin giderilmesi
icin ¢esitli alternatifler olusturulmak istenmistir. Bunlardan biri olan teverruk, U¢
uclu bir islem seklinde gerceklesmektedir. Nakit ihtiyaci olanla sermayedari
bulusturan teverrugun “bey u’l- ‘ine” % den ayrilmasi i¢in mutlaka {igiincii bir sahsin

aligverise dahil olmas1 gerekmektedir.

Bireysel teverruk su sekilde gerceklesir. Nakit ihtiyaci olan kisi, bu talebi
karsilamak isteyen birini bulur. Ticari islem yapilarak mal vadeli olarak satilir. Daha
sonra mal1 alan kisi en kisa zamanda mali satarak nakde cevirir. Boylece nakit

ithtiyacini karsilamis olur.

8 BAYINDIR Servet, “Faizsiz Bankacilik Uriinlerinin Ahlaki Agidan Degerlendirilmesi (Murabaha,
Teverruk ve Ges)”, is Ahlaki ve Kurumsal Sorumluluk Sempozyumu, istanbul, 2012, s.8.
http://www.dinwefetrat.com/iserec/wp-content/uploads/2012/12/faizsibanka ahlaki.pdf
19.09.2013

& “Bey“u’l-‘ine ,bir kimsenin satti§i mali parasini almadan, sattii fiyattan daha az bir parayla satin
almasidir.” Bkz. Saffet Kose, islam is ve Ticaret Ahlaki, IGIAD Yayinlari, istanbul 2012, s. 99.
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Sermayedarin elinde bulunan nakdi bor¢ olarak verme isteginin teverruga
doniismesinin Sebebi, mevcut nakit ile ticari islem yaparak para kazanma, ahlaki

davraniglar ya da dini sebepler olabilmektedir.

Glnumuzde bireysel teverruk islemi Miisliman toplumlarda pek yaygin
degildir. Tiirkiye ve diger Miisliiman iilkelerde nakit temin etme isleminde daha ¢ok

giivene dayali isledigi igin bireysel teverruk yerine “Karzi Hasen” kullanmaktadirlar.
b) Organize Teverruk

Organize teverruk sermayedar ile nakit talebinde bulunan kiginin organize bir
sistem igerisinde bulugmasiyla olusan teverruk sistemidir. Kendi arasinda “Banka

Teverrugu” ve “Ters Teverruk™ iglemi olarak ikiye ayrilmaktadir.

2.2.2.10.1. Banka Teverrugu

Bankalarin kendi aralarinda yaptigi teverruk ve mevduat sahipleri arasinda

yaptig1 teverruk olmak tizere iki ¢esidi mevcuttur.

Banka ile Miisterisi (Sahislar) Arasinda Yapilan Teverruk

Bu islemi bankalar arasinda ilk defa kullanan Kuveyt Tiirk’tiir. Nakit
ithtiyacini kargilamak icin banka ile miisteriler arasinda yapilan “Organize Teverruk”,
genellikle bankalara vadesi gelen Odemeleri yapamayan miisteriler igin
uygulanmaktadir. Boylece miisteriler nakit sikintilarii  asarak, yeniden

yapilandirmaya gidebilmektedirler.

Ozellikle 2008 krizinde aldiklar1 kredilerde geri 6deme giigliigii ceken
misteriler, teverruk uygulamasiyla 6deme planlarinda yeniden yapilandirmaya
gidebilmislerdir. Tirkiye'de ilk defa mevduat sahiplerine karsi uygulanan bu yontem,
katilim bankalarinin kredilerini toparlayabilmesi i¢in alternatif bir c¢ikis yolu

olusturmustur.

Bankalar mevduat sahipleriyle teverruk islemini sekil 2°de de goziiktiigii gibi
su sekilde gergeklestirmektedirler: Piyasada bulunan ve nakde doniistiiriilmesi kolay

olan (altin, giimiis, platin v.b gibi) degerli madenler alinarak miisteriye vadeli olarak
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satilir. Miisteri bunu olabildigince seri bir sekilde, {igiincii kisilere satarak nakde
doniistiirir. Daha sonra miisteri bankalara, vadesi gelmis borglarina karsilik 6deme

yapar. Ayrica alim satim islerini brokerler araciligiyla da yapabilmektedirler.

Degerli

v

maden

A

Katilim

bankasi
4]

piyasasi

Degerli 5

A

madeni alici

Miisteri

Sekil 2: Teverruk Sisteminin Isleyisi

Teverruk isleminin, bagvuru ve sonu¢ asamalar1 asagidaki gibi siralanabilir.®
- Banka ile miisteri arasinda Genel Kredi S6zlesmesi (GKS) imzalanir,
- Miisteri teverruk talep formunu doldurur.

- Formda miisterinin talep ettigi nakit miktar1 ve banka tarafindan eklenecek farkla

vade ve taksitler belirtilir.

¥ BAYINDIR Servet (a), “islami Finansal Uriinler Sunumu”, ESAM istanbul Ekonomi Sohbetleri,
istanbul, http://www.esamistanbul.org/dokuman/islami-Finansal-Urunler-ESAM-14-Aral%C4%B1k-
2012.pptx, (15.12.2012)
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- Miisteri talep formunu imzalarken, yerli veya uluslararasi piyasadan emtia (platin,
nikel vb.) satin alip kendisine (miisteriye) satmasi ve ardindan o emtiayr tekrar

piyasada satip nakde ¢evirmesi konusunda bankay1 vekil kilar.

- Banka miisterinin ihtiyac1 degerindeki emtiay1 uluslararas1 borsalardan (genelde

LME) aracilar vasitastyla pesin olarak kendi adina satin alir.

- Banka kendi adina satin aldig1 emtiay1 anlagilan sartlarda, maliyetine kar ekleyerek,

miisteriye vadeli olarak satar. Miisterinin hesabina bor¢ kaydeder.

- Banka miisterinin vekili sifatiyla s6z konusu emtiay:1 aracilar vasitasiyla borsada

pesin olarak tekrar satip nakde cevirir ve parayr miisterinin hesabina nakit olarak

gecer.

- Sonug olarak miisteri nakit ihtiyacini gidermis, banka da yapmis oldugu bu islem ve

vade farkindan kazang saglamis olur.

Banka ile Banka (Tiizel kisi) Arasinda Yapilan Teverruk

Katilim Bankalar1 miisterilerine isletme kredisi verememekte, kisa vadeli ya
da gecelik plasman yapamamakta, yapsa dahi bu plasman1 Karz-1 Hasen vasitasi ile
yapmast nedeniyle herhangi bir kar pay1 getirisi elde etmemektedir. Bu da biiyiik
miktarlarda atil fonun getirisiz kalmasi1 sonucunu dogurmakta, olas1 likidite
sikisikliginda fon tedarikini, olas1 likidite fazlaliginda ise fon arzini imkéansiz hale
getirmektedir. Dahasi, faizsiz bankacilik esaslarina gore ¢alisan yurt disi bankalar
icin bu sekli ile Tiirk bankalarina plasman yapmanin herhangi bir cazibesi
bulunmamaktadir. Bu nedenledir ki faizsiz bankalarin yurt i¢i ve yurt dis1 bankalar
nezdinde tuttuklar1 hesaplar, getiri saglama kaygisindan ziyade, temelde kisa vadeli
plasman ve muhabirlik iligskileri c¢ercevesinde veya likidite amacgli olarak
isletilmektedir. Bu da konvansiyonel bankaciligin aksine faizsiz bankacilikta
“Interbank” tiirii kisa vadeli bor¢lanma piyasalarinin yolunu kapatmaktadir. Oysa

“Teverruk” ya da “Uluslararast Murabaha” adi verilen finansal enstriimanda, bir mal
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aliminin finanse edilmesi eylemi de isleme dahil edilerek soziinii ettigimiz bu engel

astlmaktadir.®” Sistemin isleyisi su sekildedir.

Bahreyn’de faizsiz bankacilik esaslarna gore faaliyette bulunan “A Bank”
unvanli bankanim elinde bir ay vadeli 10.000.000 $ fon fazlasi oldugunu ve bu
meblagi s6z konusu vadede herhangi bir mal veya hizmet alimima hasretmesinin
mimkiin olmadigini, aym tiilkede off shore bankacilik esaslarina gore faaliyette
bulunan Tiirk sermayeli “B bank A.S.” Bahreyn Subesi’nin ise bu fonlar1 talep

ettigini varsayalim. Aradaki iliskiyi sekildeki gibi géstermek miimkiindur.®

A Bank LTD. B Bank AS.
istanbul (1)Teverruk antlagmas1 (10 milyon USD) R Bahreyn
Su besi (})Vadeli satts (10.1 milyon USD) Su besi

(5)Plasman geri doniisii (10.1 milyon USD)

v

~

(4)

Broker (Satici)

Broker (Alici)

Sekil 3: Banka ile Tiizel Kisi Arasinda Yapilan Teverruk

Kaynak: ESKICI Mustafa Miirsel, “Tiirkiye’de Katilm Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim
Bankalari’nin - Misteri Ozellikleri”, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Stleyman Demirel
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitlisii, Manisa, 2007, s. 76.

87ESKiCi, “Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalari’nin Misteri Ozellikleri”, s.
75.

8 ESKici, “Turkiye’de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Katilim Bankalar’nin Miisteri Ozellikleri”,
s.76.
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Sekil 3’te goriildiigii iizere A bankasi i¢in (10.000.000 USD) nakit plasmant
ihtiyaci s6z konusu oldugunda, Bahreyn’de bulunan B Bankasina teverruk islemi igin
basvuruda bulunmasi gerekmektedir. Talebinin kabul edilmesiyle B Bankas1 broker
(satic1) dan konverbilitesi yiiksek bir emtia satin alarak, A bankasina vadeli bir
sekilde (10.100.000 USD) satmaktadir. A bankasi da bu emtiay1 baska bir brokira
(alic1) pesin satarak (10.000.000 USD) nakit ihtiyacini1 kargilamaktadir. Bu sekilde
hem elinde sermayesi bulunan B Bankas1 kar elde etmis hem de A Bankasi gerekli

plasman ihtiyacini karsilamistir.

2.2.2.10.2. Teverruk Basvurusunun Degerlendirme Siireci

Banka ile miisterisi arasinda yapilan ve banka ile banka arasinda yapilan

olmak tizere iki ¢esidi mevcuttur.

Banka ile miisterisi (sahislar) arasinda yapilan Teverruk

Miisteri bankaya giderek teverruk bagvurusunda bulunur. Sube “Risk Takip
Miidiirligi”niin talimatlar1 dogrultusunda bagvuruyu alarak miisterinin banka ve
cevre istihbaratim1 degerlendirir. Gerekli verileri Risk Takip Midiirliigiin’e rapor
olarak sunar. Yapilan incelemede kriterlere uymayan herhangi bir eksiklik goriilmez

ise nakit plasmani yapilir.

S6z konusu banka ve ¢evre istihbarati ile borg;lunun;89

- Ticari faaliyetlerine devam edip etmedigi, ortaklik yapisinda degisiklik olup

olmadigi,
- Cari hesap hareketleri,

- Miisteri ve kefiller hakkinda piyasa ve banka istihbarati (herhangi bir takip,
haciz ve olumsuz bir duyum olup olmadigi, TCMB, karsiliksiz ¢ek/senet kayitlar ile
KKB [Kredi Kayit Biirosu] kayitlarinda olumsuzluk olup olmadig, iflas veya iflas

erteleme karari1 bulunup bulunmadigi, kayyum atanip atanmadigi v.s),

¥ ozsoy, Saglam Bankacilik Modeli ile Katilim Bankaciligina Giris, s. 350.
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- Diger banka ddemelerinin durumu, diger bankalarla yeniden yapilandirma
yapip yapmadig1, yapmis ise kosullar1 veya diger bankalardan yeniden yapilandirma

talep edip etmedigi,
- Mevcut teminat durumu ve ilave teminat verip vermeyecegi,

- Likidite sikintisinin nedenleri, geri 6demelerin hangi kaynakla yapilacagi ve

somut bir 6deme plani olup olmadig1 incelenir.

Banka ile banka (tiizel kisi) arasinda yapilan Teverruk

“Sube, Kurumsal ve Ticari Krediler Miidiirliigii tarafindan kredi bor¢lusunun
giincel mali tahlil/istihbarat raporu hazirlanir ve degerlendirmek iizere Risk Takip
Midirligi'ne sunulur. S6z konusu mali tahlil ve istihbarat raporu ile kredi

borclusunun guncel finansal verileri Gzerinden kredibilitesi incelenir.

Risk Takip Midiirliigii, kredi borglusu ile ilgili olarak kendisine sunulan
banka istihbarati, ¢evre istihbarati ve mali tahlil-istihbarat raporu ile teminat
durumunu birlikte degerlendirmek suretiyle kredi borglusunun teverruk talebi
hakkinda nihai degerlendirmesini yapar ve 06.09.2011 tarih ve 1146 sayili YKK
cercevesinde miisteri segmenti ve limit bazinda ilgili Yeniden Yapilandirma

Komitesi’nin onayina sunar.

Uygun gorilen teverruk taleplerinin “Kurumsal ve Ticari Risk Takip
Miidiirliigli” tarafindan subeye bildirilmesi ve birlikte sube tarafindan operasyonel
islemler baglatilarak teverruk 6demesi yapilir ve 1slak imzali komite kararlar1 miisteri

dosyasinda muhafaza edilmek suretiyle yapilandirma siireci tamamlanur.”%°

2.2.2.10.3. Ters Teverruk

Klasik bankacilik sisteminde mevduat sahiplerinin olusturduklari hesaplar
kredi olarak dagitilmasinin yani sira, gesitli portfoyler olusturularak her tiirlii alim
satim isleminde de kullanilabilmektedir. Genelde hisse senedi, repo, bono, tahvil vb.

araglardan olusan bu portfoyler, likiditenin elde tutulma maliyetlerini azaltmakta

% §zsoy, Saglam Bankacilik Modeli ile Katilim Bankaciligina Girig, s. 351.
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hatta bankanin islevsel fonksiyonlarmin disinda ek karlar bile kazanmasini
saglamaktadir. Ayrica ayni sekilde sermaye sahibi bilyiik yatirnmcilar ve firmalar da
ayn1 yontemle kazanglar elde edebilmektedirler. Fakat katilim bankalari, bu tiir
faaliyetlere dahil olurken Islami usuller cercevesinde yapilabilecek ticari araglari
kullanmak zorundadir. Ters teverruk islemi ise katilim bankalarinin, murabaha,
vedia, vekalet, satis ve va’d gibi araclarim1 kullanarak faaliyet disi gelirler elde

etmelerini saglamaktadir.

Ters teverruk islemi kisaca, organize teverruk islemlerini yapan kisilerin
kullandiklar1 tgilincii kisiler veya brokerlarin olusturdugu islemin tersi olarak
nitelendirilebilir. Yani her an likitidesi yiiksek emtialar1 (platin, altin, giimiis vb.)

satici olarak satabilecek ya da alici olarak alabilecek konumda bulunan tacirlerdir.
Banka teverrugunun islem akisi su sekildedir;91

- Oncelikle banka ile miisteri arasinda bir genel kredi sdzlesmesi imzalanr;
bu sozlesmede teverruga bagvurulmasi durumunda izlenecek siire¢ ve yerine

getirilecek sartlar belirlenir.
- Miisteri bankaya teverruk talebiyle bagvurur.

- Banka uygun goriirse “Teverruk Talep Formunu” doldurarak miisteriye

imzalatir.

- Talep formunda miisterinin ihtiyag duydugu nakit miktar1 ve banka

tarafindan eklenecek farkla vade ve taksitler belirtilir.

- Miisteri talep formunu imzalarken, banka tarafindan yerli veya uluslararasi
piyasadan satin alinacak emtiay1 (genelde platin, nikel, aliiminyum) satin alma va’di
ve bankanin bu mali miisteri adina piyasada satip nakde c¢evirme iznini igeren

vekaleti yer alir.

*'BAYINDIR, “Faizsiz Bankacilik Uriinlerinin Ahlaki Acidan Degerlendirilmesi (Murabaha, Teverruk ve
Ges)”, s. 10-11.
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- Banka miisterinin nakit ihtiyac1 degerindeki uygun bir emtiay1 (genelde
platin, nikel gibi madenleri) uluslararasi borsalardan (genelde Londra Metal Borsas:

LME) aracilar (brokirlar) vasitasiyla pesin olarak satin alir.

- Banka kendi adina satin almis oldugu emtiay1 talep formunda anlasilan

sartlarda, maliyetine kar ekleyerek miisteriye vadeli olarak satar.

- Banka miisterinin vekili sifatiyla s6z konusu mali aracilar vasitasiyla

borsada pesin olarak satip nakde ¢evirir ve paray1 miisterinin hesabina gecer.
- Boylece miisteri nakit ihtiyacin1 gidermis, banka da kazang saglamis olur.

2.2.2.10.4. Teverruk Uzerine Yapilan Elestiriler

Katilm bankalar1 klasik faizli bankalardan farklidirlar. Bu farklarin en
basinda katilim bankalarinin Islami kurallara duyarlih@ gelmektedir. Dolayis1 ile
yapilan islemlerin kar tahlilinden 6nce caiz olup olmadig1 g6z oniine alinmaktadir.
Teverruk islemi ise caizlik konusunda tamamen ortada kalmig bir islemdir. Bazi
mezhepler ve alimler teverruk islemini caiz gorurken, bazilari ise elestirilerde

bulunmuslardir.
Bu elestirilerden bazilar1 sunlardlr:92

- Organize teverruk islemlerinde yapilan sozlesmelerle getirinin

garantilenmesi,

- Bankalarin miisterileri adina yaptig1 islemlerde (alim-satim islemlerinde),

gerekli vekalet diisturlarinin alinmadan hareket edilmesi,

- Teverruk iglemlerinde ger¢cek mallarin alinip satilmamasi. Gergek mallar
almip satilsa bile brokerler tarafindan satilan mallarin ilk sahiplerine doniip

donmeyeceginin belirsizligi,

% BAYINDIR, “Faizsiz Bankacilik Uriinlerinin Ahlaki Agidan Degerlendirilmesi (Murabaha, Teverruk ve
Ges)”, s. 11.
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- Islam’da karz, hibe, sadaka gibi hayir amach iliskiler disindaki biitiin
finansal islemler/sozlesmeler ticaretle irtibatli olarak mesru ve ticarete tabi
kilinmistir. Teverruk vb. yapay/suni nitelikli finansal islemler ise bu kuralin tam tersi
istikametindedir. Burada ticaret finansal isleme tabi kilinmaktadir. Bu uygulamada
asil olan ticaret degil finansal iliskidir, ticaret o iligskinin kilifi mahiyetindedir. Bu ise
iktisadin mantigma/fitratina/ahlakina aykiridir. Ciinkii finansman maliyeti ancak
gercek bir iktisadi faaliyet sonucu ortaya ¢ikmali ve bu faaliyetle karsilanmalidir.
Iktisadi faaliyetler fitrati/ahlaki geregi toplumun refah ve kalkinmasi i¢in mesru
kilmmigtir. Bu tiir islemler ise bor¢ ve diger finansman islemlerinin maliyetini
kargilamak icin kullanilmaktadir. Bunun da iktisadi faaliyetin topluma degil, sermaye
sahiplerine hizmet etmesi sonucunu dogurarak Islami yapiya ters bir diisturu

getirmektedir.

Cok eski donemlerden beridir yapilan teverruk islemi yukaridaki elestirilerin
haricinde bazen “Bey‘u’l-‘ine” ile karistirilmaktadir. Bey‘u’l-‘ine, bir kimsenin
sattig1 mal1 parasin1 almadan, sattig1 fiyattan daha az bir parayla satin almasidir.”®
Yani teverruk, alici ve satici gibi tiglincii kisileri bu ticarete dahil ederek farkli bir

sekle biirtinmektedir.

2.2.2.10.5. Teverruk Isleminin Sisteme Katkilar

Gelisen piyasalarda her gecen giin yeniliklerin ortaya ¢ikmasi, katilim
bankalarinin da rekabet edebilirligi i¢in ayn1 Olgiide ¢ozlimler {iretmesini
gerektirmektedir. Ozellikle nakit verebilme konusunda biiyiik sikintilar yasayan
katilim bankalar1 i¢in teverruk islemi, kismen de olsa onemli bir ¢6ziim araci
olabilecek niteliktedir. 2008 krizinde, klasik bankalarin verdigi kredileri cagirmasina
karsilik, katilim bankalarinin teverruk iglemi ile yeniden yapilandirmaya gitmesi bu

konu hakkinda 6rnek gosterilebilinir.

Teverruk Islami finansin yeniden yapilandirma {iriinii olarak katilim
bankalarinin yukaridaki bahsedilen sorunlardan kurtulmasini veya etkilerini en aza

indirgemelerini sagladi. Borg¢larin yeniden yapilandirilmamasi halinde bankanin

% KOSE Saffet, islam is ve Ticaret Ahlaki, s. 99.
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karsilagacagi zorluklar, donmeyen kredilerin biiylikliigline gore likitideyi asagi
cekerek bankayi iflasa gotiirebilir. Bu da her gegen giin biiylimesine ragmen hala
kiiresel pazar pay1 diisiik bulunan islami finans igin can kaybi demektir. Mesele bu
yonden ele alindiginda, teverrugun Islami finans ve Islam diinyas1 icin ne denli

6neme ve stratejik hale sahip oldugu anlagilmistir.**

2.2.2.10.6. Milli Metal Borsas1 Olusumu ve Finansal Yatirim Tabaninin
Gelistirilmesi

“Diinyada faizsiz sistemde faaliyette bulunan finansal kurumlar klasik
anlamda faize dayali sendikasyon kredisi kullanamamaktadirlar. Ciinkii faizsiz
sistemde nakdi kredi secenegi bulunmamakta, para hareketleri mutlaka mal veya
hizmetlerin alinip satilmasi seklinde gergeklestirilmektedir. Buna binaen, faizsiz
finans sisteminin gelistirdigi iiriin emtiaya dayali murabaha sendikasyonu veya

orijinal adiyla teverruktur.

Murabaha sendikasyonlari diinyada ciddi hacimlere ulasmis durumdadir.
Cilinkii toplam biiytkligi 400 milyar $ civarinda olan faizsiz finans sektoriiniin bu
yondeki talepleri her gegen giin artmaktadir. Giinlimiizde emtiaya dayali murabaha
sendikasyonlariin operasyonu bir¢ok avantaji nedeniyle Londra Metal Borsasi’nda
gerceklestirilmektedir. Gerek Tirkiye’de faaliyette bulunan Katilim Bankalarinin
gerekse yurtdisindaki faizsiz finansal kuruluslardan gelebilecek taleplerin iilkemizde
yapilabilmesini teminen s6z konusu iirliniin hukuki ve operasyonel altyapisinin

hazirlanmas1 gerekmektedir.

Bu tiir islemler, emtia borsasi islem hacmini ciddi oranda arttirip komisyon ve
aracilik geliri kazandiracag: gibi Finans Merkezi olmanin bir geregi olan uluslararasi
fonlarin hareket gordiigii bir merkez olma gereksinimine katki saglayacaktir. Su an
itibariyle Londra Metal Borsasi iizerinden yiiriitilen Emtiaya Dayali Murabaha
Sendikasyon operasyonlarinin isleyisi su sekildedir: Bu iiriinde, kreditor kredi

kullanan tarafin talep ettigi tutar kadar metali (faizsiz prensiplere uygunlugu

** DEMIR Clneyt Hakan, “Faizsiz Bankacilikta Varlik Yonetim Sirketi Adaptasyonu”, Gebze
Universitesi, Tezsiz Yiiksek Lisans, Proje Odevi, 2012, s. 37. http://tkbb.org.tr/yuksek-lisans-
tezleri.aspx?pagelD=48 (30.12.2013)
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nedeniyle sadece platin islem gorebilmektedir) Londra Metal Borsasi’ndan pesin
olarak satin alir ve ayn1 mali belli bir kar ilave ederek vadeli olarak kredi kullanana
satar. Nihai asamada ise kredi alan taraf, sahip oldugu bu metali yine spot olarak ayni
tarihte Londra Metal Borsasinda satarak nakde cevirir. Boylece kreditor belli bir geri
O6deme plan1 dahilinde kredi agmis olur. Bu islemler, kolaylik agisindan Londra’daki
aract firmalara vekalet vermek suretiyle yapilmakta ve islem birka¢ saat icerisinde
gerceklestirilmektedir. Londra Metal Piyasasinin son derece organize olmasi ve
metal alim satim marjlarinin diisiikk seyretmesi, diger yandan vergisel istisnalar

nedeniyle islemler Londra Metal Borsasi’nda yapilmaktadir.”®

20 Ocak 2011 tarihi itibariyle faaliyete gecen Istanbul Metal Borsasi (IMEX)
bu ihtiyacin giderilmesi igin atilan 6énemli adimlardan biridir. Fakat yeterli diizeyde
islem yapilabilmesi i¢in tabansal alt yap1 calismalarinin gelistirilmesi gerekmektedir.
Yeni finansal araglarin da bu sisteme empoze edilmesi ile daha aktif hale gelecegi

distiniilmektedir.

TKBB'nin 12. Olagan Genel Kurulu agilis konusmasinda Kuveyt Turk Genel

muduard Ufuk Uyan sunlar kaydetmistilr.96

"Bu konuda, Sukuk uygulamasi iyi bir baslangic olsa da, baska
enstriimanlarin  gelistirilmesi gerekmektedir. Katilim bankalari agisindan
onceligin, potansiyelin altinda kalma nedeniyle, daha genis kitlelere
ulagmanin olmast gerektigini diigiiniiyorum. Katilim bankalarinin potansiyel
miisterilerine ulasmalari, atil kaynaklarin ekonomiye kazandirilmasi ve

finansal sistemin genislemesi agisindan son derece onemlidir.”

SSDPT, istanbul Finans Merkezi Projesi Finansal Uriin ve Hizmet Calisma Grubu Raporu, Mayis 2009,
s.84. http://www.dpt.gov.tr/DocObijects/Download/4252/JCR%20Avrasya.doc (18.12.2013)

*® http://www.haberler.gen.al/2013-05-11/katilim-bankalari-49-2-milyar-tllik-fon-hacmine-ulasti/
(14.12.2013)
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2.2.2.10.7. Turkiye Analizi

Teverruk islemi ile bankanin, miisteri ve tgiincii kisilerle ticaret yaparak
(Murabaha) ¥ kisilerin nakit ihtiyaclarim karsilamasi miimkiindiir. Ozellikle kisa
vadeli nakit ihtiyaglar1 i¢in ¢ok Onemli bir yer tutan teverruk, borglarin
yapilandirilmasinin disinda ameliyat, sigorta primleri ve acil insani ihtiyaglarin
karsilanmasi  hususunda kullanilabilecek bir enstrimandir. Ayrica katilim
bankalarmin nakit ihtiyacini karsilayamama sorunsalina bazi ¢éziimler getirebilecek
konumdadir. Bu nedenle teverruk islemine katilim bankalarinin daha sik bagvurmasi

ve gerekli birimleri olusturarak koordinasyon saglanmalidir.

Teverruk isleminin bir diger uygulama alani ise katilim bankalarinda 6deme
giicliigli ¢eken miisterilerin borglarini yapilandirmada kullanilabilecek bir uygulama
olmasidir. Faiz hassasiyeti nedeni ile 6demede temerriide diisen miisterilerine karsi
ekstra yaptirimlara girmekte sikinti yasayan bankalara, teverruk ile kullanigh bir
¢ozlim {retilmis olacaktir. Ayrica bankalarin olast likidite sikisikliginda fon
tedarikini, olas1 likidite fazlaliginda ise fon arzini imkansiz kilan bankalar aras1 nakit

plasmaninin gergeklesmesi i¢in uygun bir yontemdir.

Teverruk islemi Tiirkiye’de kullanilmasina ragmen bankalar tarafindan
krediler agiktan agiga verilmemektedir. Bunun nedeni ise toplumun nakit para
finansmaninin temini durumunda faizli islem olacag yanilgisidir. Daha dogrusu
“teverruk” igleminin caizligi konusunda fukaha tarafindan tam bir mutabakat
saglanamamasidir. Bu sorunun asilmasit durumunda, Tiirkiye’nin katilim
bankaciliginda hem i¢ pazar, hem de dis pazar payindaki gelisimi i¢in teverruk islemi

bir doniim noktas1 olabilecektir.

2.2.2.11. SUKUK

Sukuk kelimesi Arapcadaki “Odeme sozii igeren belge” anlamimna gelen
“sakk” kokiiniin ¢ogul halidir. AAOIFI Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve
Denetim Kurumu (Accounting and Auditing Organisation for Islamic Financial

%7 Buradaki ticari islem, bir diger fon kullandirma yontemi olan Murabahadir. Yani Pesin alip taksitli
satim islemidir.
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Institutions) sukuku, “Dayanak teskil eden bir varlik sepetinde yer alan varliklar
tizerindeki ortak miilkiyeti temsil eden esit degerdeki sertifikalar”  olarak
tanimlamaktadir. *® Daha basit bir tanim yapmak gerekirse kisaca sukuka, Islami
prensiplere uygun bir varliga dayanarak ondan yaralanma hakkini elde etme
denilebilir. Her iki tanimdan da anlasilacagi tizere sukuk maddi bir karsilikla
dayanak olusturmak zorundadir. Bu yoniiyle klasik tahvil ve bonolardan farklilik arz
etmektedir. Ornegin bonolar genelde borg iliskisi iizerinden kurulurken, sukuk
sahiplik hakki iizerinden kurulan bir iligkidir. Yani sukuga piyasalarda bulunan bono

ve tahvillerin Islami kurallara uygun sekli denmesi daha uygun olacaktir.

Sukuga benzeyen bir diger finansman bonosu ise “varliga dayali menkul
degerler” ve “gelir ortaklig1 senetleridir.” Fakat bu bonolarda, miilkiyet ve isletme ile
bor¢ senedi alanlarin ilgisi yoktur. Onlar sadece senedin gelirlerine sahiptirler.
Ayrica gelir ortakligi senetlerinde mevcut olan ve devlet¢e verilen enflasyonun
tizerinde gelir saglama taahhiidii sukukta yoktur. Sonug olarak, sukuk sisteminde
varliklarin miilkiyeti kamuda kalmakta, kira sertifikasi sahibi yurt i¢i ve disi

yatirimeilar faiz niteliginde olmayan bir gelire sahip olmaktadir.%®

Sukukun birgok kullanim alant bulunmaktadir. Mesela Katilim bankalari
diger kurumlarin ¢ikardiklar1 sukuklardan satin alarak fonlarini degerlendirebilirler.
Ayrica kendi adlarina ¢ikardiklar1 sukuklari da ihrag edebilirler. Bu sekilde arz
ettikleri sukuklar ile yeni fon kaynaklari olusturabilmelerinin yani sira aktiflerindeki

alacaklarin1 da nakde ¢evirebilme sansina sahip olabilmektedirler.

Sukuk ile kaynak temini faizsiz finans modelinin hemen her fon kullandirma
yontemi i¢in uygulanabilir. Alim-satima konu olunan islemler i¢in veya bir alt yap1
ingas1 i¢in ya da Ozel bir projenin gergeklestirilmesi i¢in sukuk ile kaynak temini
yapmak miimkiindiir. Hangi tiir bir islem i¢in uygulanacaksa sukuk modeli ona gore

isimlendirilebilir.X%°

% DEDE Kenan, “Glinimizin Gozde Finansman Araci: Sukuk”, Ernst&Young, 2012, s.1.
http://www.tkbb.org.tr/Documents/OnemliBasliklar/sukuk%20makalesi8.pdf (30.10.2012)
99'C')ZSOY, Saglam Bankacilik Modeli ile Katilim Bankaciligina Giris, s. 188.

100 TUNGC, Katilim Bankaciligi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi, s. 154.
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Sukukun AAOIFI tarafindan belirlenmis on dort g¢esidi olmakla birlikte
temelde bes baslik altinda siniflandirabilir.

Icare Sukuk (Kira sertifikas1)

=  Musareka Sukuk

Mudarabe Sukuk (Sermaye ve emek ortakligi)
= Murabaha Sukuk (Pesin al vadeli sat)
= Selem Sukuk (ileri vadeli mali pesin satma)

2.2.2.11.1. Icare Sukuk (Kira sertifikasi)

Kira sertifikalari, varlik kiralama sirketlerince, kendi nam ve sertifika
sahiplerinin hesabina ve yararina, satin almak veya kiralamak suretiyle devralinan
varliklarin  finansmanin1  saglamak amaciyla diizenlenen ve sahiplerinin bu
varliklardan elde edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan
menkul kiymetlerdir.’®™ Yani sertifikalar, kaynak kurulusun varliklarini belirli bir
stire sonra geri alma vaadiyle satip ilgili siire boyunca kiralamasinin s6z konusu

oldugu islemdir.'*

Devret-geri kirala (sale and lease-back) modeli olarak gecen bu sukuk tird,
kontrol ve yonetme kolayligi nedeniyle diinyada en ¢ok kullanilan sukuk cesididir.
[lk olarak Malezya’da 2002 yilinda uygulanmaya baslayan “Icare Sukuk”,
Tiirkiye’de ise ilk olarak 1/4/2010 yilinda 7539 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
teblig ile goriilmeye baslamistir. 30.12.2012 tarihinde 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 6362 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu” ile getirilen yenliklerle ve
7/06/2013 tarihinde 28670 sayili resmi gazetede “Kira Sertifikalar1 Tebligi”'® ile

yeniden diizenlemeler yapilarak son halini almistir.

190 http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/bireysel bankacilik/menkul kiymetler/kira-

sertifikasi.aspx?gclid=CPjCorflxroCFcZd3god8SMAdA (02.11.2013)

1% http://islamekonomisi.org/kira-sertifikasi-sukuk/, (31.10.2013)

S6z konusu teblig icin bkz. http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/06/20130607-
14.htm?submenuheader=null (31.10.2013)
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Yeni diizenleme ile;**

1. Uluslararas1 genel kabul goren sahiplige, yonetim s6zlesmesine, alim-satima,
ortakliga ve eser sozlesmesine dayali olmak {izere toplam 5 yeni kira

sertifikasi tiirli tanimlanmuistir.

2. Varlik Kiralama Sirketlerinin finansman ihtiyaci olan bagka sirketlere de kira

sertifikasi ihrag edebilmelerine imkan saglanmistir.

3. Bir Varlik Kiralama Sirketi’nin ayni anda birden fazla kira sertifikasi ihraci

yapabilmesine imkan taninmaistir.

4. Varlik tanimi 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na uygun olarak varlik

ve haklar1 kapsayacak sekilde genigletilmistir.

5. Cikar catismalarinin 6nlenmesini teminen Varlik Kiralama Sirketi yonetim
kuruluna bagimsiz iiye zorunlulugu getirilmis ve onemli kararlar bagimsiz

tiyenin olumlu oyuna baglanmistir.

6. Yatirnmcilarin bilgilendirilmesi ve haklarinin korunmasini teminen, Varlik ve
haklar ile ytikiimliiliikklerin Varlik Kiralama Sirketi kayitlarinda, ihrac edilen

her farkli kira sertifikas1 bazinda ayr1 ayr1 izlenmesi hilkme baglanmistir.

7. Yatirimcilart haklarinin korunmasini teminen, ortakliga ve eser s6zlesmesine
dayali kira sertifikalarinda varlik ve hak rehni kurulmasi Ongoriilmiis,
yonetim sdzlesmesine ve alim-satima dayali kira sertifikalarinda ise kaynak

kurulus veya fon kullanicisi olabilecek ortakliklar sinirli olarak belirlenmistir.

8. Istanbul'un uluslararas1 finans merkezi olma vizyonu kapsaminda, bu
diizenlemelerimizle sirketlerimiz ic¢in alternatif finansman kaynaklarini
kullanma imkéni saglanmis, yerli ve kiiresel yatirimeilar ig¢in de farklt
sermaye piyasasi araclarina yatirim yaparak portfoy ¢esitlemesi yapmalarina

imkan saglanmistir.'®

1% http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=20130607&subid=0&ct=c, (31.10.2013)

0 www.spk.gov.tr; a.g.e., (31.10.2013)

1
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2.2.2.11.2. Mudéarabe Sukuk (Sermaye ve emek ortakhgr)

Yatinmcinin Rab’iil mal/sermayedar sifatiyla sermayeyi tedarik ettigi, ihrag
edenin ise mudarip sifatiyla bilgi ve tecriibelerine dayanarak s6z konusu sermayeyi
yatinmlarda degerlendirdigi ve getirinin Onceden belirlenen paylasim orani
tizerinden dagitildigi bir sukuk yapisidir. Yatirimcinin koydugu sermayenin geri
O0denmesi garanti edilmemektedir. Risk sermayesi yontemiyle kullanilan ve biiyiik
projelerin gerg¢eklesmesi adina onlara finansman bulabilme amaciyla olusturulmus
bir modeldir. Isleme aracilik eden &zel araci kurulus, tasarruf sahibi yatirimcilaria

satmis oldugu sukuk ile onlar1 projeye hissedar eder.'®

2.2.2.11.3. Musaraka Sukuk

Sermaye dagiliminda bonolari ihra¢ edenin de i¢inde payi oldugu bir sukuk
cesididir. Dagitilacak kér oranlar1 6nceden belirlenir. Zarar durumunda ise yatirilmis
olan sermaye paylarina gore taksim yapilir. Yapi olarak “Mudarabe Sukuka” ¢ok

benzemektedir.

Yatirimlarla iligkili olan bu sukuk tlrd, sukuk sertifikalar1 yatirnmdaki hisse
paymi temsil eder. Yatirim yeni bir proje olabilecegi gibi mevcut bir projenin

revizyonu, iyilestirilmesi ve genisletilmesi amagh da olabilir.*”’

2.2.2.11.4. Murabaha Sukuk (Pesin al, vadeli sat)

Bu yontemle yapilacak sukuk isleminde banka limit tahsis ettigi miisterileri
sektorel olarak gruplandirir ve her sektorde ne kadar kaynaga ihtiyaci oldugunu tespit
eder. Ardindan bu is i¢in kurulmus “Ozel Amagl Kurumlar” (SPI-special purpose
institution) ile irtibata geger ve kaynak ihtiyacini iletir. Bes taraftan olusan bu

islemin( banka, kredi miisteri grubu, SPI, mal saticilar1 ve sukuk hissedarlar1) kar

106 0zs0Y, Saglam Bankacilik Modeli ile Katihm Bankaciligina Giris, s. 189.
107 TUNGC, Katilim Bankaciligi Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi, s. 154.
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payr 6demeleri taksitler halinde yapilabilecegi gibi, donem sonunda topluca da

gerceklestirilebilir. '8

Murabaha Sukuk, 02.08.2013 tarihinde fetva kurulu tarafindan icazet almis ve

en kisa zamanda Tiirkiye’deki ihraglarina baslayacag diisiiniilmektedir.

2.2.2.11.5. Selem Sukuk (ileri vadeli mah pesin satma)

Nakit ihtiyact duyan bir firmanin ya da sahsin heniiz iiretmedigi standart bir
mal1 (hububat, bakliyat, un, kagit, demir, ¢imento vs.) ileri bir vadede teslim
etmek Tlizere pesin bedelle satmasma “Selem” denilir 199 By iglemin sukuk

sertifikalarina baglanarak ihrag edilmesi ile de “Selem Sukuk” olusmaktadir.

Asagidaki grafikte “Diinyada Yapisina Gore Yapilan Sukuk” paylar

gosterilmektedir.

0% B Murabaha

0,
2/:20

B Mudarebe

M icara

M Teverruk

H Vekalet

M Bai' Istijrar

I BBA

1 Combination
Musareke

= Salam

Grafik 1: Diinyada Yapisina Gore Yapilan Sukuk Thraglar1 (2013 Haziran)

Kaynakca: RASAMEEL, “Global Sukuk Market: Quarterly Bulletin”, Global Sukuk Market,
August 2013, 2013, s. 5.

% TUNG; a.g.e., s. 154.

1% AKTEPE ishak Emin, Sorularla Katihm Bankaciligi, TKBB Yayinlar, istanbul, 2013, s.50.
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Grafikten de anlasilacagi lizere oraniyla murabaha, icare ve miisareke en
yaygin kullanilan finansman tiirleridir. Diinyada, katilim bankasi finansmaninda
kullanilan araglarin %80’¢ yakin kismini olusturmaktadirlar. Katilim finansmani
saglamak isteyen miisterilerin bu araglar1 tercih etmelerindeki en bilyiik etken,
kullanigh, kapsamli ve hizli bir yapiya sahip olmasidir. Ayrica bu araglar, katilim

bankalari i¢in de kullandirilmasi basit tiirlerdir.

2.2.2.11.6. Sukuk ihraci

Sukuk ihract ilk olarak 1972 yilinda Malezya hiikiimeti tarafindan yapilmistir.
Bu kadar eski bir tarihe sahip olmasina ragmen, 2008’li yillardan sonra Bati
tilkelerinin de ilgisini ¢gekmeye baslayan sukuk, giderek etki alanini genisletmistir.
Bunda 2008 yilinda yasanan mortgage krizinin biiyiik etkisi bulunmaktadir. Cilinkii
diinyaya bankacilik dersi veren en biiyiik finans kurumlarmin aslinda Islami finansal
kuruluslar kadar direngli olmadiklar ortaya ¢ikmustir. Bu da islami fonlarin dolayisi

ile sukukun bitun dikkati Gzerine gekmesine sebep olmustur.

2.2.2.11.7. islami Bonolarin Avrupa’da Yiikselisi

Sukuk bugune kadar genelde tezgah st finansal araclar olarak dnceden
belirlenen bazi kurumsal yatirimeilara satis amaciyla ¢ikarilmigtir. fhragginin amact
genelde; i¢ piyasadaki likidite havuzundan yararlanmak, diisiik tutarlar igin talep
toplamak ve yerel borsalarda kotasyon yapilmasi olmustur. Uluslararas: borsalarda
sukuk kotasyonunun yayginlasmasi ve borsalarin ihraggilar1 ¢ekmek icin rekabete
girmeleri olumlu bir gelismedir; ¢linkii bu gelisme ihraggilarin, yatirimcilarin
ihtiyaglarini dikkate almaya basladiklarimi gdstermektedir. Orgiitlenmis piyasalarda
sukuk kotasyonu hem likiditeyi artiracak, hem de yatirimcilarin likidite yonetimlerini

kolaylastlracaktlr.110

2008 krizinin etkilerini tam olarak Ustlinden atamayan Avrupa, kuiresel
biiyiikliigii 2013 yil1 sonunda 1.8 trilyon dolara ulasmas1 beklenen Islami finans
piyasasinin taleplerini karsilamak icin yliziinii korfez sermayesine ¢evirmeye

baslamistir.

1o DEDE, Ernst&Young, s. 1.
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Islami Finans Piyasasinin 2012 itibar1 ile 137,5 milyar dolar civarina ulasan
sukuk ihracati istahlar1 bir hayli kabartmigtir. Bu pastadan pay kapmak isteyen
iilkeler “Islami Finans Merkezi” olma yarisina girmis durumdadirlar. Ekim 2013’te
Londra’da yapilan “Diinya Islami Ekonomik Forumunda” (WIEF) Ingiltere
Basbakan1 Cameron’un konusmasina Sukuk sertifikalarina atfen “Selamu Aleykum”
diye baslamasi, Ingiltere’nin gercekten Islami bonolarda istekli oldugunu
gdstermistir. Ayrica konusmasinda Londra’nin sadece Islami finansin Bati’daki en
biiyiik baskenti olmasini istemedigini vurgulayan Cameron “Londra’nin Dubai ile
birlikte ‘diinyanin’ en biiyiik Islami finans merkezi olmasim arzu ediyorum”

diyerek'!* ileriki donemlerde rekabetin artacagimin sinyalini vermistir.

Islami Finans Merkezi gosterilmeye calisilan diger bir iilke ise Bosna
Hersek’tir. Hem Avrupa’da olmasi, hem de niifusunun %40’1inin Miisliiman olmasi
Bosna’nin Islami finans merkezi haline gelmesi i¢in Avrupali devletlerin destegini

almasini saglamaktadir.

Global Sukuk ihraci
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Grafik 2: Global Sukuk Thraglar

Kaynak: www.iifm.net (International Islamic Financial Market) veritabani kullanilarak tarafimizca

hazirlanmigtir. (31.12.2013)

! http://haber.stargazete.com/ekonomi/camerondan-islami-bonoya-selamun-aleykum/haber-

801503, (02.11.2013)
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Islami finans pazarinin hemen hemen biitiin varligini Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar ve Hindistan gibi 5 Islam iilkesi elinde
bulundurmaktadir. Bu iilkeler arasinda en biiyiik paya sahip olan 154,9 milyar dolar
ile Malezya’dir. Bu kadar biiyiik bir paya sahip olmasmin ardinda 30 yil1 agkin bir
siiredir yapilan Islami bankacilik tecriibesi ve Islami finans kuruluslarinda yabanci
ortaklara daha fazla hisse verilmesini ongoéren liberal politikalar yatmaktadir. Su an
17 yerel, 4 ulusal Islami bankasi ile daha uzunca bir siire sektoriin lideri olacag

diistiniilmektedir.

12 K orfez tlkeleri topladiklari

Standart&Poors’un yaptig1 bir arastirmaya gore
fonlarin %80’ini faizli fonlarda degerlendirmektedir. Sukuk ihracinin gelismesi ile

bu fonlarin biiyiik boliimiiniin islami bonolara aktarilacag: diisiiniilmektedir.

112 \www.standardandpoors.com, (17.04.2014)
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Birlesik Arap Global Sukuk Pazari
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Grafik 3: Global Sukuk Pazari

Kaynak: www.zawya.com veri tabanindan tarafimizca hazirlanmigtir. (31.12.2013)

2.2.2.11.8. Turkiye Analizi

Tiirkiye’nin ilk sukuk ihrac1 2010 yilinda Kuveyt Tiirk bankasi tarafindan 100
bin $ olarak gerceklestirilmistir. ilk ihraca yiiksek talep gelmesi nedeniyle Kuveyt
Tiirk bankas1 2012 yilinda 350 bin $’lik bir sukuk ihrac1 daha gergeklestirmistir.

Hazine ise ilk sukuk ihracin1 2012 Ekimde gerceklestirmistir. 1.5 milyar $
sukuk ihract yapmasina ragmen, 8 milyar $’lik talep olusmasi hem o6zel sektOri
tetiklemis, hem de hazinenin ilerde dolar ve TL cinsinden borclanabilmesi icin bir
gosterge olusturmustur. “O tarihten bugiine kadar yurtiginde ise yaklasik 4.8 milyar
TL tutarinda ii¢ TL cinsi ihra¢ daha gerceklestiren™*? hazine son olarak 1.25 milyar

3 http://www.aksam.com.tr/ekonomi/ikinci-sukuk-c2ihracinda-c2talep-4-milyar-si-asti/haber-

249717 ,(16.12.2013)
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dolarlik Ekim ayinda bir ihra¢ daha gergeklestirmistir. 2013 yilinda toplam 6.5
milyar dolar daha sukuk ihra¢ etmeyi diisiinen T.C hazinesinin, artik her yil diizenli
olarak Subat ve Agustos aylarinda TL ve dolar cinsinden bor¢lanma yapacagi tahmin

edilmektedir.

Hazine tarafindan gergeklestirilen sukuk ihracinin bir diger 6nemi ise, sahip
olduklart gayri menkullerin menkul kiymete donistiiriilerek ekonomiye
kazandirilmasidir. Bunun yaninda sukuk sertifikalari hali hazirda mevcut bir
gayrimenkule dayandigi i¢in yatirimcilar agisindan daha risksiz bir yatirim araci
olmasi hazinenin borglanma maliyetlerini ciddi anlamda diisiirmektedir. Hazinenin
¢ikartmis oldugu dolar tahvilleri 6-6.5 faiz oranlar1 civarindayken, ihrag ettigi Sukuk
sertifikasi igin yillik 2.8 civarinda kira denmektedir.** 2012 yilinda GSYH’ nin
%09,4’1 kadar borg¢lanma ihtiyact duyan, 2013 yilinda ise bu rakamin %10,3’0
civarinda borglanma yapmasi beklenen Tirkiye i¢in sukuk ciddi bir borglanma

maliyet azalis1 saglamaktadir.

Daha once Islami bankaciliga pek sicak bakmayan Tiirkiye nin yaptig1 yasal
diizenlemelerle korfez sermayesini aniden iizerine ¢cekmesi ge¢ kalinmig bir basari
olarak goriilmektedir. Maliye Bakanit Mehmet Simsek’in, Uluslararast Finansal
Sistemler Forumu’nda yaptig1 konusmasinda, ilk kez 2012 yilinda baslatilan sukuk
(faizsiz bono) ihracina iliskin 2007 yilinda bir ¢alisma yaptiklarin1 fakat “siyasi
nedenlerden” **° dolay1 bu c¢alismadan vazgectiklerini itiraf etmesi bunun aci bir

ornegidir.

Tiirkiye’deki insaat sektoriinde de sukukla ilgili gelismeler yasanmaktadir.
Ozellikle “gdziinii Arap sermayesine dikmis bulunan konut sektdrii igin akillica

atilan bir adimdir. Ayn1 zamanda dini hassasiyetleri nedeniyle parasini bankaya

" http://hasanmeral.com.tr/sukuk/, (03.11.2013)

Bkz. Ak Parti Kapatma Davasi, http://www.dunya.com/sukuk-ihraci-2007de-baslayacakti-ama-
202369h.htm, (03.11.2013)
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yatirmayan veya faizli banka kredisi kullanmayan Anadolu yatirimcilarina da konut

satmak i¢in dnemli bir gelismedir.”116

Ernst & Young'm Global Islami Bankacilik Merkezi tarafindan yapilan son
arastirmaya gore sukuk icin klresel talebin 2017'de 300 milyar dolardan 900 milyar
dolara ¢ikacagi tahmin edilmektedir. **” Bu rakamlar bize sukukun ilerleyen
donemlerde daha da popiiler hale gelen bir enstriiman olacagini gostermektedir.
Hatta New York, Londra gibi Avrupa iilkeleri simdiden Islami bonolar hakkinda
ciddi adimlar atmis durumdadirlar. Islami bankacilikta diinya capinda ve i¢ pazarda
lider konumuna gelmek isteyen Tirkiye’nin ise bu yarigtan geri kalmamasi
gerekmektedir. Son giinlerde Diinya Bankasi Kiiresel Islami Finans Gelistirme
Merkezi’nin “Borsa Istanbul” biinyesindeki ilk subesini agmas1 ve sukuk ihraglarina
4-5 kat blyik talepler gelmesi ise sukukun onemini gostermektedir. Ayrica
kamunun da; cari agik sorunu, uzun vadeli finansman bulma, biiylik altyap: isteyen
projelerin finansmani vb. birgok projede sukuk kullanilarak bor¢lanma maliyetlerini

diisiirmesi gerekmektedir.

Korfez tlkeleri ellerinde bulunan fonlar:1 TUrkiye gibi ekonomisi umut veren,
giivenilir bir Miisliiman iilkede Islami prensiplere uygun, yiiksek getirili yatirimlara
dontistiirmeye isteklidirler. Sukuk sayesinde bu sermayeyi iilkemize cekerek, ilk
asamada bolgesel, daha sonraki asamada ise diinya Olceginde cazibe merkezi

olabilme yolunda ilerlenebilinir.

1e CIFTCIi Abdullah, Arap Diinyasi Ticaret Uzmani, http://emlakkulisi.com/konut-finansmaninda-

sukuk-uygulamasi-basliyor/142117, (03.11.2013)
"http://www.dunyabulteni.net/index.php?aType=haber&ArticlelD=226999&q=bankac%C4%B11%C
4%B1k, (01.11.2013)
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1. BOLUM: DUNYADA VE TURKIYE’DE KATILIM
BANKACILIGI

3.1. DUNYADA FAIiZSiZ FINANS

Faizsiz bankacilik sisteminin olup olamayacag tartismalari, sistematik olarak
ilk defa 1940 ve 50°li yillarda baglamistir. Bir finansman miiessesi olarak “Faizsiz
Bankacilik’in diinyada ilk uygulamasi 1963 yilinda Misir Arap Cumbhuriyeti’ndeki
Mit Gamr kasabasinda yasanmustir. Eski devlet bagkani Cemal Abdiil Nasir
doneminde batin bankalarm devletlestirilmesi akimina karsi alternatif olarak
gelistirilen bir deneme sonucunda ortaya g¢ikmustir. 118 gistem ilk defa ortaya
atildiginda, finans cevreleri meseleye gergeklesmesi zor bir hayal olarak

bakmuslardir.**®

1970’lerden sonra Orta Dogu’ya akmaya baslayan petro dolarlar katilim
bankaciligin gelismesindeki maddi saik olarak ortaya ¢ikmistir. Teorik ve pratik
uygulamalar gelistikge her iilke kendi sistemini kurmus ve artan bir trend ile bu
sistem yayilmistir. Son yillardaki petrol fiyati artislart ve bazi sosyo-politik faktorler
bu kurumlart kiiresel finans piyasalarimin en hizli biiyliyen segmenti haline
getirmistir. Kisacast bu akim: Afrika’da, Asya’da, Avrupa’da ve Gliney Amerika’da
bilyimektedir.*® 70’1i yillarda yasanan en biiyiik gelismeyse 1974 yilinda islam

Kalkinma Bankasinin (Islamic Development Bank — IDB)kurulmasidir.

18 GZULUCAN Abitter ve OZDEMIR Fevzi Serkan, Katilm bankaciligi Muhasebe Organizasyonu,
Uygulamalar, Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim, Tiirkmen Kitapevi, istanbul, 2010, s. 16.
1% pARLAKKAYA Raif ve CURUK Suna Akten, “Finansal Rasyolarin Katilim Bankalari ve Geleneksel
Bankalar Arasinda Bir Tasnif Araci Olarak Kullanimi: Tiirkive Ornegi”, Ege Akademik Bakis, Cilt:11,
Sayi:3, 2011, s. 399.

20 pOLAT Ali vd. , Finansal Yenilik ve Agihmlari ile Katihm Bankacihgi, Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi Yayinlari, istanbul, 20009, s. 84.
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Diinyada 1.8 milyara ulagan Miisliiman niifusu ve bunun yaninda diinyanin
bircok yerinde bulunan Miisliiman go¢menlerin olmasi Citibank, HSCB gibi
uluslararas1 bankalarin da Islami prensiplerle uyumlu @riin ve hizmetler sunan

subeler ve boliimler agmalarina yol agmlstlr.lzl

Bugiin diinya {iizerinde 100’iin iizerinde faizsiz sistemde calisan banka
bulunmaktadir. Bu bankalarm bulundugu devletlere 6rnek olarak Isvigre,
Lilksemburg, Danimarka, Filipinler, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere, Giiney
Afrika, Kazakistan, Pakistan, Tiirkiye ve Korfez Isbirligi Konseyi iilkeleri sayilabilir.
Bununla beraber Afganistan, Irak, Suriye, Yemen ve Libya gibi Musliman olup da
faizsiz sistemde calisan bankaya sahip olmayan devletler de vardir. Biinyelerinde
faizsiz bankacilik birimi kuran bankalar arasinda ise Citibank, Union Bank of
Switzerland, Klein wort Benson, ANZ Grindlays, Goldman Sachs, United Bank of
Kuwait ve Arab Banking Corporation sayilabilir. Bugiin uygulayicilar1 arasinda
Citibank, Barclays Bank, Commerzbank, HSBC gibi geleneksel bankalarin da yer
aldigr faizsiz sistemde c¢alisan bankalar sayilart 60’a ulasan iilkede faaliyet

gostermektedirler.?

Almanya’nin danigmanlik firmasi olan Avantalion’un I’aporunda123 “Islami
bankacilik i¢in pazar potansiyeli acisindan Avrupa, énemli bir firsat sunmaktadir.
2010-2030 arasinda Ingiltere, Fransa ve Almanya'daki Miisliiman niifus artisinin
Ortadogu ve Asya'nin cogunu geride birakmasi beklenmektedir. Avrupa da Islami
bankacilik mevzuatinin ve serii uyumlu bankacilik sisteminin gelistirilmesi
konusunda giderek bilinglenmektedir. Boylece Avrupa da heniiz kesfedilememis
biiyiik bir pazardan yararlamlmis olunacaktir” denilerek, olusan Islami bankaciliga

Avrupa’nin ciddi anlamda talip oldugunu vurgulamustir.

21 KAYTANCI B.Giilimser, ERGEC E. Hakan ve TOPRAK Metin, “Katilim Bankas Miisterilerinde

Bankacilik Uriin ve Hizmetlerine Yénelik Memnuniyet: Tirkiye Ornegi”, International Conference On
Eurasian Economies, Sektorel Sorunlar, Sezon 7C, 2013, s. 801.

22D ARLAKKAYA ve CURUK, “Finansal Rasyolarin Katiim Bankalari ve Geleneksel Bankalar Arasinda Bir
Tasnif Araci Olarak Kullanimi: Tiirkiye Ornegi”, Ege Akademik Bakis, s. 399.

12 AVANTALION, “islamic Financing- A Special Feature”, 2012.

http://www.avantalion.de/files/avantalion_special islamic_financing_may 2012.pdf, (17.04.2014)

68


http://www.avantalion.de/files/avantalion_special_islamic_financing_may_2012.pdf

Tablo 3: Faizsiz Bankaciliga Sahip Ulkeler Milyon ($-2012)

Sira Ulke Finansal Varlik Toplami1 Kurum sayisi
1 fran 465.575 52
2 Malezya 221.026 56
3 S.Arabistan 185.223 55
4 B.AE. 89.390 41
5 Kuveyt 78.587 59
6 Bahreyn 62.171 74
7 Katar 45.301 20
8 Turkiye 39.837 4
9 Ingiltere 18.605 22
10 Endonezya 15.964 71
11 Banglades 12.573 25
12 Sudan 9.826 35
13 Misir 8.296 14
14 Pakistan 7.238 28
15 Isvigre 6.551 4
16 Urdiin 6.386 11
17 Burunei 4.693 4
18 Tayland 4.162 3
19 Yemen 2.392 7
20 Suriye 1.889 6
21 Diger 10.315

Toplam 1.296.000

Kaynak: Katihm Bankalar1 2012, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Yayinlari, istanbul, 2012, s. 36.
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50 wyillik siire¢ igerisinde biiyiikk gelisme kaydeden Katilim Bankaciligin
kiiresel hacmi 2012 yili itibar1 ile 1.6 trilyon dolara ulasmustir. Ozellikle 2009
krizinden sonra biiyiik ilgiye neden olan Katilim Bankaciligimin daha da hizh

bliyliyecegi tahmin edilmektedir.

Diinyanin her tarafinda orneklerine rastlanan faizsiz bankacik sistemine en
fazla ev sahipligi yapanlar dogal olarak Islam iilkeleridir. Bunlardan dzellikle Iran ve
Pakistan, sistemin tiimiiyle kabul edildigi iki iilkedir. Islami iilkelerdeki gelisim
egilimi bakimindan faizsiz bankaciligin bankacilik sistemi igindeki paytr 2005 sonu
itibariyla Bahreyn’de %8,4, Malezya’da %1,4, Misir’da %17,0, Kuveyt’te %22,0
iken Tiirkiye’de ise 2007°de %5,5 iken 2011°de %9 oranim zorlamistir.'?*

Tablo 4: Katilim Bankacilig1 Sisteminin Gelisimi (1960 -...)

1960-1970 1970-1980 1980-1990 1990-2000 2000-...
Kurumlar | Tasarruf Ticaret ve | OFK ve sigorta | Portfoy e-Bankacilik
Bankalar1 Yatirim sirketleri Yonetim
Bankalar1 Sirketleri  ve
Araci
Kurumlar
Uriinler Kéarz-1 Hasen | Selem Ticari Yatirim Yapilandirilmig
Mudarabe Bankacilik Fonlari, Islami | Uriinler
Musaraka Uriinleri Bonolar, Hisse
Katilim Senetleri
Hesaplari
Islami
Sigortacilik
Bélge Korfez  Arap | Orta Dogu Asya ve | Ayni Bolgeler | Avrupa ve
Ulkeleri Pasifik, ABD
Turkiye

Kaynak: KALAYCI irfan, “Katilim Bankaciligi: Mali Kesimde Nasil Bir Segenek?, Uluslararasi
Yonetim”, iktisat ve isletme Dergisi, Cilt 9, Say1 19, 2013, s. 55.

24 KALAYCI irfan, “Katilim Bankaciligi: Mali Kesimde Nasil Bir Secenek?”,Uluslararasi Yonetim iktisat

ve isletme Dergisi, Cilt 9, Sayi 19, 2013, s. 55.

70




3.1.1. KATILIM BANKACILIGINDA EN BUYUK PAYA SAHIP
ISLAM ULKELERI

Uluslararasi ticaretin rotasindaki degisimin diinya ¢apinda rekabet ortamini
da etkilemesi, ticaretin daha ¢ok Asya, Ortadogu ve Afrika bolgesinde sekillenmesi
bekleniyor. Bu dogrultuda sirketlerin cografi merkezlerinin de degismesi beklentiler
arasindadir. Ernst & Young’m Global Islami Bankacilik Merkezi Sorumlu Ortag:

Ashar Nazim sunlar1 séylernistir:125

Dogu ve gelismekte olan iilkeler arasindaki ticaret akiglarinin hizlanmasi
Islami ticaret finansmammn ciddi bir alternatif olarak ortaya ¢cikmasinda
onemli bir rol oynadi. Iy diinyasimin liderleri diinya ticaretindeki degisimi
ongormeli, dogru yorumlamali ve bu degisimin ortaya ¢ikardigi risk ve
firsatlart iyi degerlendirmeli. Islami bankalarin yénetim kurullart ve
yvonetimleri gelismeleri yakindan takip etmelidir. Geligsmekte olan iilkelerde
ticaret, teknoloji, kiiltiir, isgiicii ve sermayenin entegrasyonu farkli hizlarda
gerceklesecek. Finans kuruluglar: ticaret finansmani operasyonlarini yeniden

bicimlendirirlerken bu faktorleri dikkate almalidir.”

Ozellikle 2008 mortgage krizinden sonra diinyada biiyiik ilgi goren Islami
bankacilik sektorii hiz kazanarak biiylimektedir. Toplam varliklar1 2012 yili itibar ile
1.3 milyon dolara ulasan, 2013 yillinda ise 1.8 milyon dolar civarinda olusmasi
beklenen banka aktifleri diinyada ki bir ¢ok iilkenin ilgisini ¢ekmis durumdadir. Bu
nedenle Ulkeler kendi aralarinda “Islami Finans Merkezi” olabilmek i¢in yaris haline
girmis durumdadirlar. Favori adaylar ise Ernst&Young’un raporuna gore “ozellikle
Tirkiye, Endonezya, Malezya, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlileri

gibi hizli biiyiiyen™!?

ulkeler basta olmak iizere Kuveyt ve Bahreyn gibi en biiyiik
paya sahip 8 Ulkedir. Diinya’daki Islami fonunun %43’iinii elinde bulunduran Iran

ise ekonomik ve siyasi nedenlerden dolay1 bu yarisa aday gosterilmemektedir.

125 ERNST&YOUNG, “islami finansman araclari gelismekte olan ulkeler igin yeni firsatlar sunuyor”,

Basin Bilteni, 27.06.2013 Tarihli Haberi,
http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Islami_Finansman Ticareti/SFILE/vF%20Islami%20Fina
nsman%20Ticareti%20BB.pdf ,(10.12.2013)

126 ERNST&YOUNG, “islami finansman araclari gelismekte olan iilkeler icin yeni firsatlar sunuyor”,
(10.12.2013)
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Grafik 4: islami Bankaciligim Dagilimi

Kaynak: www.bloomberg.com ve www.kfh.com verileriyle tarafimizca hazirlanmigtir (31.10.2013).

3.1.1.1.Suudi Arabistan

Islami Finansin en cok gelistigi bdlge olan korfez iilkeleri 6zellikle son
yillarda bu alanda merkez olma cabasindadir. Bolge iilkelerinde Islami finansin
bankacilik sektdriindeki payr %20°nin iizerindedir. Suudi Arabistan %35 Islami
Bankacilik oram ile bolgede Islami Finans’m en cok gelistigi iilkedir. Ayrica
diinyanin en biiyiik ikinci bankasi “Suudi Al Rajhi Bank™ bu iilke merkezlidir. 127
Faiz Uizerine ulemanin son derece kati kurallar koydugu Suudi Arabistan’da bankalar

komisyon ticretleri alarak islemlerini gergeklestirmektedirler.

127 SERPAM, islami Finans; islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinya’da ve Tiirkiye’de Gelisimi ve
Gelecegi, s. 10-11.
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Tablo 5: Suudi Arabistan Katilim Bankaciligi Verileri (2012)

OGE Veriler
Aktifler toplami 207 Milyar $
Ulkedeki pazar pay: %46
Diinyadaki Pazar pay1 %12

Yillik biiyiime orani 9012,5
Toplam banka sayis1 12

Faizsiz banka sayis1 4

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

3.1.1.2.Malezya

Malezya Merkez Bankasi, diger iilkelere model olacak sekilde faizsiz
bankaciligin ve finansal sisteminin altyapisim gelistirerek, Pakistan ve Iran’da
kurulan basit faizsiz bankacilik sisteminden daha etkili olmayr basarmistir.
Malezya’da faizsiz sistemle ¢alisan bankalar ayr1 bir kanuna ve diizenlemelere tabi
tutulmaktadir. Denetsel diizenlemeler, rezerv orani, ticari 6deme sistemleri, likidite,
banka kabulleri ikincil pazarlar dikkate alinarak gelistirilmistir. Ulkede, faaliyet
gosteren katlim bankalarinin hukuk kurallarina uygunlugunu saglamak igin bir
merkezi konsey olusturulmustur. 1983°te ¢ikarilan Islam Bankacilik Kanunu ile
Malezya Merkez Bankasi’na (Banka Negara), faizsiz usulle calisan bankalarin
lisanslama ve denetim yetkisi verilmistir. Yine aymi yil iginde c¢ikarilan Devlet
Yatirim Kanunu ile faiz tasimayan yatirim sertifikalar1 ve menkul kiymetlerin ihrag
edilmesine baslanmistir. Devlet yatirnm sertifikalari, likit varliklar olarak kabul
edilmektedir. Faizsiz bankalarin, bunlar1 likidite ihtiyaclarinin karsilanmasinda

kullanmalar1 planlanmlstlr.128

DOGAN, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, s. 36.
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Malezya’da bankacilik alaninda, islam Bankacilik Kanunu, Bafia Anlasmasi
ve Merkez Bankasi Anlagmasi, {i¢ diizenleyici par¢a olarak dual bankaciliga
yumusak bir gecis saglamaktadir. Malezya’da yirmi yil once faaliyete baslayan
faizsiz bankacilik, kisa siire i¢inde geliserek, 2001°de finans sektoriiniin  %5’ine,
2003 yilinda %10’una sahip duruma gelmistir. Malezya’da faizsiz bankaciligin
ozellikle son birka¢ yildir hizli bir ¢ikis trendi yakalamasinin nedeninin; bu tlkenin
kendine 6zgii bir dual bankacilik modeli olusturmasi ve faizsiz bankaciligin biitiin alt
yapt ihtiyaclarint yerinde diizenlemelerle saglamasi olduguna dikkat ¢ekilmektedir.
2020 yilinda faizsiz bankacilik icin diinyanin finans merkezi olmak ve Islami
sermaye piyasalar1 arasinda baglant1 kurulmasi gibi hedeflerinin olmasi, Malezya’y1
mevzuat konusunda oldugu gibi, Islami finansal iiriinler acisindan da diinyanin en

etkili ve yenilikei iilkesi yatpmaktadlr.129

Ozellikle 2002 yilindan beridir yapti§1 Sukuk ihraglari ile adini diinyaya
duyuran Malezya Katilim bankacilig1 suan diinyadaki Islami bankaciligin merkezi

olabilecek en giiclii adaylar arasindadir.

Tablo 6: Malezya Katilim Bankaciligi Verileri (2012)

OGE Veriler
Aktifler toplami 106 Milyar $
Ulkedeki pazar payi %18,9
Diinyadaki Pazar pay1 %10

Yillik biiyiime orani %?21,3
Toplam banka sayisi 27

Faizsiz banka sayis1 16

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

2 TURKMENOGLU, “Katilim Bankaciligi ve Tirkiye’deki Finansal Yapi”, s. 24.
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3.1.1.3.Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirlikleri Abu Dabi, Dubai, Acman, Fiiceyre, Resii’l-Hayme,
Sarika ve Ummiil-Kayveyn isimli yedi emirlikten olusmaktadir. =*° Diinya
Bankasi’nin 2012 yilinda yaptigi kisi basina GSMG siniflandirmasina gore Birlesik
Arap Emirlikleri yiiksek gelirli iilkeler grubunda yer almaktadir.™' 2013 yili itibar
ile 291 milyar dolar olan ve 2014 yilinda da 455 milyar dolara ¢ikmasi beklenen **

GSYH ile Asya kitasinin en 6nemli ekonomilerindendir.

Tablo 7: Birlesik Arap Emirlikleri Katilim Bankaciligi Verileri (2012)

OGE Veriler
Aktifler toplami 75 Milyar $
Ulkedeki pazar pay1 %16,7
Diinyadaki Pazar pay1 %8

Yillik biiyiime orant %14,8
Toplam banka sayis1 50

Faizsiz banka sayis1 7

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

3.1.1.4. Kuveyt

Birlesik Arap Emirlikleri Ticaret Kanunu, faize birtakim sinirlamalar
getirmektedir. Birlesik Arap Emirliklerinde ticari borglarda belli bir oram
gecmeyecek sekilde faiz alinabilmektedir, ancak ticari olmayan borglar da Ceza
Kanununa gore su¢ kabul edilmektedir. *** Benzer sekilde Kuveyt Anayasasinda

yapilan degisiklikle, 1980 yilinda Ticaret Kanununda da buna uygun degisiklikler

B39 http://tr.wikipedia.org/wiki/Birle%C5%9Fik_Arap Emirlikleri, (28.11.2013)

B! 5ZTURKLER Harun, “Birlesik Arap Emirlikleri Ekonomisinin Temel Ozellikleri”, Ortadogu Analiz,
Cilt: 4 - Say1: 43, Temmuz 2012, s.108.

32 1.C. EKONOMI BAKANLIGI, Birlesik Arap Emirlikleri Ulke Profili, T.C Ekonomi Bakanhgi, 2013.
133 0ZGUR, “Katilim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet Edebilirligi”, s.
48.
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gerceklestirilmistir. Bu degisiklikler geregince, ticari islemler icin faiz alinabilecegi
hiikmiiniin getirildigi Kuveyt’te de Birlesik Arap Emirlikleri’'nde oldugu gibi ticari

olmayan islemlerde faiz almak yasa dis1 kabul edilmektedir.***

1991 Korfez savasina kadar diinyanin en biiylik katilim bankas1 “Kuwait
Finance House” sahip olan Kuveyt, savas sonrasi agir bir darbe alarak sektorde
gerilerde kalmistir. Fakat gliniimiizde 52 Milyar dolara yaklasan bir aktif toplamina
sahip olan Kuveyt, Islami bankaciligin merkezine aday bir iilke olarak

gosterilmektedir.

Tablo 8: Kuveyt Katilim Bankacilig1 Verileri (2012)

OGE Veriler
Aktifler toplami 52 Milyar $
Ulkedeki pazar pay1 %33
Diinyadaki Pazar pay1 %8

Yillik biiyiime orani 96,5
Toplam banka sayisi 22

Faizsiz banka sayis1 5

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

3.1.1.5.Katar

Katar’da Islami bankacilik, 1983 yilinda kapilarin1 miisterilerine acan Qatar
Islamic Bank’in 1982 yilindaki kurulus karariyla basladi. Katar Merkez Bankasi
2005 yilinda konvansiyonel bankalara Islami pencere vasitasiyla ser’i uyumlu
urtnler sunma yetkisi verdi. Cifte rol firsati ile ilgilenen bankalar arasinda HSBC,
Qatar National Bank, Doha Bank, The International Bank of Qatar ve The
Commercial Bank of Qatar vardi. 2011 yil1 Subat ayinda 180 derecelik bir doniisle

B4 TORKMENOGLU, “Katilim Bankaciligi ve Tiirkiye’deki Finansal Yapr”, s. 24.
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Katar Merkez Bankasi, bu iki yonlii role sahip kuruluslara yeni Islami subeler
acilmasini, Islami mevduat kabuliinii ve yeni islami finans islemlerini durdurmalarin

sOyleyen bir talimat yaymladl.135

Finans sektoriine diger Korfez iilkelerine nazaran ge¢ giren Katar Islami
finans alaninda en 6nemli oyuncu konuma gelirken ayrica finansal enstriimanlarin
cesitlendirerek diinyanin en 6nemli finans merkezlerinden biri haline gelerek sadece
Islami finans alaninda degil tim finans diinyasmin da baskentligini

hedeflemektedir.*3®

Tablo 9: Katar Katilim Bankaciligi Verileri (2012)

OGE Veriler
Aktifler toplamu 44 Milyar $
Ulkedeki pazar pay1 %23
Diinyadaki Pazar pay1 %4

Yillik biiyiime orant %30
Toplam banka sayis1 18

Faizsiz banka sayis1 4

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

3.1.1.6.Turkiye

Tiirkiye’de ilk olarak 1983 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) ile baslayan
faizsiz bankacilik sistemi 2005 yilindan sonra 5411 sayili yasa ile Katilim

Bankacilig1 ismini almistir. Bu yasadan sonra “bankacilik teknigi ve uygulamalari

B> INSTITUTE OF ISLAMIC BANKING AND INSURANCE (11B1), “Katar : Kendi AgirligininUzerinde Bir
Kuvvet Sergiliyor”, New Horizon, Terciime: Hakki Ergetin, Ocak-Mart 2012
.http://tugrakeshhe.blogcu.com/katar-kendi-agirliginin-uzerinde-bir-kuvvet-sergiliyor/11899274
138 http://timeturk.com/m/haber.asp?id=650920 ,(26.11.2013)
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acisindan Tiirk faizsiz bankacilifinin diinyada en gelismis altyapilardan birine sahip

55137

oldugunu”~*" sdylememiz mimkundur.

Tiirkiye’deki Katilim bankalar1 agisindan 2012 yilinin da Hazine Miistesarligi
tarafindan yapilan iki kira sertifikasi (sukuk) ihracinin ayr1 bir 6nemi bulunmaktadir.
flki 1,5 milyar dolar ve ikincisi de 1,6 milyar TL tutarinda olan iki kira sertifikasi
ihraci, katilim bankalarinin aktif yapilarini gesitlendirmeleri ve sermaye yeterlilik
oranlarini desteklemeleri acisindan ¢ok onemli bir adim olmustur. Katilim bankalar1
bu ihraglardan, ozellikle yurt icindeki TL ihracindan, biiyilk miktarlarda alim
gerceklestirmistir. Gelire Endeksli Senet ile ilgili yeni ihalelere katilinmamasi ve
katilim bankalarinin menkul kiymet portfoylerindeki bu enstriimanlarin biiyiik
cogunlugunun itfa olmasi, yeni bir faizsiz menkul kiymet ihtiyacim1 zorunlu
kilmaktaydi. Kira sertifikalar1 ihraglariyla birlikte bu problemler ortadan kalkmis
oldu. Diger yandan hem yurt i¢i hem de yurt disindan Hazine’nin yaptigi bu ihraglara
gelen ylksek talep, ilerleyen donemlerde de hikimetin yeni ihraglar
gerceklestirmesini saglamistir. 38 2013 yilinda da Sukuk ihraclar1 artarak devam

etmesi bu dogrultuda yol alindigin1 géstermektedir.

Tirk mali sektoriinin  %80,4’inii olusturan Tiirk Bankacilik Sistemi
glinlimiiz itibariyle Mevduat Bankalari, Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ve Katilim
Bankalar1 olmak {izere 3 temel ayak {lizerine bina edilmis durumdadir. Tirk
Bankacilik Kanununda yer aldig1 sekliyle faizsizlik prensibiyle calisan dort Katilim

Bankas1 geleneksel bankalarla ayni kanuna tabi olarak gahsmaktadlr.139

37 5ZSOY ismail ve YABANLI Aydin, “Yeni Gelismeler Isiginda Tlrkiye’de Faizsiz Finans ve Katilim
Bankaciligl”, Tucomoney Dergisi, Subat 2011.

http://tkbb.org.tr/Documents/Sunumlar/OZSOY YABANLITurkiyede%20Katilim%20Bankaciligi TURC
OMONEY Subat2011.pdf ,(28.11.2013)

3% ALBARAKA TURK, Albaraka Tiirk 2012 Faaliyet Raporu, Albaraka Tiirk Yayinlari, 2012, s. 18-19.

3% 5ZSOY ve YABANLI, Turcomoney Dergisi, s. 18-19.
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Tablo 10: Tilrkiye Katilim Bankacilig1 Verileri (2012)

Aktifler toplami 31 Milyar $
Ulkedeki pazar pay1 %4,9
Diinyadaki Pazar pay1 %3

Yillik biiyiime orani %30
Toplam banka sayisi 62

Faizsiz banka sayisi 4

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

3.1.1.7.Endonezya

Endonezya’da toplam banka varliklarinin yiizde 1.8°1 katilim bankalarina ait
olup Endonezya hiikiimeti 2011°¢ kadar bu oranin ylizde 6’ya ¢ikmasi i¢in bir yol

haritas1 hazirlamistir.

Tablo 11: Endonezya Katilim Bankaciligi Verileri (2012)

Aktifler toplami 16 Milyar $
Ulkedeki pazar pay1 %4,2
Diinyadaki Pazar pay1 % 0,85
Yillik biiylime orani %40,5
Toplam banka sayis1 120

Faizsiz banka sayisi 11

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,

Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.




3.1.1.8.Bahreyn

Bahreyn kiglk bir iilke olup 1979 sayimlarina gore niifusu 365.000'dir.
Ancak, petrol gelir fazlalig1 ve diinya bankalarinin merkezi olmasindan dolay1r 6nemi
oldukca fazla olan bir devlettir. Bankalar i¢cin mevzuat agisindan genis imkanlar

saglayan bu devlet Arap diinyasmin da finans merkezi olmustur.**

Katilm bankaciliginin yayilmasinda Bahreyn bir gegit gorevi listlenmistir.
Orta Dogu ekonomilerinin bu gelismesi 5 yillik siiregte 18 trilyon dolarlik varlik
olusturabilecek ve bunlarm yiizde 60’lik bir kismi islami uygunlugu olan banka ve

yatirim enstriimanlarina kayabilecektir.***

Tablo 12: Bahreyn Katilim Bankacilig1 Verileri (2012)

OGE Veriler
Aktifler toplami 13 Milyar $
Ulkedeki pazar pay1 %26,9
Diinyadaki Pazar pay1 %2

Yillik biiylime orani %7,4
Toplam banka sayisi 23

Faizsiz banka sayis1 6

Kaynak: ERNST&YOUNG, World Islamic Banking Competitiveness Report 2012-2013,
Growing Beyond DNA of Successful Transformation, 2012.

3.1.2. DIGER ULKELER

Bilinenin aksine faizsiz finans sistemi sadece Islam iilkelerinde degil diinya
genelinde gorilen bir bankacilik faaliyetidir. Ozellikle dinerin faizi etik bulmamasi
ve Islami sermayenin giderek buyumesi gibi nedenler, lkelerin faizsiz finans
kurumlar agma isteklerini attirmistir. Bu iilkelerden biride Hong Kong’dur. Hong

Kong’da Islami Finans islemleri 2008 yilindan itibaren hiz kazanmistir. Bu donemde

19 SAHIN, “Tiirkiye’de Diinden Bugiine Katilim Bankalari”, s:45

1 POLAT, v.d. Finansal Yenilik ve Acihimlari ile Katihm Bankacihgi, s.85.
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Malezya merkezli sirketler tarafindan ihra¢ edilen Sukuk senetleri iilke borsasinda
islem gérmeye baslamis ve ayni yilda iilkede Arapga Seriat ve islami Finans alaninda
egitim vermek iizere Islami Ilimler Enstitiisii kurulmustur. 2012 yilinda Hong Kong
hiikiimeti tarafindan Islami Bono ihracina yonelik kanuni diizenlemeler hazirlanmaya

baslanmis ve hazirlanan yasa teklifi 2013 Ocak ayinda meclise sunulmustur.*?

Faizsiz finansin bulundugu diger bir iilke ise Misir’dir. Misir’da Sanhuri
tarafindan yapilan ¢alismalarin bir sonucu olarak belirli bir oran1 agmamak sarti ile
faize izin verilmekle birlikte, faizsiz bankacilik ve geleneksel bankacilik bir arada
yiriitiilmektedir. Geleneksel ticari bankaciliga bir alternatif olarak gelisen faizsiz
bankacilik, Misir’in finansal sisteminde Onemli bir yere sahiptir. 1977 senesinde
Misir-Suudi Arabistan ortakliginda kurulan Misir Faisal Bankasi ve daha sonraki
yillarda tamami ile Misirhilara ait olan Uluslar arasi Yatinm Bankasi, Misir
bankacilik sisteminde Onemli rol oynayan iki biiylik faizsiz banka olarak one

¢ikmaktadir. Bu bankalar toplam mevduatin % 17’sini ellerinde tutmaktadirlar.**®

Hindistan ise faizsiz finans sistemiyle ¢ok ge¢ tanigmistir. Diinyanin en hizh
biiyiiyen ekonomileri arasinda olan Hindistan’in 151,5 milyona yakin Miisliiman
niifusu olmasina ragmen katilim bankacilig ilk olarak 2012 yilinda Bank Asya’nin
temsilci subesi ile baglamistir. Siyasi ve yasal alt yapida bulunan sikintilardan dolay1
faizsiz bankacilik sisteminde geride kalan Hindistan’in ilerleyen donemlerde biiyiik

adimlar atmasi1 beklenmektedir.

Faizsiz finansin bulundugu diger bir iilke ise Iran’dir. Dlinya ekonomisinde
[ran’in bulundugu durum dikkate alindiginda, birgok iilkeden farklilik gosterdigi
goriilmektedir. Ozellikle 1970’lerden itibaren karsi karsiya kaldigi gelismeler
acisindan bakildiginda, 1979°da devrim yasamis, Irak ile savas 1980’de baslamis
1988’e¢ kadar siirmiis ve savasin baslamasiyla uygulanan askeri ambargo savas

sonrasinda ekonomik ambargo-yaptirimlara (sanctions) doniligmiistiir. Biitiin bu

142SERPAM, islami Finans; islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinya’da ve Tiirkiye’de Gelisimi ve

Gelecegi, s. 9-10.
3 DOGAN, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, s. 33.

81



gelismeler dikkate alindiginda, iran ekonomisinin agir digsal soklar yasadig

goriilmektedir.***

[ran Anayasasi’nin 4’{incii maddesine gore biitiin yasal diizenlemelerin,
Islami standartlara dayandirilmasi gerekmektedir. 1983’te Iran Parlamentosu’nun
cikardig1 Faizsiz Bankacilik Yasasi, biitiin faizleri ve faize dayali bankaciligin biitiin

dallarim yasaklamstir. Faizsiz bankacilik iran’da zorunlu hale gelmistir.l45

[ran Islami Finansmn en biiyiik merkezlerinden birisidir. Ulkede bankacilik
sektdriiniin tamami Islami Finans kurallarma gére yapilandirilmistir. iran’da 2011
yili itibariyle bankacilik sektoriiniin yaklagik 390 milyar dolar biiyiikliige sahip
oldugu tahmin edilmektedir. Bu rakam diinyadaki toplam Islami Finans varliklarmin
%40'min iran'da bulundugunu gostermektedir. Ulke bu biiyiikliige paralel olarak en
biiyiik Islami Bankalara ev sahipligi yapmaktadir. “Bank Melli Iran”, “Bank Mellat”
ve “Bank Sederat iran” basta olmak iizere diinyadaki en biiyiik on islami Bankadan
yedisi iran“da faaliyet gdstermektedir. **° fran’in bu kadar biiyiik varliklara sahip
olmasma ragmen siyasi nedenlerden dolayi, Islami Finans sektoriinde diinyaya

acilacagi pek muhtemel gdzikmemektedir.

Faizsiz finansin kullanildigi bir bagka iilke ise Pakistan’dir. Pakistan
Anayasasi'nda, faiz ddeme ve tahsiline iliskin biitiin yasalarin Islam’a zit oldugu
belirtilmektedir. Bu sebeple 1981°de Pakistan’daki biitiin ticari bankalar, mudilerine
faizli mevduat yerine, kar-zarara katilma hesaplari agmiglardir. Pakistan’da, faize
dayal1 borg¢larin yerini sermaye yatirimlarina katilma senetleri, faizin yerini
bankalarin zorunlu olarak tahsil ettikleri hizmet iicretleri ve isletme ile banka

arasinda yapilan Murabaha islemindeki geri satin alma ve fiyat ylikseltme almistir.

14 YURTTANCIKMAZ Z. Caglar, AALI Amin,EMSEN Omer Selcuk, “Askeri Harcamalar ve Ambargonun

Ekonomik Bilylimeye Etkileri: iran Uzerine Bir Uygulama”, Atatiirk Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Dergisi, Cilt: 26, Sayi: 2, 2012, s. 171.

145('jZGUR, “Katilim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet Edebilirligi”, s.
46.
146 SERPAM, islami Finans; islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinya’da ve Tiirkiye’de Gelisimi ve

Gelecegi, s. 9.
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Ancak banka iicretleri ve fiyat yiikseltmeleri, modern bankaciliktaki faiz miktari

kadar olmaktadir**’

Banglades ise diger bir iilkedir. Ingiliz kolonisinin bir parcasi oldugu yillarda
Banglades’te faize dayali bankacilik yaygin bigcimde yapilmistir. Son giinlerde
diinyada yeni bir trend olan faizsiz bankacilik sistemine yonlenilmesi ve Misir’da bu
sistemin basaril1 bir sekide uygulanmasi nedeni ile Banglades’te de faizsiz bankacilik
icin adimlar atmistir. Faizsiz bankacilikla ilgili olarak iki dnemli kurumsal yapi
olusturulmustur. Bunlar: Islami Ekonomik Arastirmalar Biirosu ve Banglades Islami
Bankacilar Birligi’dir. Banglades’te hem ekonomik faizsiz bankacilik hem de
geleneksel bankacilik faaliyetleri bir arada siirdiiriilmektedir. Banglades’te 39 adet
ticari banka ve 5 adet faizsiz banka (biri yabanci sermayeli banka) ve 2 faizsiz banka

subesi bulunmaktadir.**®

Bati diinyasinda faizsiz finans sistemi iizerine en dikkat c¢ekici iilke
Ingiltere’dir. Ingiltere Islami Finansin bati iilkelerindeki merkezi olma amaci
tasimaktadir. Islami finansmn ve bankacihigin bu iilkede tarihi 1960'lara degin
gitmektedir. Fakat kavramin 6neminin tam olarak anlasilmasi 1990'li yillarda Bank
of England'in basia Lord Eddie Georgeun gelmesiyle olmustur. Ingiltere nin Islami
Finans’in 6nemli oyuncularindan birisi olmasinin iki énemli sebebi bulunmaktadir:
Bunlardan ilki, Ingiltere“de 1990'l1 yillarda yerlesik yaklagik 1,75 bin Miisliiman’in
Islami Finans iiriinlerini talep etmeleridir. Ikincisi ise, Barclays Bankasi'ndan
Andrew Buton'iln, Gatehouse Bankasi'ndan Richard Thomas'm ve HSBC
Bankasi'ndan Igbal Khan'm bu konuda liderlik etmesidir. Tiim bunlarin yaninda,
Ingiltere Hiikiimeti Islam diinyasina olumlu yaklasmistir. Yapilan yasal
diizenlemelerin ardindan iilkede 21 banka Islami bankacilik hizmetleri sunmaya
baslamigtir. Giiniimiize gelindiginde, Mart 2013'te ingiltere Ekonomi Bakanlig
biinyesinde bir ekip olusturulmustur. Bu ekip basta ilki 29-31 Ekim 2013 tarihlerinde
Londra“da gerceklestirilmis olan Diinya Islami Ekonomi Forumu olmak iizere,

Ingiltere’de Islami finans ile ilgili diizenlemeleri yaparak yatirnmcilar1 cekmeyi

1w 0ZGUR, “Katilim Bankalarinin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalari ile Rekabet Edebilirligi”, s.
46.

8 DOGAN, “Katilim Bankalari ve Ekonomiye Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, s. 38.
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hedeflemektedir. Ayrica 34 milyar dolar degerinde Sukuk Londra Borsasinda islem
gormektedir. Bunun yaninda, Qatar Islamic Bank’in (QIB) sahibi oldugu Islamic
Bank of Britain 2004 yilindan beri Ingiltere’de hizmet vermektedir. Bu gelismeler
1s18inda Islam Bankaciligin gelecek yirmi yillik dénemde yilik %3.4 oraninda

biiyiiyecegi tahmin edilmektedir.**°

Diinyanin birgok iilkesinde oldugu gibi faizsiz bankacilik Rusya’nin da yakin
takibindedir. Bu iilkede son yillarda faizsiz bankacilik konusunda arayislar ve
talepler s6z konusu. The Moscow Times’te (14 Nisan 2011) Khristina Narizhnaya
tarafindan kaleme aliman habere gore, iilkenin Onde gelen bankalarindan
Gazprombank Islami finansal araclarin iilkede piyasaya sunulmast igin birkag yildir
aragtirma yapmaktadir. Bankanin Sendikasyon Finans Muduru Alexander Kazakov
sukuk veya Islam hukukuna uygun ¢ikarilan tahvillerin Tataristan Cumhuriyeti’nde
piyasa sunulacagini belirtmektedir. Yaklasik 20 milyonluk Miisliiman niifusa sahip
olan Rusya, bu hamlesiyle Ortadogu iilkeleriyle de daha fazla ticaret yapmay1
hedeflemektedir. Analistlere gére, Rusya Avrupa'nin en biiyiik Islami finans piyasasi
olma potansiyelini tagimaktadir. Rusya’da faizsiz bankacilik yapan Al Shams
Capital’in kurucusu Adalet Djabiev ise faizsiz finans sisteminin gelismesi i¢in hukuk

sisteminin yeniden diizenlenmesi, tadil edilmesi gerektigine dikkat ¢ekmektedir.'*

Almanya ise Islami Bankacihiga ilk olarak Dresdner Bank ve Deutsche
Bank’in 2005 yilinda kendi biinyeleri iginde olusturduklar1 faizsiz fonlar ile
baslamistir. 2010 yi1linda Kuveyt Tiirk’iin ilk subesini acilmasi ile ilk katilim bankas1
subesine kavugmustur. 4 milyona yakin bir Misliman niifusa sahip olan

Almanya’nin hizla faizsiz islem yapan miiesseselerinin artmasi beklenilmektedir.

149 SERPAM, islami Finans; islami Finans Kavrami, Uriinler, Diinya’da ve Tiirkiye’de Gelisimi ve

Gelecegi, s. 10-11.
POhttp://tkbb.org.tr/Default.aspx?pagelD=1158&srch=d%C3%BCnyada%20islami%20bankac%C4%B1I
%C4%B1k&nID=6763, (31.10.2013)
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3.2.TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGI

2005 yilinda yapilan kanuni degisiklik sonucunda Ozel Finans Kurumlarmin adi
Katilim Bankalar1 olarak degistirilmistir. 30 yili askindir iilkemizde hizmet veren
katilim bankalarmin Tirk finans sistemi icerisindeki payir potansiyel Olgege

ulagamamugtir.

Bu boliimde Tiirk Katilim Bankaciligi hakkinda incelemeler yapilarak, sistemin
gelisimi incelenmek icin Tirkiye’de faaliyet gosteren mevcut katilim bankalari

verileri karsilastirilacaktir.

3.2.1. Turk Katihm Bankacihgi Gelisimi

1980°1i yillara girilmesiyle birlikte liberallesme hareketleri dogrultusunda
Tiirk finansal sisteminin kontrol altina alinip derinlestirilmesi ve zenginlestirilmesi
adina kokli degisiklikler gerceklestirilmistir. Yapilan tiim bu degisikliklere ragmen
Tiirk finansal sistemindeki sermaye yetersizligi sorununa tam anlamiyla bir ¢6ziim
bulunamamistir. Bu noktada, sermaye yetersizligi sorununa ¢6ziim bulmak amaciyla
sermaye birikimi yliksek olan Orta Dogu iilkelerinden Tiirkiye’ye sermaye akisi
saglanmas1 amaciyla faizsiz finansal hizmet sunan kuruluslar 6n plana ¢ikmis ve

Tiirkiye’de de faaliyette bulunmalarina ydnelik girisimlerde bulunulmustur. ™"

Yeni bir model olarak 1970'li yillardan beri Islam iilkelerinde basariyla
uygulanan faizsiz bankaciligin Tirkiye glindemine tasinmasi Biilent Ulusu'nun
basbakanligi déneminde gerceklesmis ve Turgut Ozal'n basbakanligi déneminde

152 e TC. Hiikiimetinin

hazirlanip Cumhurbagkan1 Kenan Evren'in onaylamasiyla,
16/12/1983 giin ve 83 7506 sayili kanun hitkkmiindeki kararnamesini'>® yayinlanmasi

ile yasal alt zeminine kavusmustur.

Bt AYRICAY Yiicel, ADA Sebnem ve KAYA Ahmet, “Katilim Bankaciliginin Gelisimi Oniindeki Engeller:

Bir Alan Arastirmasi”, Kahraman Maras Siit¢ii imam Universitesi i.B.B.F Dergisi, Sayi:1, K.Maras,
2013, s.120.

>2 DARCIN Ahmet Ciineyt, “Ozel Finans Kurumlarinin Katilim Bankalarina Déniisiimiiniin Sebepleri ve
Sonuclari”, Atilim Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Ankara,
2007, s. 49.

>3 ZEKRA M. A. ve NECCAR A. M, islami Diisiincede Ekonomi, Banka ve Sigorata, Cev: Hayrettin
Karaman, iz Yayinlari, istanbul, 2003, s. 47-48.
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Islami bankacik olan Ozel Finans Kurumlarinin (OFK) isminin belirlenmesi
de ayr1 bir anlam icermektedir. Ornegin 1980 yillarda baslatilan liberallesme ve
finansal piyasalarin gelisimi politikasina uygun bir sekilde “Ozel” ve “Finans
Kurumu” kelimesi kullanilmistir. Bu sekilde kurulan bankalarin kamusal
olmayacagmin alti ¢izilmek istenmistir. Diger bir yandan diinyada adi “Islami
Bankacilik” olarak gegen bu sistemin, laiklik esasin1 zedeleyecegi endisesiyle,

Tiirkiye’deki ad1 verilir iken, “Islami” kelimesinin kullanimindan kagimilmustir.

1985 yilinda ilk OFK olarak kurulan Albaraka Tiirk’ ten sonra, 1989 yilinda
Kuveyt Tiirk, 1990°da Anadolu Finans, 1995°de ihlas Finans ve son olarak da 1996

yilinda Asya Finans kurulmustur.

OFK ’lar, kararnameye tabi olarak faaliyet gosterdikleri yaklasik 16 yillik bir
stirenin ardindan 1999°da 4389 Sayili Bankalar Yasasi kapsamina alinarak daha

saglam bir hukuki zemine kavusmustur.™*

1995 yilinda faaliyete baslayan Ihlas Finans ise, yonetim zafiyeti yasamis ve
2001 krizinde likidite sorunuyla karsilagsmistir. Sonunda Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu (BDDK), Thlas Finans’in faaliyetlerini durdurmustur.*

Bu tecriibeler, bankalarda oldugu gibi OFK’larda toplanan fonlar i¢in de bir
giivence sistemine ihtiya¢ duyuldugunu gostermistir. Bu c¢ergevede, Bankalar
Kanununda degisiklik yapan 4672 sayili Kanunla 2001 yilinda Bankalar Birligine
benzer bir yapida olan ve tiizel kisiligi haiz Ozel Finans Kurumlar Birligi (OFKB)
kurulmus ve OFKB tarafindan hazirlanarak yiiriirliige konulan Y&netmelik dahilinde
idare olunmak {izere “Giivence Fonu” olusturulmustur. OFKB sektoriin
toparlanmasinda 6nemli bir gorev istlenmis, Giivence Fonu mudilerin haklarimni
giivence altina alarak giiven sikintisinin agilmasina ve sektoriin istikrarli bir sekilde

bliylimesine yardimci olmusgtur.*®

>4 BiLGIN Tevfik, “Tlirkiye Katilim Bankalari Birligi 10. Olagan Genel Kurulu’nda Yaptigl Konusma”, 18

Mayis 2011.
5> BZSOY ve YABAN LI, Tucomoney Dergisi, www.tkbb.com
e BILGIN, “Turkiye Katilim Bankalari Birligi 10. Olagan Genel Kurulu’nda Yaptigi Konusma”.
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Ozel Finans Kurumu ad1 altinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan faizsiz finans
kurumlari, ulusal ve uluslararasi finans piyasalarinda tanimnabilirlik, kimlik vb.
konularda cesitli sorunlar yasamaktaydi. Yasanan sdz konusu sorunlar1 ¢dzmek
amaciyla 2005 yilinda yiiriirliige giren Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans
Kurumlari’nin adi “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir. Tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonlari, faizsiz finansman prensipleri gergevesinde ticaret ve sanayide
degerlendirerek olusan kar veya zarar1 tasarruf sahipleriyle paylagsmakta olan bu
kurumlarin kér ve zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik faaliyeti yapmakta
olduklarindan yola ¢ikarak isimlerinde “katilim” ifadesine yer verilmistir. Isim
degisikligi ile birlikte 2005 yilindan itibaren Bankacilik Kanunu kapsamina girerek
bankalarla ayni1 piyasada faaliyet gOstermeye baslayan katilim bankalari, gercek
kigililere ait 6zel cari hesaplar1 ve katilma hesaplarindan katilim fonlar1 da TMSF

. . . . . 157
giivencesi altina girmistir. °

Tablo 13: Turk Katilim Bankalar1 icin Bazi Onemli Olaylar (1983-2006)

YILLAR  GELISMELER

1983 83 7506 Sayili Kanun Kurulus

1985 Albaraka Tiirk Kurulus

1989 Kuveyt Tiirk Kurulus

1990 Anadolu Finans Kurulus

1995 Ihlas Finans Kurulus

1996 Asya Finans Kurulus

2001 Ihlas Finans Tasfiye edildi

2005 Family Finans ile Anadolu Finans birlesti, yeni isim Tirkiye Finans oldu.
2005 Ozel Finans Kurumlar1 ‘Katilim Bankasi1’ ismini aldi

2006 4 banka faaliyetlerini Katilim Bankasi unvani ile yiiriitmeye baglad.

>7 ARAS Osman Nuri ve OZTURK Mustafa, “Reel Ekonomiye Katkilari Bakimindan Katilim Bankalarinin

Kullandirdigi Fonlarin Analizi”, Ekonomi Bilimleri Dergisi, Cilt 3, No:2, 2011, s. 170.
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3.2.2. TURKIYE’DEKI KATILIM BANKALARI

Tiirkiye’de Bank Asya, Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk ve Tirkiye Finans
olmak dzere dort farkli katillm bankasi bulunmaktadir. Bu boliimde mevcut

bankalarin ana hatlar1 ile incelemeleri yapilacaktir.

2013 Ekim ay1 verilerine gore 83.039 milyar TL’lik toplam aktifi bulunan
Katilim Bankaciligmmin 25.665 milyar TL ile Bank Asya en biiyiik paya sahiptir.
Bank Asya’y1 sirast ile 22.094 milyar TL ile Kuveyt Tirk, 21.103milyar TL Turkiye
Finans, 14.177 milyar TL ile Albaraka Turk takip etmektedir.

3.2.2.1.BANK ASYA

Bank Asya ya da Asya Katilim Bankasit A.S. Tiirkiye'nin altinci 6zel finans
kurumu olarak 24 Ekim 1996 tarihinde, Altunizade'deki Merkez Subesi ile
faaliyetlerine baslamistir. 20 Aralik 2005 tarihinde ise "Asya Finans Kurumu
Anonim Sirket’i olan sirket unvan1 "Asya Katilim Bankast Anonim Sirketi" olarak

degistirilmistir."*®

2012 yil1 itibari ile yurt i¢inde 250 sube, yurt disinda da bir tane olmak iizere
toplam 251 sube sayisina ulasan Bank Asya’nin temel olarak iki ana hedefi

bulunmaktadir.
Bunlar su sekilde siralayabiliriz;*®

“Cagdas bankacilik hizmetlerini faizsiz bankacilik ilkeleri c¢ercevesinde
gelistirip, miisterilerinin ihtiya¢ ve beklentilerini ‘farkli beklentilere farkli ¢oziimler’

yaklasimiyla karsilayarak paydaglarina ve Tiirkiye ekonomisine katki saglamak,

Gelistirdigi iiriinlerle diinya standartlarinda hizmet veren, saygin, giivenilir ve

etkin bir banka olmak.”

8 http://tr.wikipedia.org/wiki/Bank Asya, (14.10.2013)

http://www.bankasya.com.tr/yatirimci-iliskileri-misyonumuz-ve-vizyonumuz.aspx, (14.10.2013)
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Kurulus sermayesi 2 milyon TL, mevcut 6denmis sermayesi 900 milyon TL
olan Bankanin, tabana yayilmis yerli sermayeye dayanan, ¢ok ortakli bir yapisi

bulunmaktadir.*®°

[k sukuk ihracin1 250 milyon dolar ve 125 milyon TL (Gelen talep iizerine
75’den125’e arttirilmistir) olarak yapan Bank Asya, 2013 son ¢eyreginde bir ihrag
daha yapmay1 planlamaktadir. Bunun i¢in 22 Temmuzda SPK’ya bagvuran Bank

Asya’ya 1 milyar dolarlik izin cikmustir.'®*

Sukuk ihraglarinda biiyiik talepler yaganmasi yeni sukuk modellerinin alt yap1
caligmalarinin tamamlanmasinin gerekliligini gostermistir. SPK baskan1 Vahdettin
Ertasa gore, sukuk modellerinin ¢esitlenmesi ile Tiirkiye’deki talebin 1 milyar TL

civara ¢ikacagi diisiiniilmektedir.

3.2.2.2.KUVEYT TURK

“Kuveyt Tiirk, 16.12.1983 giin ve 831/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nin
tespit ettigi esaslara uygun olarak faaliyet gdstermek iizere 1989 yilinda Ozel Finans
Kurumu statiisiinde kurulmustur. Ozel Finans Kurumlari'nin faaliyetleri, 1999 yilinda
Bankacilik Kanunu kapsamina girinceye kadar gegen siirecte bir yanda Bakanlar
Kurulu Karari, diger yanda Merkez Bankas1 ve Hazine Miistesarligi'nin tebligleri ile
yiiriitiilmiistiir. 1999 yili Aralik ayindan itibaren diger Ozel Finans Kurumlari gibi
Kuveyt Tiirk de 4389 sayili1 Bankacilik Kanunu'na tabi hale gelmistir. Mayis 2006'da
unvani, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. olarak degismistir.

Kuveyt Tirk'iin sermayesinin %62'si Kuveyt Finans Kurumu'na (Kuwait
Finance House), %9'u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurumu'na, %9'u Islam
Kalkinma Bankasi'na, %18'u Vakiflar Genel Miidiirliigii'ne, %2'i de diger ortaklara

aittir.

1% http://www.bankasya.com.tr/yatirimci-iliskileri-kisaca-bank-asya.aspx , (14.10.2013)

http://ekonomi.milliyet.com.tr/bank-asya-ya-1-milyar-tl-lik-
izin/ekonomi/detay/1762941/default.htm ,(14.12.2013)
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Ortaklar
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B Kuveyt Devlet Sosyal Gilivenik
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m Vakiflar Genel Madarluga

m Diger

Grafik 5: Kuveyt Tiirk Ortaklik Yapist

Kaynak: Kuveyt Tirk 2012 Faaliyet Raporu.

%62'lik sermaye payi ile Kuveyt Tirk'iin en biiyiik ortagi konumundaki
Kuveyt Finans Kurumu (Kuwait Finance House) milyarlarca dolarlik toplam fonuyla
ve sundugu c¢agdas bankacilik hizmetleriyle Kuveyt'in dev bir finans kurulusu
olmasinin yani sira faizsiz finans kurumlar1 arasinda diinyada ilk siralarda yer

almaktadir.

Kuveyt Tiirk, kuruldugu giinden bugiine kadar faizsiz bankacilik sisteminde
Ozenliligi, yatirim alanlarinda arastirmaciligi, tasarruf sahiplerine ve is adamlarina
cagdas, istikrarl,, giivenilir, kaliteli ve siiratli hizmet sunmayi, personelinin
verimliligini artirmak i¢in siirekli egitime tabi tutmay1 kendisine ilke edinmistir. Yurt
icinde ve yurt disinda subeleri ve muhabir bankalar1 vasitasiyla, her tiirlii ¢cagdas
teknolojik imkanlar1 kullanarak siiratli ve kaliteli hizmeti tasarruf sahiplerinin ve

yatirimcilarinin ayagina gt’>‘ciirebilmektedir.”162

182 http://www.kuveytturk.com.tr/pages/tarihce.aspx , (15.10.2013)
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Teknoloji ve bilgisayar ¢agi olan 21. yiizyil, bilhassa finans kurumlarin1 daha
fazla teknoloji yogun caligmaya zorlamaktadir. Kuveyt Tiirk, bu anlamda gerekli
olan bilisim ve teknoloji altyapisini en iyi sekilde kurmustur. Elektronik Bankacilik
ve Alternatif Dagitim Kanallar1 konusunda tiim bankacilik hizmetlerini en iyi sekilde
vermektedir. Visa ve Master Card kredi kartlari yaninda POS, ATM, internet
Bankaciligi, Cagri Merkezi, Sesli Yanit Sistemi ve SMS Bankaciligi hizmetleri

kesintisiz olarak sunulmaktadir.*®®

Diger bazi iilkelerde de subelere sahip olan Kuveyt Tiirk Bankasi1 Katilim
bankaciligi sektoriinde Oncii bir yap1 olusturmustur. Her konuda yenilik ve ARGE
caligmalar1 yiirtiten Kuveyt Tirk, Tirkiye’de ki Katilim bankaciligi alaninda

gelisimin ve aktifligin tetikleyicisi durumundadir.

Avrupa’nin ve Tiirkiye’nin ilk sukuk ihracini da yapan Kuveyt Tiirk Bankasi
olmustur. 2010 yilinda gergeklestirdigi 100 milyon dolar tutarindaki sukuk ihracina

iki katin iizerinde bir talep olusmustur.'®*

[k ihracin ardindan yine Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi tarafindan ikinci
sukuk ihraci 2011 yilinin ekim aymda Kuveyt Tiirk Sukuk Varlik Kiralama A.S.
araciligtyla 5 yil vadeli %5,875 getiri oranli 350 milyon dolar degerinde
gerceklestirilmistir. Bu ihraca yogun talep (%70 oraninda) Korfez sermayesinden

gelmistir.165

Kuveyt Turk'un Ggtincl sukuk ihracinda, 364 giin vadeli ve 100 milyon TL
tutarindaki kira sertifikasi arzina, iki kattan fazla talep gelmistir. Tirkiye'de TL
cinsinden gercgeklestirilen en yiiksek tutarli sukuk ihraci olan halka arz, katilim

bankaciligi prensiplerine uygun yapilandirilmigtir. fhraca yatirimcilardan 216

1% http://www.kuveytturk.com.tr/pages/tarihce.aspx, (31.10.2013)

http://www.kuveytturk.com.tr/pages/haberler9.aspx, (31.10.2013)
BUYUKAKIN Figen; ONYILMAZ Onur, “Faizsiz Finansman Bonosu Sukuk ve Tiirkiye Uygulamalari”,
Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, Marmara Universitesi, Cilt:3, Sayi:7, Haziran 2012s. 11.
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milyonluk yiiksek talep gelince, banka ek satis hakkini da kullanarak tutar1 150
milyon TL'ye ¢ikarmustir.'®

3.2.2.3. TURKIYE FINANS

“Tilirkiye Finans Katilim Bankasi, Family Finans ve Anadolu Finans
kurumlarmin birlesmesi ile kurulmustur. Mobilya, ev tekstili ve kablo sektdriiniin
onde gelen kuruluslarinin sahibi Boydak Grubu'na ait Anadolu Finans Kurumu ile
biskiivi, ¢ikolata ve gesitli gida iiriinlerinde diinya devi Ulker Grubu’na ait Family
Finans’in birlesmesine Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurulu'nun 28.12.2005

tarih ve 1764 sayili karari ile onay verilmesiyle yeni bir olusumu ger¢eklestirmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 30.12.2005 tarih ve 1747
saylli karar1 ile Banka unvanimnin Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. olarak

degistirilmesine onay verilmistir.

Devir yolu ile birlesme calismalar1 30.12.2005 tarihinde tamamlanmis, T.C.
Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

hiikiimlerine uygun olarak tescil edilmistir.

Sonugta Tirkiye'nin énde gelen iki buyiuk grubu olan Boydak ve Ulker
Gruplari, finans sektoriinde hizmet veren kurumlart Anadolu Finans ve Family
Finans'1, global ekonomi kosullarina ayak uydurmak ve Tiirkiye'ye ¢ok daha faydali
olmak i¢in kendi iradeleri ile 30 Aralik 2005 tarihinde Tiirkiye Finans Katilim

Bankas1 ad1 altinda birlestirmistir.

200" askin subesi ve 3.600'0 askin ¢alisaniyla 1 milyondan fazla miisterisine
hizmet veren Tirkiye Finans’in yiizde 60 hissesi 31 Mart 2008 tarihinde
Ortadogu’nun en 6nemli bankalarindan ve Suudi Arabistan’in en biiyilik bankas1 olan

The National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir. Yeni ortaklik ile

188 http://www.sabah.com.tr/Ekonomi/2013/11/22/kuveyt-turk-arzina-iki-kat-talep-geldi,

(31.10.2013)
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Boydak ve Ulker Gruplari’nin yanma eklenen bu biiyiik gii¢ sayesinde daha da

gelisen Tiirkiye Finans, 6ncii katilim bankasi olma vizyonunu siirdiirmektedir.”*®’

Tirkiye Finans bankasinin, %66,27’sini The National Commercial Bank,
%14,99’unu Boydak gurubu, %]11,57’sini Go6zde Finansal A.§. ve geri kalan
%7,17’sini diger kuruluslar olusturmaktadir.

Ortaklar (%)

B The National Commercial Bank  ® Boydak Gurubu GoOzde Finansal A.S  m Diger

Grafik 6: Tirkiye Finans Ortaklik Yapist

Kaynak: Tirkiye Finans 2012 Faaliyet Raporu, www.tkbb.org.tr

Katilim bankacilik faaliyetleri ¢ercevesinde hareket eden Turkiye Finans
bankasi, katilim bankalarinin temel paradigmasi olan tiilketim yerine arti deger

prensibini, kuruldugu giinden beri biiyiik bir titizlikle yerine getirmeye ¢aligmaktadir.

Tiirkiye Finans, TF Varlik Kiralama AS ile 500 milyon dolar tutarli, 5 sene
vadeli yiizde 3,95 getiri oranl sukuk (Islami bono) ihrac1 yapmustir. Thraca 3.8 kat

fazla talep gelmistir.168

187 http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/hakkimizda/tarihce.aspx, (19.10.2013)

168 http://ekonomi.milliyet.com.tr/tukiye-finans-tan-500-

milyon/ekonomi/detay/1704395/default.htm ; a.g.e., (16.12.2013)
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3.2.2.4.ALBARAKA TURK

Tiirkiye'de faizsiz bankacilik alanindaki finansal kuruluslarin ilki ve onciisi
olan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 1984 senesinde kurulusunu tamamlayarak 1985
yilinin basindan itibaren faaliyete gecmistir. Albaraka Tiirk faaliyetlerini 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'na tabi olarak silirdirmektedir. Ortadogu'nun ileri gelen
gruplarindan Albaraka Bankacilik Grubu (ABG), Islam Kalkinma Bankasi (IDB) ve
Tiirk ekonomisine yarim yiizyildan fazla hizmet veren yerli bir sanayi grubunun
onciiliigiinde kurulan Albaraka Tiirk'tin 30.06.2013 tarihi itibariyle ortaklik yapisinin
iginde yabanci ortaklarin payr %66,13, yerli ortaklarin payr %10,90 ve halka agik
olan pay ise %22,97'dir.**

Ortaklar

B Yabanci Ortaklik Payi
B Yerli Ortakhk Payi
m Halka Agik Olan Pay

Grafik 7: Albaraka Tiirk Ortaklik Yapist

Kaynak: Albaraka Tiirk 2012 Faaliyet Raporundan Tarafimizca Olusturulmustur.

18%http://www.albarakaturk.com.tr/yatirimci_iliskileri/detay.aspx?SectionID=i7Tw5hz1PE3loUcix0%2

fA9A%3d%3d&ContentlD=rdh9ZqyotUakEkc4SUzbvQ%3d%3d, (31.10.2013)
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“Bakanlar Kurulu’nun 83/7506 sayili kararina istinaden ¢ikarilan Basbakanlik
Hazine Miistesarligt ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tebligleri ile
faaliyetlerini siirdiiren Ozel Finans Kurumlari, 17 Aralik 1999 tarih 4491 sayili
Kanun ile yapilan degisiklikle, 4389 sayili Bankalar Kanunu hiikiimlerine tabi
kilinmislardir. Ozel Finans Kurumlari, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan, 20 Eylil 2001 tarih ve 24529 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanan  “Ozel Finans Kurumlarmin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda
Yénetmelik” hiikiimlerine tabi tutulmuslardir. “Ozel Finans Kurumlarmim Kurulus ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik”, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y®&netmelikle
yiirtirliikkten kaldirilmis olup Banka, 1 Kasim 2005 giin ve 25983 miikerrer sayili
Resmi Gazetede yaymlanan 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyetlerini

surdirmektedir.

Banka’nin unvani, 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde ve
21 Aralik 2005 giinii yapilan Olaganiistii Genel Kurul karariyla “Albaraka Tiirk
Katilim Bankast A. S.” olarak degistirilmis ve 22 Aralik 2005 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilerek 27 Aralik 2005 tarih 6461 sayili Tiirkiye

Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmlsur.”m

Cari hesaplar ve katilim hesaplar1 araciligiyla fon toplayan ve topladigi
fonlari, bireysel finansman, kurumsal finansman, finansal kiralama ve proje bazinda
kér-zarar ortaklig1 gibi iiriinlerle tekrar lilke ekonomisine kazandiran Albaraka Tiirk,
faizsiz bankacilik uygulamasiyla ¢ok ¢esitli finansman ve bankacilik hizmetlerini
sunmaya yetkilidir. Ana ortagi ABG’nin (Albaraka Bankacilik Gurubu) faaliyet
gosterdigi Korfez, Ortadogu ve Kuzey Afrika cografyalarinda finansal {irlin ve
hizmeti sunmada en iyi bolgesel banka olma vizyonu ile yola ¢ikan Albaraka Tiirk,
Singapur’dan Ingiltere’ye, Giiney Afrika’dan Fas’a, Avustralya’dan Kazakistan’a

kadar 72 tilkede 807 banka ile kurdugu genis muhabirlik ag1 sayesinde miisterilerine

70 ALBARAKA TURK, Albaraka Tiirk Katihm Bankasi Anonim Sirketi, 30 Haziran 2011 itibariyla

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Sinirli Denetim Raporu, istanbul, 2011-s.1.
http://www.albarakaturk.com.tr/images/yatirimci-
iliskileri/bagimsizDenetim/30.06.2013 BDDK_TR.pdf
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hizli, kaliteli ve emniyetli dis ticaret (ithalat, ihracat ve kambiyo) hizmetlerini

vermektedir.*’*

Albaraka Tiirk Bankasi, 30 Haziran 2013 tarihi itibar ile yurt iginde 137 yurt
disinda da bir tane subesi olmak kaydi ile toplamda 138 sube sayisina ulagsmistir. Bu

subelerde istihdam edilen personel sayisi ise bu giin itibari ile 2.878 kisidir.

[k Sukuk ihracini1 200 milyon dolar degerinde murabaha Sukuk formatinda 5
yil opsiyonlu toplam 10 yil vadeli ikincil sermaye benzeri ihracini basariyla
tamamlamistir. Sadece nitelikli yatirimeilara sunulan ilk murabaha Sukuk ihraci olan
bu isleme farkli cografyalardan 64 nitelikli yatirnrmcidan gelen iki kat talep ile genis
bir yatirimci yelpazesine ulagmistir. Sukuk ihracinda getiri orani planlanan sekilde

yillik yilizde 7,75 olarak gerqeklesmistir.172

2013 son geyreginde ya da 2014 yilinin baslarinda 200 milyon dolar Gzeri
sukuk ihraci yapmay: diisiinen Albaraka Tiirk '™ bankasinin bu ihraglart giderek

arttirmasi beklenmektedir.

3.2.3. TURKIYE’DEKIi KATILIM BANKALARININ ANALIZI (2008-2013)

1983 yilinda ilk kurulduklarinda Ozel Finans Kurumlari olarak adlandirilan
katilim bankalari, bliyiime siireclerinde gerek siyasi gerekse ekonomik nedenlerden
dolay1 sekteye ugrasalar da genel olarak istikrarli bir goriintii ¢izmislerdir. 1994,
1998, 1999 ve 2001 gibi krizleri sadece Ihlas Finans zayiati ile atlatan Katilim
Bankalari, klasik bankalardan daha direncgli bir yapiya sahip olduklarim
gostermislerdir. Ozellikle 2008 yilinda yasanan kuresel krizin blyime trendlerindeki

kicik sapmalar ile atlatilmasi katilim bankalarina olan giiveni tazelemistir.

Bu boélimde 2008-2013(Haziran) yillar1 arasindaki veriler banka bazinda
incelenecektir. Boylece sektoriin direnci, biliylime hizi ve gostergelerinin ne oldugu

reel verilerle otaya konacaktir.

71 ALBARAKA TURK, Albaraka Tiirk Katiim Bankasi Anonim Sirketi, 30 Haziran 2011 itibariyla

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Bagimsiz Sinirli Denetim Raporu, s. 3.

72 http://www.cihan.com.tr/news/Albaraka-Turk-ilk-sukuk-ihraci-ile-sermayesini-guclendirecek-
CHMTAyODMOMCS8z, (16.12.2013)

73 http://www.taraf.com.tr/haber/albaraka-turk-ten-200-milyon-dolarlik-sukuk.htm, (16.12.2013)
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3.2.3.1. Tiirk Kattlim Bankalarinda Toplanan Aktiflerin Gelisimi

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yetkilendirilmis  kurumlarin
yatirimcilardan topladigi birikimlerle riski dagitmak amaciyla igerisinde birden ¢ok
hisse senedi, devlet tahvili, doviz, degerli maden ya da faiz getirili degerli kagit
olacak sekilde cesitlendirerek olusturdugu portfoydiir. Yatirimecilar fondaki
birikimlerine karsilik bir katilim belgesi alirlar. Faiz fonlari, hisse senedi fonlari,
karisik fonlar ve nesil fonlar1 olarak cesitlenir. Sermaye piyasalarinda biiyiik islem

hacmine sahip olan bir yatirim enstriimanidir.*™

Tablo 14: Tirk Katilim Bankalarinda Toplanan Aktiflerin Gelisimi (Milyar TL,

2008-2013)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
(Haziran)

Bank Asya | 8,109 11,609 14,513 17,190 21,390 25,665
Kuveyt 5,768 6,905 9,691 14,898 18,911 22,094
Turk

Turkiye 7,104 8,699 10,691 13,528 17,616 21,103
Finans

Albaraka 4,789 6,415 8,406 10,461 12,328 14,177
Turk

Kaynak: Bank Asya 2012, Kuvvet Turk 2012, Turkiye Finans 2012, Albaraka Turk 2012 Faaliyet
Raporlari, www.tkbb.ogr.tr

Katilim bankalari, yapacaklart yatinm ve miisterilerine saglayacaklar
finansman i¢in fon toplamak zorundadirlar. Topladig1 fonlarla islem hacimlerini
genigletip, isletme karmmi arttirmaya caligmaktadirlar. Ayrica piyasadaki
pozisyonlarin degerlendirilmesi igin toplanan fonlar 6nemli bir gdsterge olarak kabul
edilmektedir. Bu nedenle katilim bankalarinin topladigi fonlarin degerlendirmesi

sektoriin gelisimi hakkinda 6nemli ipuglar1 vermektedir.

74 http://tr.wikipedia.org/wiki/Fon (ekonomi) ,(07.10.2014)

97



http://www.tkbb.ogr.tr/
http://tr.wikipedia.org/wiki/Fon_(ekonomi)

Yukaridaki tablodan da goriildiigii iizere, Tiirkiye’deki mevcut katilim
bankalarinin aktifleri 2008-2013 (Haziran) araliginda siirekli olarak artig
gostermistir. 2012-2013 Haziran verileri, Tiirk Katilim Bankalarinin fon toplamada
blyiik bir sigrama yaparak, 2012 yili toplanan fon miktarini, 2013 yilimin 2.
ceyregine gelindiginde, fazlasiyla astiklarini gostermektedir. Buda katilm
bankalarinin topladiklar1 fonun yilsonunda, 2012’e nazaran %100’ asacagi sinyalini
vermektedir. Boyle bir varsayim kabuliinde, 2008-2013 dénemleri arasinda katilim
bankalarinin topladigi fonlar yaklasik 4.5 kat artmis olacaktir. Bu artis1 saglayan
etkenleri, iilke ekonomisinin gelisimi, bankacilik sektoriiniin gelisimi, yapilan

reformist diizenlemeler, vb. gibi temel nedenlere baglayabiliriz.

3.2.3.2. Tiirk Kattim Bankalarinda Kullandirilan Fonlarin Geligimi

Fon tahsis amaciyla kaynaklarin iiretim destegi, kar/zarar ortakligi ve
kiralama yontemiyle ekonomiye aktarilmasidir. Genel olarak fon kullanma isleminde
nakit bir para hareketi s6z konusu olmayip, bir malin alinip satilmast veya
kiralanmas1 ya da bir malin veya hizmetin iiretilmesi, dagitimi amaciyla ortaklik

kurulmasi seklinde ortaya cikar.}"

Katilim bankalar1 finansman saglarken, resmi biirokrasinin yani sira fetva
kurulunun “Islami uygunluk” kararlarma da uymak zorundadirlar. Bu nedenle
katilim bankalari, miisterilerine talep ettikleri katilim fonlarini saglamadan 6nce 6n
aragtirmalar yapip, Islami uygunlugu denetlemesi gerekmektedir. Bu ekstra kiilfetler,

katlim finansmaninin saglanmasini daha da gii¢lestirmektedir.

Tiirkiye’deki katilim bankalari, mevcut fon kullandirma yontemleriyle nakit
finansman saglayamamaktadir. Fon kullandirma yontemlerinin gelisimi i¢in, dnemli
bir yere sahip olan bu durum, acil ihtiyag duyulan nakit finansmanlarinda
miisterilerin katilim bankalaria muracaat etmelerini engellemektedir. Donem sartlari
icerisinde, nakit finansmanin kullanim1 ve ihtiyact géz Oniine alindiginda, Tiirk
Katilim Bankalarinin bu eksikligi 6nemli bir islem azalisina neden olmaktadir.

Diinyanin birgok Islam iilkesinde kullanilan “teverruk” uygulamasinin, Tiirk Katilim

7> http://muhasebeturk.org/ecopedia/388-f/29610-fon-kullandirma-nedir-ne-demek.html ,

(07.01.2014)
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Bankalarinin  bu yondeki ihtiyaglarina yonelik uygun bir arag oldugu

distiniilmektedir.

Tablo 15: Tirk Katilm Bankalarinda Kullandirilan Fonlarin Gelisimi
(Milyar TL, 2008-2013)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
(Haziran)

Bank Asya | 6,381 8,355 11,060 13,452 16,307 19,379
Kuveyt 4,237 4,904 6,984 10,36 11,848 13,979
Tlrk

Turkiye 5,630 7,185 7,999 10,402 13,067 15,582
Finans

Albaraka 3,758 4,686 6,297 7,287 9,100 10,337
Tark

Kaynak: Bank Asya 2012, Kuvvet Tirk 2012, Turkiye Finans 2012, Albaraka Turk 2012
Faaliyet Raporlari, www.tkbb.ogr.tr

Katilim bankalarinin miisterilerine finansman saglarken klasik bankalara
nazaran daha c¢ok biirokratik islem kiilfetine katlanilmasina ragmen, 2008-2013
Haziran araliginda kullandirdiklar1 fonlar siirekli atmistir. 2008 yilindaki toplanan
fonlarin kullandirdig1 fonlara orant %77 civarinda seyrederken, 2013 Haziran ayinda
bu oran %60,5 seviyesine gerilemistir. Bunun temel nedeni olarak, sicramayla iki
kat blyuyen fon havuzuna uygun, yeterli ve uygun fon kullandirma araglarinin
olmamas1 gosterilebilinir. Ozellikle Tiirk Katilm Bankacilifinda kullanilmayan
bircok fon kullandirma yontemi, sektoriin gelisimi icin biiylik engel olarak

degerlendirilmektedir.

Katilm bankalar1 fon kullandirmada yontemi olarak %90-95 oraninda
murabahay1 tercih etmektedirler. Diger kalan kisimlar ise miisaraka ve mudaraba

olarak degerlendirilebilinir. Bu sebeple ortakliga ayrilan fon olduke¢a diisiik kalmistir.
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3.2.3.3. Tiirk Kattlim Bankalarinda Oz Kaynak Gelisimi

Oz kaynaklar, isletme sahip veya sahiplerinin isletmeye sermaye olarak
verdigi degerler ile faaliyetler sonucu saglanan ve heniiz isletmeden ¢ekilmemis o
donem kar1 (zarar:eksi), dagitilmamis Onceki donem karlar1 (6nceki dénem
zararlari:eksi) ve onceki donem karindan ayrilan yedekler ile sermaye yedeklerinden

olusmaktadir.'"®

Isletmenin varligii ne &lgiide siirdiirme yeteneginin ciddi bir gostergesi olan
0z varliklarin yeterliligi ve biiyiikligi, isletmelerin kamuoyu imajlar1 yoniinden de

onemlidir. 1’

Tablo 16: Tiirk Katilim Bankalarinda Oz Kaynak Gelisimi (Milyar TL, 2008-

2013)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
(Haziran)

Bank Asya | 1,404 1,708 1,942 2,137 2,349 2,439
Kuveyt 0,685 0,807 1.2256 1.438 1.648 2.159
Tirk
Turkiye 1,001 1,193 1,406 1,613 2,125 2,375
Finans
Albaraka 0,638 0,711 0,853 1,004 1,218 1,315
Tirk

Kaynak: Bank Asya 2012, Kuvvet Tirk 2012, Turkiye Finans 2012, Albaraka Turk 2012
Faaliyet Raporlari, www.tkbb.ogr.tr

Sekilde de goriildiigli lizere Tirk Katilim Bankalari’nin 2008-2012 yillar
arasinda 6z kaynak gelisimleri siirekli artmistir. ki kat1 gecen bu artislar, katilim

bankalarinin sektorel biiylime hizlarinin yiiksek oldugunu gostermektedir.

¢ ERGUN Ulkd, v.d., Genel Muhasebe, Acik Ogretim Fakiiltesi Yayinlari, Eskisehir, 2012, s. 129.

7 http://www.dunya.com/isletmelerde-oz-kaynaklarin-onemi-151932yy.htm , (01.01.2014)
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3.2.3.4. Tiirk Katilim Bankalarinda Donem Net Kar1 (Milyon TL)

Isletmelerin dénem igersisinde yaptig1 nihai islemler sonucunda elde ettigi
pozisyona “dénem net kar1” denir. Isletmelerin devamlilign ve biiyiime stratejileri
icin 6nemli bir yere sahip olan “karlilik” katilim bankalar1 i¢in ilk etken olarak ele
alinmamaktadir. Ciinkii, katilim bankalar1 yaptiklari islemleri karliliktan 6nce Islami
kurallara uygunlugunu denetlemek zorundadirlar. Ayn1 zamanda dagittiklart kar
paylarinin da piyasa faiz oranlar1 ile rekabet edebilir diizeylerde gergeklesmesi
gerekmektedir. Bu nedenle karliliklart acisindan katilim bankalarinin, rakiplerine

nazaran daha diigiik kar marjlarina katlanmalar1 gerekmektedir.

Ayrica; kullanilan araglarin likitide farklilig, klasik bankalara nazaran katilim
bankalarinin daha az aracilik iicretleri elde etmesine neden olmaktadir. Bankacilik
sektorlinde aracilik iicretlerinin 6nemli bir gelir kaynagi oldugu diisiiniiliirse, katilim

bankalarinin bu gelirden mahrum kalmasi karliliklarint oldukea diisiirmektedir.

Tablo 17: Tirk Katilim Bankalarinda Donem Net Kar1 (Milyon TL, 2008-

2013)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
(Haziran)

Bank Asya | 246 301 260 216 190 100
Kuveyt 104 127 160 195 250 146

Tirk

Turkiye 161 171 205 231 283 151
Finans

Albaraka 136 105 134 160 192 101

Tark

Kaynak: Bank Asya 2012, Kuvvet Turk 2012, Turkiye Finans 2012, Albaraka Tirk 2012
Faaliyet Raporlari, www.tkbb.ogr.tr

Katilim bankalarinin  karlilik oranlarin1  artirimlarinda  biiyiik  sorunlar
yasamalarma ragmen, 2008-2013 yillar1 araliginda Bank Asya haric hepsi
karliliklarmi arttirmigtir. Sektoriin toplamda %42 oraninda kar marj1 elde etmesi,

gerceklesen biiyiime oranlarina nazaran daha diisiikk degerlendirilebilinir. Fakat,
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bankalarin karliliklarindan bir kismint 6z sermaye artirimlarina yonlendirmeleri net
karlilik oranlarin1 diisiik gostermektedir. Bunun haricinde, Tiirkiye’de mevcut
kullandirilan fon kullandirma y&ntemlerinin, aracilik iicretleri elde etmek i¢in uygun
olmamalar1 karlilig1 azaltan diger bir etkendir.  Teverruk ve sukuk gibi
enstrimanlarin kullanilmastyla, sektoriin bu yondeki 6nemli bir sorunun ¢oziilecegi

(kismen) diisiiniilmektedir.
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BOLUM IV: TURKIYE’DEKI KATILIM BANKASI
CALISANLARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERINI
DEGERLENDIRMELERINE ILiSKiN BiR UYGULAMA

Bu boliimde, 17 sorudan olusan anket uygulamasindan elde edilen bulgulara

deginilecektir.

4.1. AMAC ve KAPSAM

Arastirma, Tirk Katilim Bankalar1 ¢alisanlarinin, sektor i¢in fon kullandirma
yontemlerini ne kadar 6nemli gordiiklerini, fon kullandirma yontemleri hakkinda ne
kadar bilgi sahibi olduklarini, banka faaliyetlerinin islami esaslara uygunlugunu, yeni
enstrimanlarla  Islami  bankacilik  hassasiyetlerinin  degisip degismeyecegi
kanaatlerini belirlemeye yoneliktir. Tiirk Katilim Bankacilig1 sektoriinde kullanilan
ve kullanilmayan fonlama ydntemlerinin incelenmesi ve bunlarin sektor gelisimine
etkilerinin  belirlenmesi  galismanin ana konusunu olusturmaktadir. Anket

hazirlanirken demografik yapiya iligkin sorulara da yer verilmistir.

Calisma; Albaraka Tiirk, Banka Asya, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim
bankalarinin iilke sinirlart i¢inde farkli sehirlerde gesitli pozisyonlarda gorev yapan

256 ¢alisanina uygulanmistir.

4.2. LITERATUR TARAMASI

Yapilan literatiir taramasinda somut olarak bu kisimda yapilacak uygulama
calismasina benzer bagka calismalara rastlanilmamistir. Bu yoniiyle de ¢alismanin

literatiire bir nebze de olsa katki saglayacagi diistiniilmektedir.

4.3. METODOLOJi

Arastirmada veri toplama olarak anket yontemi kullanilmistir. Hedef kitle

olarak Tiirk Katilim Bankasi ¢alisanlarinin secilmesi uygun goriilmiistiir. Sorular
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www.survey.com'’® internet adresi iizerinden diizenlenip, katilimcilara mail yoluyla

iletilmistir. Sonuglarin saglikli olmasi i¢in katilimeilarla telefon, e-mail ya da yiz

yiize gorlsiilerek irtibata gegilmistir.

Arastirmada, 7’si ¢alisanlarin demografik o6zelliklerini belirlemek, 10°u
arastirma konusu olmak iizere toplam 17 soru sorulmustur. Sorular, kapali uclu
olarak likert tipi besli olgek (1- Kesinlikle katilmiyorum, 2- Katilmiyorum, 3-
Kararsizim, 4- Katiltyorum, 5- Kesinlikle katiltyorum) seklinde sunulmus ve sadece
bir segenek belirtme hakki verilmistir. Anketin biitiin sorularinin cevaplanmasi

zorunlu tutulmustur.

Anket uygulamasi 26.02.2014-15.04.2014 tarihleri arasinda yapilmistir. Ilk
olarak katilim bankasi c¢alisanlariyla pilot uygulamalar yapilip gerekli notlar
almmugtir. Sorularin katilimcilar tarafindan anlagilirligi hakkinda emin olunmaya

calisiimustir.

Arastirmaya katilim oranini arttirmak i¢in bankalarin genel miidiirliikleri ve
bolge miidiirliikleri ile iletisime ge¢ilip prosediiriin nasil isledigi hakkinda bilgi
istenmistir. Daha sonra banka sube miidiirleriyle gorigsiiliip fikir alinmustir.
Toplamda, 38 farkli sehrin, 256 banka calisaninin ankete katilimi saglanmistir.

Boylece ornek kiitlenin toplam kiitleyi daha iyi temsil etmesi amaglanmustir.
Arastirma hazirlanirken bazi sorunlarla karsilasilmistir. Bunlar kisaca;

1- Banka calisanlarinin telefon, mail vb. iletisim bilgilerine ulasilmada
giicliik yasanmasi,

2- Tletisim bilgilerine ulasilan calisanlarin amirlerinden izin alinmadan
ankete katilimi reddetmeleri,

3- Internet iizerinden yapilan anketin, banka giivenlik sistemleri tarafindan
engellenmesi,

4- Yogun 1is temposu nedeniyle banka ¢alisanlariin ankete vakit

aylramamasl,

7% Anket katilim linki:

http://www.surveey.com/SurveyStart.aspx?lang=1&surv=2747cb1992d14559a42677da0bd23070
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5- Genel midiirliik ve bolge midiirliikleri gibi merkezi kurumlarin higbir

konuda yardimc1 olmamalari,

olarak siralanabilir.

Arastirmada elde edilen veriler iki asamada incelenecektir. Birinci asamada,

miisteri profilinin belirlenmesi amaciyla frekans tablolar1 olusturulacaktir. Ikinci

asamada ise istatistiki veriler ile karsilagtirilmali analizler yapilacaktir.

4.4. SONUCLARIN DEGERLENDIRILMESI

Isletmelerin ¢alisanlarmin  kondisyonlarini, konsantrasyonlarmi, tecriibe

seviyelerini ve isletmenin gelisimine sunulacak Ar-Ge calismalarint belirlemeleri

icin cinsiyet, egitim ve pozisyon gibi bilgileri bilmeleri, dogru kararlar verebilmek

i¢in Onem tasimaktadir.

Tablo 18: Katilim Bankasi Calisanlarinin Cinsiyet Dagilimlari

Frekans Oran

Erkek 216 84,37

Bayan 40 15,62
Toplam 256 100

Tablo 18’deki verilere

erkeklerden olusmaktadir.

gore banka c¢alisanlarinin  biiylik

cogunlugu
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Tablo 19: Katilim Bankas1 Calisanlarinin Ogrenim Durumu

Frekans Oran
Lise ve alt1 8 3,12
On lisans 12 4,68
Lisans 186 72,65
Yuksek lisans ve 50 19,53
doktora
Toplam 256 100

Tablo 19°da da goriildiigii tizere, ankete katilanlarin % 92,17’si lisans, yiksek
lisans ve doktora egitimi alan kisilerdir. Bununla birlikte % 4,68 6n lisans ve % 3,12
lise ve alti egitimini almistir. Katilimcilarin egitim seviyesinin yiiksek olmasi

calismanin anlasilirh@int arttirmigtir.

Tablo 20: Katilim Bankasi Calisanlarinin Bagli Olduklart Kurumlar

Frekans Oran

Albaraka Turk 123 48,04

Bank Asya 59 23,04

Kuveyt Turk 43 16,79
Turkiye Finans 31 12,1
Toplam 256 100

Tiirkiye genelinde Ocak 2014 verilerine goretoplam katilim bankasi ¢alisani

179

sayist 16.923’tiir.”” Bu sayiya, banka i¢i hizmet veren, gayci, temizlik¢i ve guvenlik

gibi personelde dahildir.

7% www.tkbb.gov.tr, 27.05.,2014.
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Tablo 21: Katilim Bankasi Calisanlarinin Gorev Aldiklar1 Bolge

Frekans Oran

Marmara bolgesi 129 50,39
Ege Bolgesi 25 9,76
Akdeniz Bolgesi 15 5,85

ic Anadolu Bélgesi 29 11,32

Giineydogu Anadolu 46 17,96

Bolgesi

Karadeniz Bolgesi 3 1,17
Dogu Anadolu Bélgesi 9 3,51
Toplam 256 100

Ayrica bankalarin genel merkezlerinde ve ¢agr1 merkezlerinde ¢alisan teknik
ekipte toplam personel sayisi i¢inde yer almaktadir. Bu nedenle, katilim bankasi
calisanlarinin bir kismi (tahmini olarak 9.000-10.000 civari) hedef kitle i¢inde yer
almamaktadir. Bu baglamda, Tablo 20’de de goriildiigii gibi Albaraka Tiirk’ten 123,
Bank Asya’dan 59, Kuveyt Tiirk’ten 43 ve Tirkiye Finanstan 31 kisi ankete

katilmastir.

Tablo 21°de goriildiigii gibi, ¢alismaya en biiyiik katilim % 50,39 ile Marmara
bolgesinde gergeklesmistir. Marmara Bolgesini % 17,96 ile Giineydogu Anadolu, %
11,32 ile i¢ Anadolu, % 9,76 ile Ege, % 5,85 ile Akdeniz, % 3,5 ile Dogu Anadolu
ve % 1,17 ile Karadeniz Bolgeleri takip etmistir.

Yukarida da deginildigi gibi, Tiirkiye genelinde 38 farkli sehirden katilimciya
ulagilmistir. Bunlar; Adana, Adiyaman, Afyon, Aksaray, Ankara, Antalya, Balikesir,
Bursa, Corum, Denizli, Diyarbakir, Erzincan, Erzurum, Gaziantep, Hatay, Istanbul,

[zmir, Kahramanmaras, Karabiik, Karaman, Kars, Kayseri, Kocaeli, Konya, Kiitahya,
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Manisa, Mardin, Mersin, Mugla, Nevsehir, Osmaniye, Sakarya, Sivas, Tokat,

Sanlurfa, Usak, Yalova ve Zonguldak seklindedir.

Tablo 22: Katilim Bankasi Calisanlarinin Kurumlarindaki Pozisyonlari

Frekans Oran
Bankacilik islemleri 47 18,35
Gorevlisi
Uzman 104 40,62
Sube Miidiirii ve 13 5,07
Yardimcisi
Bolge Muduri ve 2 0,78
Yardimcisi
Miifettis 6 2,34
Diger 84 32,81
Toplam 256 100

Ankete katilan Katilim Bankasi galisanlarinin kurumlarindaki pozisyonlarinin
frekans ve oranlarini gosteren tablo 22’de, katilimcilarin en biiyiik paymni %40 ile
uzman kadrosu olusturmaktadir. Geri kalan %18,35’in1 bankacilik islemleri gorevlisi,
%5,07’in1 sube midiirii ve yardimcilari, %2,34’linii miifettis kadrosu, 0,78’ini ise
bolge miidiirii ve yardimcilari olusturmaktadir. %32,81 ise bankalarda bulunan ara ve
0zel pozisyonlarda gorev almaktadir. Katilimcilarin pozisyonlari ¢alismanin 6nemini

ve igerigini kavrayabilecek 6l¢tdedir.

4.5. KATILIM BANKASI CALISANLARININ YENI FON KULLANDIRMA
YONTEMLERI UZERINE DEGERLENDIRMELERININ ANALIiZi

Tablo 23, 24, 25 ve 26’da, Tiirk Katilim Bankalari’nin prensipleri, isleyisi ve
fon kullandirma yontemleri hakkinda katilim bankasi ¢alisanlarina sorulan sorulara

ait veriler bulunmaktadir.
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Tablo 23: Anket Bulgulari

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum

Kararsizim
Katiliyorum

Kesinlikle

katillyorum

Soru 1- Katilim bankalarmin biitiin
faaliyetlerini faizsiz/Islami esaslara gore
yiiriittiigline inaniyorum.

Soru 2- Katilim bankasi ¢alisanlarinin,
Islami ticaret ve fon kullandirma
yontemleri hakkinda yeterli bilgi diizeyine
sahip olduklarim diistiniiyorum.

14 5,46 58 22,65 67 26,17 | 104 | 40,62 13

Soru 3- Katilim bankalarinin kendilerini

12 4,68 26 10,15 42 16,4 133 | 51,95 | 43 | 16,79

tam olarak ifade edemedikleri 6 2,34 37 14,45 24 9,37 139 54,29 50 19,53

kanaatindeyim.

Tablo 23’deki 1. soruda da gorildiigii gibi, Tirk Katilim Bankaciligi’nin
%68,74 oraninda Islami esaslara uygun faaliyetlerde bulunuldugu diisiiniilmektedir.
Geri kalan %16,04 kararsiz, %14,68ise katilim bankalarmn faaliyetlerinin Islami
esaslara uygun olmadigi kanaatine vararak ‘kesinlikle katilmiyorum” ve
“katilmiyorum” seceneklerini isaretlemislerdir. Bu sonuglar, Tiirk Katilim
Bankalari’nin, misyon ve vizyon bakimindan bazi personelleri tarafindan pek

inandirict bulunmadigini géstermektedir.

Yine tablodan 2. soruya verilen cevaplara bakildiginda, toplam %45,69
oraninda “kesinlikle katiliyorum ve katiliyorum”, toplam %22,65 oraninda ise
“kesinlikle katilmiyorum ve katilmiyorum” cevabi vermistir. Bu sonug, Katilim
bankasi ¢aliganlarmin yaklasik %68 oraninda Islami ticaret ve fon kullandirma
yontemleri hakkinda yeterli bilgi diizeyine sahip olduklarimi gdstermekte ise de
%26,17°lik kararsiz orani da azimsanmayacak bir diizeyi gostermektedir ve tizerinde

durulmalidir.

Tablodaki “Katilim bankalarimin kendilerini tam olarak ifade edemedikleri

kanaatindeyim” sorusuna verilen cevaplar ise sirasiyla; %54,29 “katiliyorum”,
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%19,53 “kesinlikle katiliyorum”, %14,45 “katilmiyorum”, %9,37 “kararsizim” ve
%2,34 ile “kesinlikle katilmiyorum” seklindedir. Calisanlarinin  biiyiik  bir
cogunlugunun katilim bankalarinin kendilerini ifade edemedikleri kanaatinde
oldugunu gosteren bu bulgu da katillm bankalarmin kafa yormasi gereken

hususlardan bir digeridir.

Tablo 24: Anket Bulgulari

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum

Kararsizim
Katihyorum

Kesinlikle

katihyorum

Soru 4- Katilim bankalarinin geligimi igin
fon kullandirma yontemlerinin
gelistirilmesini 6nemli bir etken olarak
goruyorum.

11 4,29 9 3,51 12 | 4,68 142 | 55,46 | 82

32,03

Soru 5- Katilm bankalarinmn Islami
esaslar cercevesinde nakit finansman | 48 | 18,75 | 46 1796 | 25 | 9,76 | 105 | 41,01 | 32
saglayabilecegini diisiiniiyorum.

12,5

Soru 6- Fon kullandirma yontemlerinden
teverruk  ve sukuk hakkinda katilim
bankas1 miisterilerinin yeterince bilgiye
sahip olduklarimi diisiiniiyorum.

53 | 20,07 | 118 46,09 44 | 17,18 36 14,06 | 5

Anketin 4. siradaki “Katilim bankalarinin gelisimi i¢in fon kullandirma
yontemlerinin gelistirilmesini 6nemli bir etken olarak goriiyorum” sorusuna %55,46
oraninda “katiliyorum” cevabi verilirken, “32,03” oraninda kesinlikle katiliyorum”
secenegi isaretlenmistir. Toplamda %87,49 oraninda biiyikk bir ¢ogunluk fon
kullandirma yontemlerinin sektoriin gelisimi i¢in 6nemli bir etken oldugunu
diisiinmektedir. Ayrica 5. siradaki “Katilim bankalarinin islami esaslar ¢ercevesinde
nakit finansman saglayabilecegini diisiiniiyorum” sorusuna %41,01 “katiliyorum”,
%12,5 “kesinlikle katiliyorum”, 9%18,75 “kesinlikle katilmiyorum”, %17,96
“katilmiyorum”, %09,76 ile kararsizzim cevaplart verilmistir. Buna gore, katilim
bankast ¢alisanlarinin yarisindan fazlasin katilim bankalarinin nakit finansman
saglayabileceklerini  diisiindiikleri goriilmektedir. Ayrica 6. Siradaki, “Fon

kullandirma yontemlerinden teverruk ve sukuk hakkinda katilm bankasi
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misterilerinin yeterince bilgiye sahip olduklarini diisiinliyorum” sorusuna %46,09
“katiliyorum” ve 920,07 “kesinlikle katiliyorum” cevaplari verilmistir. Bu
baglamda, Tiirkiye’de kullanilmayan teverrugun katilim bankalarinda nakit
finansman saglama araci olarak kullanilabilecegini %53 gibi bir oran kabul ederken,
%36 gibi bir oran kabul etmemektedir. Bunda, Islami finans araclar1 hakkinda
yeterince bilgiye sahip olunmamasinin etkisi oldugu diisiiniilmektedir. Nitekim 6.
soruya verilen %66,16 oraninda “kesinlikle katiliyorum ve katiliyorum” cevaplari
toplumun sukuk ve teverruk hakkinda yeterince bilgi sahibi olmadig: ¢ikarimlarin

destekler niteliktedir.

Tablo 25:Anket Bulgulari

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum

Kararsizim
Katiliyorum

Kesinlikle

katihyorum

Soru 7- Isleyisi bakimindan, katilim

bankalart ve klasik bankalarin fazla | 60 | 2343 | 113 44,14 | 36 | 1406 | 39 | 1523 | 8 3,12
farkinin kalmadigini diigiiniiyorum.
Soru 8- Katillm bankalarinin = tim

6,32

bankacilik  hizmetlerini  sunabilecegini | 39 | 1541 | 107 42,29 26 | 10,27 65 2569 | 16
distiniyorum.

Calismada, katilim bankalarinin, isleyis bakimindan klasik bankalardan farkl
olup olmadig1 sorulmus, %44,14 oraninda “katilmiyorum” ve %?23,43 oraninda
“kesinlikle katilmiyorum” cevaplar1 alinmistir. Bununla beraber, katilim bankalarinin
tim bankacilik hizmetlerini sunabilecegi sorusuna katilimcilarin = 57,7’si
“katilmiyorum” ve “kesinlikle katilmiyorum” cevaplarimi vermislerdir. %10,27 ise
kararsiz kalmistir. Buna gore, anket Kkatilimcilarinin biiyiikk ¢ogunlugu katilim
bankalarinin isleyiginin klasik bankalardan farkli oldugunu diisiinmekle birlikte,
klasik bankacilik islemlerinin tiimiiniin katilim bankalar: tarafindan yapilabilecegini

disiinmektedir.
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Tablo 26:Anket Bulgulari

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum

Kararsizim
Katiliyorum
Kesinlikle
katillyorum

Soru 9- Katilim bankas1 faaliyetlerinin
seffaf oldugunu disiiniiyorum.

~
=
&)
<)
N
©

11,32 45 | 17,57 | 143 | 55,85 | 35 13,67

Soru 10- Katilim bankaciliginin, gelisen
enstriimanlara  paralel olarak Islami
hassasiyetin giderek azalacagini
distiniiyorum.

20 7,81 82 32,03 63 | 24,6 78 30,46 | 13

5,07

Tablodaki 9. soruya verilen cevaplar incelendiginde, ¢ogunlugun katilim
bankalar1 islemlerinin seffaf oldugunu diislindiigii goriilmektedir. Fakat katilim
bankaciligmin gelisen enstriimanlara paralel olarak Islami hassasiyetin giderek
azalacagt konusunda net bir ¢ogunluk olugmamistir. Soruya toplam %39,84
“kesinlikle katilmiyorum” ve “katilmiyorum” cevaplar1 verilirken, %35,53
“kesinlikle katiliyorum” ve “katiliyorum” cevaplari verilmistir. Buna karsilik %24,6
kararsiz kalmistir. Bu duruma neden olarak (tablo 23 2. soru verileriyle), islami
prensiplere uygun yeni enstriimanlar iretilmesi hakkinda ¢alisanlarin yeterli bilgiye

sahip olmamalar1 gosterilebilir.

Tablo 27°de 10 soruya verilen cevaplardan elde edilen bulgular toplu olarak

yer almaktadir.
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Tablo 27:Anket Bulgulari

Kesinlikle
Katilmiyorum

Katilmiyorum

Kararsizim

Katiliyorum

Kesinlikle
katillyorum

Soru 1- Katilim bankalarinin biitiin
faaliyetlerini faizsiz/Islami esaslara gore
yiiriittiigline inaniyorum.

12

4,68

10,15

16,4

133

51,95

16,79

Soru 2- Katilim bankasi ¢alisanlarmin,
Islami ticaret ve fon kullandirma
yontemleri hakkinda yeterli bilgi diizeyine
sahip olduklarini diisiniiyorum.

14

5,46

58

22,65

67

26,17

104

40,62

13

5,07

Soru 3- Katilim bankalarmin kendilerini
tam olarak ifade edemedikleri
kanaatindeyim.

2,34

37

14,45

24

9,37

139

54,29

50

19,53

Soru 4- Katilim bankalarinin gelisimi i¢in
fon kullandirma ydntemlerinin
gelistirilmesini 6nemli bir etken olarak
gortyorum.

11

4,29

351

12

4,68

142

55,46

82

32,03

Soru 5- Katilim bankalarinin Islami esaslar
cergevesinde nakit finansman
saglayabilecegini diisiiniiyorum.

48

18,75

46

17,96

25

9,76

105

41,01

32

12,5

Soru 6- Fon kullandirma yontemlerinden
teverruk ve sukuk hakkinda katilim
bankasi miisterilerinin yeterince bilgiye
sahip olduklarini diisiiniiyorum.

53

20,07

118

46,09

44

17,18

36

14,06

1,95

Soru 7- Isleyisi bakimmdan, katilim
bankalar1 ve klasik bankalarin fazla
farkinin kalmadigini diistiniiyorum.

60

23,43

113

44,14

36

14,06

39

15,23

3,12

Soru 8- Katilim bankalarinin tim
bankacilik hizmetlerini sunabilecegini
diistinliyorum.

39

15,41

107

42,29

26

10,27

65

25,69

16

6,32

Soru 9- Katilim bankas: faaliyetlerinin
seffaf oldugunu distiniiyorum.

1,56

29

11,32

45

17,57

143

55,85

35

13,67

Soru 10- Katilim bankaciliginin, gelisen
enstriimanlara paralel olarak Islami
hassasiyetin giderek azalacagini
diistiniiyorum.

20

781

82

32,03

63

24,6

78

30,46

13

5,07
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SONUC

Faiz, hem dini hem de ekonomik boyutu olan, her iki boyutuyla da sosyal
diizene etki eden ¢ok yonlii bir kavramdir. Bu nedenle faiz hakkindaki agiklamalarin,
tarih oncesi donemlere kadar dayandig1 ve dinler tarafindan hassasiyetle ele alindigi
goriilmektedir. Oyle ki; Eski Yunan diisiiniirlerinden Eflatun ve Aristo gibi {inlii
filozoflar, faizi kisir tavuga benzeterek, ahlaka aykir1 bulmuslar ve paradan para
kazanilmasini elestirmislerdir. Semavi dinler ise, adaletsiz risk paylasimi ve
yardimlagsmay1 engelleme gibi gerekcelerden dolayi, faizi biiyiik giinahlar arasinda

kabul etmislerdir.

Musevilik’te faiz, sadece Yahudiler arasinda yasaklanirken, Islam ve
Hristiyanlik’ta herkesi kapsayacak sekilde yasaklanmigtir. Fakat, Ortacag’da
kilisenin giiclinii kaybetmesi ile ortaya ¢ikan modernist mezhep akimlari, iiretim
amacl faiz aligverisinin caiz olduguna dair fetvalarin yayinlanmasina neden
olmustur. Boylece Hristiyanlik, faize kars1 durusunu biiyiik olcilide yitirmis ve faizi

mesru bir ara¢ olarak gérmeye baglamistir.

Hristiyanlik’tan sonra gelen Islam dini ise, semavi dinler arasinda faize kars1
ilk gilinkii durusunu koruyabilen tek din olmustur. Faizsiz finans sisteminin dogusu

da bu nedenle, Islam cografyasinda gergeklesmistir.

Islami Finans iizerine ilk ¢aligmalara 1963 yilinda Misir’da rastlanilmaktadar.
Daha sonra 1970 yilinda yasanan enerji krizi, petrol fiyatlarinin yiikselmesine ve
Islam Ulkeleri’nin gelirlerinin artmasina neden olmus, bu sebeple olusan sermaye
fazlaliginin degerlendirilmek istenmesi, ser’i kurallara uygun ilk islami bankalarin
(Faizsiz Bankalar) kurulmasimi saglamistir. Bu tarihte Tiirkiye’de yasanan siyasi
sorunlar, liberal politikalarin oniinii kesmis ve Islami bankaciliginin iilkemize

getirecegi sermayeyi engellemistir.
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Tiirk mali sisteminde liberallesme yoniinde ki en biiyiik adimlarin, 24 Ocak
1980 Kararlari’'ndan sonra yiiriitilmeye baslandig1r goriilmektedir. Disa acilim ile
gelen derinlesme, Tiirk mali sisteminde olusan sermaye yetersizliginin giderilmesine
yonelik bazi1 politikalarin uygulanmasin1  zorunlu kilmistir. Bu nedenle, dini
hassasiyeti bulunan kesimlere hitap eden “Ozel Finans Kurumlar” kurulmustur.
Boylece Orta Dogu ve Korfez iilkelerinin sermayelerinin, Tiirkiye’ye ¢ekilebilecegi
ve Islami hassasiyeti bulunan bireylerin yastik alt1 birikimlerinin, bu yatirimlara
kanalize edilebilecegi dislinlilmiistiir. Fakat gerek siyasi, gerek ekonomik

nedenlerden dolayr OFK ’lerden istenilen verim alinamamustir.

1983’te kurulan ilk OFK’lerden sonra, siyasi ve mali sebepler cercevesinde
olusan biiyiik ekonomik krizler yasanmistir. Bu nedenle, Tiirkiye’deki bankacilik
sistemi 2000’1i y1illara kadar genel olarak sikintili donemler gegirmistir. 2001 yil1 ise,
Turkiye i¢in bir doniim noktasi olmustur. Bu tarihten itibaren yasanan krizlerden
dersler alinmis, yeni diizenlemeler ve kurumlar ile saglam bir bankacilik modeli
olusturulmustur. OFK’ler de bu gelisime paralel olarak 2005 yilina kadar, %40-%60
trendinde biiylime orani yakalamis, bankaciliktaki paymi %2.44, toplam mevduatlar
icerisindeki paymnt %3.33 ve toplam krediler igerisindeki paymni da %4.94
seviyelerine ¢ikartmislardir. 2005 yilinda ¢ikartilan kanun ile OFK’lerin ad1 “Katilim
Bankalar1” olarak degistirilmis, sistemin birgok sorunu c¢ozilerek, Turkiye,

diinyadaki en i1yi katilim bankaciliklarindan birine sahip hale getirilmistir.

2009 yilina gelindiginde ise, yasanan kiiresel kriz nedeni ile klasik bankacilik
sistemi elestirilere maruz kalmistir. Reel bir varliga dayanarak yapilan katilim
bankaciliginin, klasik bankaciliga kismen alternatif olabilecegi diisiiniilmiistiir.
Ozellikle “Sukuk” denilen “Islami Bonolar” ile biitiin diinya yakindan ilgilenmeye
baslamistir. Bir¢ok iilke, 2013 yili itibar1 ile 1,8 milyar dolarlik hacme ulagmasi
beklenen Islami Finans Sektdrii’ne merkez olabilmek igin yarisa girmis durumdadir.
Bu siirecte, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar vb. gibi alaninda uzmanlagmis
rakipleri bulunan Tiirkiye’nin, Ingiltere, Almanya vb. gibi Avrupa iilkeleri ile de

rekabet etmesi gerekmektedir.
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Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin - gelisimi, dolayist1 ile ekonomik
gelisiminin de bir gostergesi niteligindedir. Son donemlerde yakaladigi bu trend ile
istikrarli bir sekilde biiyiiyen Tiirkiye’nin beklentileri de artmaktadir. 2023 yilinda
diinyadaki ilk on ekonomi arasmna girmeyi hedefleyen Tiirkiye’'nin GSYH’si,
yaklasik 822.763 (2013) milyar dolar ile diinyada 17. siradadir. Lineer biiyiime ile bu
hedeflerine ulagmasi ¢ok zor olan Tiirkiye’nin, faizsiz finans alaninda ¢esitli projeler
iireterek sicrama yapmasi gerekmektedir. Bu bakimdan, Ziraat ve Halk Bankasi
biinyelerinde katilim bankaciligi sistemi kurmak istenen Tiirkiye’de, bazi olumlu

adimlar atmgtir.

Dokuz komsusunun altis1 Miisliiman olan, Ortadogu ve Korfez iilkeleri ile
KOklU bir tarihi bulunan, Asya ile Avrupa arasinda koprii niteligi tasiyan ve Islami
Finans Merkezi olabilecek en uygun Miisliiman iilke olarak goriilen Tiirkiye’ nin,
calismalarini bu Ozellikleri dogrultusunda yiiriitmesi gerekmektedir. Ayrica,
¢ikaracag Islami Finans Enstriimanlari’ni gesitlendirmesi iilkemizin finansal tabanini
genisletecektir. Bu da fon kullandirma yontemleri iizerinde detayli calismalar

yapilmasi ile miimkiindiir.

Calismada, Tiirk Katilim Bankalar1 ¢alisanlarinin, sektor i¢cin fon kullandirma
yontemlerini ne kadar 6nemli gordiiklerini, fon kullandirma yontemleri hakkinda ne
kadar bilgi sahibi olduklarini, banka faaliyetlerinin islami esaslara uygunlugunu, yeni
enstriimanlarla  Islami  bankacilik hassasiyetlerinin  degisip degismeyecegi
kanaatlerini belirlemeye yonelik bir ankete yer verilmistir. Anketten elde edilen

bulgulardan bazilar su seklide siralanabilir:

1. Tirk Katihm Bankacihigi’nin %68,74 oraninda Islami esaslara uygun
faaliyetlerde bulunuldugu diisiiniilmektedir.Geri kalan %16,04 kararsiz, %14,68ise
katilim bankalarmin faaliyetlerinin Islami esaslara uygun olmadig1 kanaatine vararak
“kesinlikle katilmiyorum” ve “katilmiyorum” segeneklerini isaretlemiglerdir. Bu
sonuglar, Tiirk Katilim Bankalar’’nin, misyon ve vizyon bakimindan bazi

personelleri tarafindan pek inandirici bulunmadigini gostermektedir.
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2. Katilim bankas1 ¢alisanlarmin yaklasik %68 oraninda Islami ticaret ve fon
kullandirma yontemleri hakkinda yeterli bilgi diizeyine sahip olduklarini gostermekte
ise de %26,17°1lik kararsiz oran1 da azimsanmayacak bir diizeyi gostermektedir ve

uzerinde durulmalidir.

3. Ulasilan bir bagka bulgu ise, ¢alisanlarin biiyiik bir cogunlugunun katilim
bankalarinin kendilerini ifade edemedikleri kanaatinde oldugunu géstermektedir ve

bu sonug¢ da katilim bankalarinin kafa yormasi gereken hususlardan bir digeridir.

4. Toplamda %87,49 oraninda biiyiikk bir g¢ogunluk fon kullandirma

yontemlerinin sektoriin gelisimi i¢in dnemli bir etken oldugunu diistinmektedir.

5. Katilim bankasi caligsanlarinin yarisindan fazlasin katilim bankalarinin
nakit finansman saglayabileceklerini diislindiikleri goriilmektedir. Bu baglamda,
Turkiye’de kullanilmayan teverrugun katilim bankalarinda nakit finansman saglama
araci olarak kullanilabilecegini %53 gibi bir oran kabul ederken, %36 gibi bir oran

kabul etmemektedir.

6. Anket katilimcilarinin biiyiik ¢cogunlugu katilim bankalarinin igleyisinin
klasik bankalardan farkli oldugunu diisinmekle birlikte, klasik bankacilik
islemlerinin timiiniin katilim bankalar1 tarafindan yapilabileceginidusiinmektedir.
Fakat katilim bankaciliginin gelisen enstriimanlara paralel olarak Islami hassasiyetin
giderek azalacagi konusunda net bir cogunluk olugsmamistir. Soruya toplam %39,84
“kesinlikle katilmiyorum” ve “katilmiyorum” cevaplari verilirken, %35,53

“kesinlikle katiliyorum” ve “katiliyorum” cevaplari verilmistir.

Niifusunun % 99’u Miisliiman olan Tirkiye’ nin, 29 yillik katilim bankacilig
seriiveni bulunmasina ragmen, toplam bankacilik faaliyetleri arasinda faizsiz finans
payr hala % 6’larda seyretmektedir. Katilim bankaciligi payinin bu kadar diisiik
olmasiin temelde iki nedeni oldugu diisiiniilmektedir. Bunlarin ilki ve en 6nemlisi;
Islami esaslara dayali kurulan bir yapmin “Laiklik” ilkesini zedeleyecegi kaygisidir.
Ozellikle, 2002 tarihinde AKP hiikiimetinden sonra yasanan gelismelerle bu sorun
bityiik 6lciide asilmistir. Ikincisi ise; halkin katilim bankaciligi hakkinda yeterli

bilgiye sahip olmamasidir. Thlas Finans Kurumu’nun kapanmasiyla imaji iyice
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zedelenen katilim bankalarinin, klasik bankalarla olan ayrimlarini anlatmada zorluk
¢cekmesi, sorunu daha da derinlestirmistir. Kavram kargasasi igerisine giren
sermayedarlarin, katilim bankalarina olan ragbetinin arttirllmasi i¢in, ¢esitli
bilgilendirme kampanyalar1 ve seminerler yapilmalidir. Katilm bankaciliginin
gelisimi icin yapilacak olan g¢alismalarin bu dogrultuda yiiriitiilmesinin faydali

olacag diistiniilmektedir.
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EK 1: ANKET

Sayin Katilimet,

Bu anket, bir {iniversitenin yliksek lisans tez ¢alismasi olarak hazirlanmistir. Ankette
toplam 17 soru bulunmaktadir. (7'si Genel bilgiler, 10'u Katilim bankacilig1 tizerine)
Biitiin cevaplar gizlilik esas1 igerisinde incelenecektir. Anketi, diger Katilim
Bankalari'nda gorev yapan tanidiklariniza ve ¢alisma arkadaslariniza tavsiye etmeniz,
daha iyi analizlerin yapilmasimi saglayacaktir. Goriis ve tavsiyelerinizi
"yunuskutval@hotmail.com" adresine veya 506 885 07 58 numarali telefona
iletebilirsiniz.

Yardimlariniz igin tesekkiir ederiz.

GENEL SORULAR

1- CINSIYETINIZ: ( YKadin () Erkek

2- EN SON MEZUN OLDUGUNUZ EGIiTiM KURUMU?
( ) Lise ve alt1 () On lisans () Lisans
( ) Yiksek Lisans ve Doktora

3- CALISTIGINIZ KATILIM BANKASININ ADI?
() Bank Asya ( ) Albaraka Tirk () Tarkiye Finans () Kuveyt Turk

4- KATIIM BANKACILIGI SEKTORUNDE KAC YILDIR
CALISIYORSUNUZ?

()1-3yil () 3-5 yil arasi ()5-10y1l
() 10 y1l ve iizeri

5- CALISTIGINIZ KURUM iCERIiSINDE HANGi KADEMEDE
BULUNUYORSUNUZ?
() Bankacilik Islemleri Gorevlisi () Uzman () Sube Miidiirii ve yardimcisi

() Bolge mudiru ve yardimcist () Miifettis () Diger
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6- CALISTIGINIZ BOLGE?
() Marmara () Ege () i¢ Anadolu () Giineydogu Anadolu
() Dogu Anadolu

7- CALISTIGINIZ SEHIR?

KATILIM BANKACILIGINA iLiSKiN SORULAR

Anket calismasinda vereceginiz cevaplarin dlgekleri asagidaki gibidir.
1=Kesinlikle katilmiyorum

2=Katilmiyorum

3 = Kararsizim

4 = Katiliyorum

5 = Kesinlikle katiliyorum

Soru 1- Katilm bankalarinin biitiin faaliyetlerini faizsiz/Islami esaslara gore

yiiriittiigiine inantyorum.
D2ea®

Soru 2- Katilim bankalarmin Islami esaslar cercevesinde nakit finansman

saglayabilecegini diisliniiyorum.
olelelol)

Soru 3- Fon kullandirma yontemlerinden teverruk ve sukuk hakkinda katilim

bankas1 miisterilerinin yeterince bilgiye sahip olduklarini diistiniiyorum.

olnlelolo)

120



Soru 4- Katim bankalarmin gelisimi i¢in fon kullandirma ydntemlerinin

gelistirilmesini 6nemli bir etken olarak goriiyorum.
olelelols)

Soru 5- Isleyisi bakimindan, katilim bankalar1 ve klasik bankalarin fazla farkinin

kalmadigin1 diistiniiyorum.
olnlslaoley

Soru 6- Katillm bankalarinin tim bankacilik hizmetlerini sunabilecegini

diisiiniiyorum.
olelelaley

Soru 7- Katilim bankasi faaliyetlerinin seffaf oldugunu diisiiniiyorum.
olnledole)

Soru 8- Katim bankaciliginin, gelisen enstriimanlara paralel olarak Islami

hassasiyetin giderek azalacaginm diistinliyorum.
olnlslaoley

Soru 9- Katillm bankalarinin kendilerini tam olarak ifade edemedikleri

kanaatindeyim.
Olnleoley

Soru 10- Katilim bankast calisanlarinin, Islami ticaret ve fon kullandirma

yontemleri hakkinda yeterli bilgi diizeyine sahip olduklarini diistiniiyorum.

olulalaley
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